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Fondsportrait

Der JSS Sustainable Equity - SaraSelect Fonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an. Der Fonds
investiert hierzu hauptsachlich in Aktien von kleinen und mittelgrossen Unternehmen die einen Bezug
zur Schweiz oder zu Liechtenstein haben. Die Anlagen erfolgen unter einer langfristigen und antizyklischen
Optik. Seine Nachhaltigkeitseigenschaften erreicht der Fonds durch einen Engagement-Ansatz, bei dem
ausgewahlte Unternehmen individuell angesprochen werden, um verantwortungsvollere 6kologische,
soziale und Governance-Praktiken (ESG) einzufiihren. Der Fonds vermeidet Investitionen in Unternehmen
derJSS Ausschluss-Liste, sowie Unternehmen, die in ihrem Industriesektor aus ESG Sicht Nachzligler sind.
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J. Safra Sarasin
Investmentfonds AG,Basel

Inventarwert pro Anteil
Fondsvermogen in Mio.
Fondsleitung

Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG,
Basel

Portfolio Management  VV Vermogensverwaltung AG,
Zug

Portfolio Manager Marc Possa
Fondsdomizil Schweiz
ISIN-Nr. CH0001234068
Valoren-Nr. 123 406
Bloomberg SARASEL SW

Lancierungsdatum 1. Februar 1996
Anteilsklasse
Lancierungsdatum
Teilfonds

Abschluss Rechnungsjahr

1. Februar 1996

August

2015 | 2016 | 2017 | 2018 ' 2019 ' 2020 ' 2021 | 2022 ' 2023 | 2024 | 2025
linke Skala: rechte Skala, jahrliche Wertentwicklung in %: Laufende Kosten* 1.69%
— Wertentwicklung indexiert Fonds Ml Verwaltungsgebihr 1.50%
Benchmark (BM): SPI Swiss Small & Mid Caps® Referenzwahrung CHF
Ausschittung 2024 CHF 26.70
Letzte Ausschittung November
1 Monat 3 Monate YTD 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.10 Jahre p.a.  Verkaufsgebihr max. 3.00%
Fonds 0.00% -6.18% -0.44% -13.00% -6.61% 3.81% 7.55%  RicknahmegebUhr 0.0%
BM 0.02% -3.45% 2.79% 3.17% 0.64% 6.01% 6.36%  Ausgabeaufschlag/ 0.20%
Ricknahmeabschlag
Seit zugunsten des Fonds
2024 2023 2022 2021 2020 L ung  Rechtsform FCP
Fonds -13.61% 9.31% -26.74% 28.19% 25.78% 1013.60% Benchmark (BM) SPI Swiss Small & Mid Caps®
BM 1.03% 9.62% -22.01% 20.30% 7.97% 960.92%

Die Performance der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukinftig zu erwartende Performance. Bei
der Performanceberechnung werden allfallige bei Zeichnung und Ricknahme von Anteilen erhobene
Kommissionen und Kosten nicht berlicksichtigt.

Zehn grosste Positionen

*Die Kosten fir die Verwaltung des Teilfonds werden
vierteljahrlich im Nachhinein berechnet und konnen
variieren. Detaillierte Informationen (iber diese Kosten, und
allfalliger zuséatzlicher Kosten konnen dem Verkaufsprospekt
/ KID entnommen werden.

Also Holding 8.13% Skan Group AG 3.77%  Settlement Details
Bell AG 5.32% Dottikon ES Holding 3.49%  Zeichnungen/Ricknahmen taglich
Bachem Holding AG 4.68% Daetwyler Holding 3.48%  Kindigungsfrist n.a.
Sika LTD 4.38% Belimo Holding AG 3.31%  Abwicklung subs / reds T+2 / T+2
SIG Combibloc Group AG 3.91% Burkhalter Holding AG 3.22%  Orderannahmeschluss (MEZ) 12:00
Top 10 Positionen: 43.69%  Mindesterstanlagebetrag n.a.
Verwasserungsausgl. Zuschlag/Abzug 0.20/ 0.20
Aufteilung nach Branchen
I £10.30% Industrie Statistische Kennzahlen Fonds Benchmark
I 15.29% Informationstechn. Volatilitat 15.70% 13.10%
I 14.99% Gesundheitswesen Beta 1.13 n.a.
I 13.36% Materialien Sharpe Ratio -0.47 -0.01
I 5.39% Nichtzykl. Konsumgtiter Information Ratio -1.29 n.a.
1 0.88% Zyklische Konsumgiter Tracking Error 5.61% n.a.
10.65% Aktien
M6.13% Ubrige Die statistischen Kennzahlen werden auf der Basis

Risiko- und Ertragsprofil
Niedrige Risiken Hohe Risiken

Potenziell niedrige
Ertrage

ENEREY ¢ EAKREA

Die ausgewiesene Risiko- und Ertragskategorie
beruht auf historischen Daten und kann nicht als
verlasslicher Hinweis auf das kiinftige Risikoprofil
des Fonds herangezogen werden. Die Einstufung
des Fonds kann sich im Laufe der Zeit andern und
stellt keine Garantie dar.

Potenziell héhere
Ertrage

der Vormonate berechnet (36 Monate, Basis CHF).
Risikofreier Zinssatz: 0.80%
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Riickblick

Die von Prasident Trump Anfang April angekiindigten hohen Zélle sorgten
weltweit fiir starke Riickgénge bei Aktienindizes. Uberraschenderweise wurden
die Verluste grosstenteils wieder wettgemacht. Der Gesamtmarkt (SPI) gab im
Berichtsmonat um 1.91% nach. Small Caps zogen um 3.21% an, wahrend Mid
Caps 0.27% einbussten. Large Caps verzeichneten ein Minus von 2.37%. Die
Ubergewichtung von Industrietiteln hoher Qualitdt liess SaraSelect im
Monatsvergleich seitlich tendieren. Er blieb marginal hinter dem Referenzindex
zurlick. Folgende Positionen wirkten sich erheblich auf die Wertentwicklung
aus. Die grossten Positivbeitrage leisteten die Untergewichtung von Barry
Callebaut (53 Bp) und Julius Bar (31 Bp) sowie die Positionen bei Burkhalter
(47 Bp), Also (31 Bp) und Bell (29 Bp). Pierer Mobility (-43 Bp), Interroll (-26 Bp)
und das fehlende Engagement bei Swiss Prime Site (-21 Bp) wirkten abtraglich.
Das Marktgeschehen wird weiterhin von den Zollgesprachen beherrscht. Wir
legen unseren Fokus dennoch auf die Ergebnisse fur das 1. Quartal, die bislang

Ausblick

Nach starkem Jahresauftakt gaben die Aktienmarkte im Marz nach und zeigten
sich im sehr volatilen April stabil. Ursache war die Unsicherheit bezlglich der
Zélle und eine Erholung in der Halbleiterbranche, bedingt durch die Entwicklung
der Investitionsausgaben fir WEF, DeepSeek und andere Faktoren. Trotz des
héheren Risikos einer Rezession und all der bestehenden politischen und
wirtschaftlichen Unwégbarkeiten im Hinblick auf die USA bleibt der mittel- bis
langerfristige globale Ausblick glinstig. Zentralbanken rund um den Globus
gehen nicht mehr gegen die Inflation vor, sondern konzentrieren sich verstarkt
auf die Arbeitsmarktlage und die Konjunkturentwicklung. Daher dirften die
Zinsen weltweit weiter sinken. Dies durfte letzten Endes wieder ein glinstiges
Umfeld fur Aktien schaffen. Nur die USA sehen sich mit einer hartnackigen
Inflation konfrontiert. Es kdnnte zu weiteren Turbulenzen kommen. Es bestehen
aber nach wie vor Kaufgelegenheiten, insbesondere bei Uberverkauften und
ausser Acht gelassenen europaischen sowie insbesondere Schweizer Aktien.

recht positiv ausgefallen sind.

Benchmark Disclaimer

«Swiss Exchange AG («SIX Swiss Exchange») ist die Quelle der SMI Indices® ] und der darin enthaltenen Daten. SIX Swiss Exchange war in keinerlei Form an
der Erstellung der in dieser Berichterstattung enthaltenen Informationen beteiligt. SIX Swiss Exchange libernimmt keinerlei Gewahrleistung und schliesst jegliche
Haftung (sowohl aus fahrlassigem sowie aus anderem Verhalten) in Bezug auf die in dieser Berichterstattung enthaltenen Informationen — wie unter anderem
fur die Genauigkeit, Angemessenheit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Rechtzeitigkeit und Eignung fur beliebige Zwecke — sowie hinsichtlich Fehlern, Auslassungen
oder Unterbrechungen in den SMI Indices® oder dessen Daten aus. Jegliche Verbreitung oder Weitergabe der von SIX Swiss Exchange stammenden Informationen
ist untersagt.»

Rechtliche Hinweise - Ausgabe Schweiz:

Informationen fuir Anleger in der Schweiz: Bei dieser Publikation handelt es sich um Marketingmaterial fiir einen Fonds, das ausschliesslich zu Informationszwecken
und zur alleinigen Verwendung durch den Empféanger in der Schweiz erstellt wurde. Der aktuelle Fondsprospekt und Fondsvertrag (jeweils in deutscher oder
englischer Sprache) und/oder das Basisinformationsblatt (Key Information Document, KID) sind im Aligemeinen (auf Deutsch, Franzésisch, Italienisch und
Englisch) kostenfrei bei der Depotbank und der Informationsstelle (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4051 Basel, Schweiz) und der
Fondsleitung (J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhéltlich oder unter
https://product.jsafrasarasin.com/internet/product/en/index

Die Aussagen in dieser Publikation sind weder als Anlage-, Steuer- oder sonstige Beratung auszulegen noch stellen sie ein Angebot oder eine Aufforderung zum
Kauf von Anteilen des Subfonds dar und ersetzen auch nicht die individuelle Beratung und Risikoaufklarung durch einen qualifizierten Finanz-, Recht- und/oder
Steuerberater. Der Fonds ist ein vertraglicher Fonds schweizerischen Rechts des Typs "andere Fonds fir traditionelle Anlagen", welcher durch die Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht Finanzmarktaufsicht (,FINMA”) beaufsichtigt wird.

Dieser Fonds ist ein vertraglicher Anlagefonds schweizerischen Rechts. Potenzielle Anleger sollten das Basisinformationsblatt (Key Investor Document, KID),
den Prospekt sowie alle rechtlich relevanten lokalen Angebotsunterlagen lesen, bevor sie eine Anlage tatigen, und sich insbesondere umfassend Uber die mit
dem Fonds verbundenen Risiken informieren. Ausfihrliche Informationen in Bezug auf die Risiken und Vorteile finden sich im Fondsprospekt, Fondsvertrag oder
KID des Fonds. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die aktuelle oder zukinftige Wertentwicklung.

Die Wertentwicklung wurde auf Grundlage des Nettoinventarwerts und, falls zutreffend, der reinvestierten Bruttodividende berechnet. Bei der Berechnung der
Wertentwicklung wurden samtliche, vom Fonds zu zahlenden Gebuhren bertcksichtigt, um eine Netto-Wertentwicklung zu errechnen. In der ausgewiesenen
Wertentwicklung sind Provisionen und Kosten, die auf Anlegerebene bei der Zeichnung und Rucknahme von Anteilen anfallen (sofern zutreffend), nicht
berlcksichtigt. Zusatzliche Provisionen, Kosten und Steuern, die auf Anlegerebene anfallen, wirken sich negativ auf die Wertentwicklung aus.

Anlagen in Fremdwahrungen sind mit einem Wahrungsrisiko verbunden, da der Ertrag in der Wahrung des Anlegers aufgrund von Wechselkursschwankungen
héher oder niedriger ausfallen kann. Der Wert der Beteiligung des Anlegers kann daher sowie aus anderen Grinden steigen oder fallen. Es kann somit nicht
garantiert werden, dass Anleger bei Ricknahme ihr gesamtes investiertes Kapital zurtckerhalten.

Der Herausgeber dieses Factsheets ist nicht in der Lage, Angaben zu einmaligen oder wiederkehrenden Provisionen zu machen, die an die Bank / von der Bank
und/oder an den Fondsmakler / vom Fondsmakler im Zusammenhang mit diesem Fonds zu zahlen sind. Quelle der Daten zur Wertentwicklung: J. Safra Sarasin
Investmentfonds AG, Datastream und SIX. Samtliche Ansichten und Prognosen beruhen auf dem besten Wissen und Gewissen des Herausgebers zum Zeitpunkt
der Veroéffentlichung und kdonnen sich ohne vorherige Anklndigung andern. Da einige der in dieser Publikation enthaltenen Informationen von Drittparteien
stammen, kann die Genauigkeit, Vollstandigkeit und Korrektheit der in dieser Publikation enthaltenen Informationen nicht garantiert werden. Die Liste der Lander,
in denen der Fonds registriert ist, kann von J. Safra Sarasin Investmentfonds AG bezogen werden, die beschliessen kann, die fir den Vertrieb des Fonds in
einem Land getroffenen Vereinbarungen zu beenden. Personen, die ihren Wohnsitz, Sitz oder Aufenthaltsort in den USA haben oder die US-Staatsburgerschaft
besitzen, durfen keine Anteile des Fonds halten. Ausserdem ist es untersagt, diesen Personen Anteile des Fonds 6ffentlich anzubieten, auszugeben oder zu
verkaufen. © J. Safra Sarasin



