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TEIL | PROSPEKT

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Basisinformationsblatter und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbe-
richt (falls nach dem letzten Jahresbericht veroffentlicht) sind Grundlage fiir alle Zeichnungen von Anteilen des Anlage-
fonds.

Giltigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, in den Basisinformationsblattern oder im Fondsvertrag enthalten

sind.

1. Informationen iiber den Anlagefonds

1.1 Griindung des Anlagefonds in der Schweiz
Der Fondsvertrag des GAM (CH) Swiss Sustainable Small & Mid Cap Equity wurde erstmals am 7. Mai 2010
von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA genehmigt. Seit dem 1. Dezember 2024 ist die 1741
Fund Solutions AG Fondsleitung des GAM (CH) Swiss Sustainable Small & Mid Cap Equity und die Bank Julius
Bér & Co. AG die Depotbank.

1.2 Fiir den Anlagefonds relevante Steuervorschriften

Der Anlagefonds besitzt in der Schweiz keine Rechtspersdnlichkeit. Er unterliegt weder einer Ertrags- noch
einer Kapitalsteuer.

Die im Anlagefonds auf inlandischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann von der
Fondsleitung fiir den Anlagefonds vollumfanglich zuriickgefordert werden.

Ausldndische Ertrage und Kapitalgewinne kénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes
unterliegen. Soweit moglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteuerungs-
abkommen oder entsprechenden Vereinbarungen fiir die Anleger mit Domizil in der Schweiz zurlickgefordert.

Besteuerung der Anleger mit Steuerdomizil in der Schweiz: Der Ertrag aus dem Anlagefonds unterliegt der
eidgenossischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35% ungeachtet dessen, ob der Ertrag thesauriert
oder ausgeschiittet wird. Die mit separatem Coupon ausgeschiitteten Kapitalgewinne unterliegen keiner Ver-
rechnungssteuer. In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer
durch Deklaration in der Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zuriickfordern.

Besteuerung der Anleger mit Steuerdomizil im Ausland: Der Ertrag aus dem Anlagefonds unterliegt der eid-
genossischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35% ungeachtet dessen, ob der Ertrag thesauriert
oder ausgeschuttet wird. Die mit separatem Coupon ausgeschiitteten Kapitalgewinne unterliegen keine Ver-
rechnungssteuer. Im Ausland domizilierte Anleger kdnnen die Verrechnungssteuer nach dem allfillig zwi-
schen der Schweiz und ihrem Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen zuriickfordern. Bei
fehlendem Abkommen besteht keine Rickforderungsmoglichkeit.

Die Ertrage des Anlagefonds werden voraussichtlich Gberwiegend aus Schweizer Quellen bzw. zu weniger als
80% aus ausldandischen Quellen stammen. Das Affidavit Verfahren findet daher keine Anwendung.

Ferner kdnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschiittet oder thesauriert, je nach Person,
welche die Anteile direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer unter-
liegen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der
Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehdrden bleiben ausdriicklich vorbehal-
ten.
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Die Besteuerung und die lbrigen steuerlichen Auswirkungen fiir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder
Verkaufen von Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des Anle-
gers. Fir diesbeziigliche Auskiinfte wenden sich Anleger an ihren Steuerberater.

Steuerliche Angaben fiir alle Anleger: US-Quellensteuer: Alle Investoren haben fiir US Steuerzwecke ein ent-
sprechendes W-8 Formular einzureichen (z.B. W-8BEN-E). Auf Verlangen ist das W-8 Formular in periodischen
Abstdnden zu erneuern (im Allgemeinen alle 3 Jahre). Sollten sich die im W-8 Formular gemachten Angaben
eines Investors dndern, so hat dieser auch ohne Aufforderung und unverziglich ein aktualisiertes W-8 For-
mular einzureichen. Die Investoren anerkennen, dass ihre Identitdt gegenlber Fondsleitung, Depotbank und
Behorden (einschliesslich Steuerbehérden im In- und Ausland) sowie gegeniiber sonstigen, steuerlich rele-
vanten Gegenparteien (z.B. Broker) offengelegt werden kann.

Der Anlagefonds hat folgenden Steuerstatus:

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informationsaus-
tausch): Dieser Anlagefonds qualifiziert fiir die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im Sinne
des gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandards der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur Informationen tber Finanzkonten (GMS) als nicht meldendes Finanzinstitut.

FATCA: Der Anlagefonds ist bei den US-Steuerbehorden als registered deemed compliant FFl im Sinne der
Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich
diesbezlglicher Erlasse, ,,FATCA”) angemeldet.

Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis 31. Dezember.
Priifgesellschaft

Prifgesellschaft ist die Grant Thornton AG, Ziirich.

Anteile

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Die Anleger sind nicht berechtigt, die Aus-
handigung eines Anteilsscheins zu verlangen.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung
der Aufsichtsbehorde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

Es bestehen zurzeit folgende Anteilsklassen:

. «A» Klasse: Ausschittungsklasse, die auf die Rechnungseinheit Schweizer Franken lautet und sich an
das gesamte Anlegerpublikum richtet. Mindestanlage: 1 Anteil. Valorennummer: 11263762; ISIN-Nr.:
CHO0112637621

° «B» Klasse: Thesaurierende Klasse, die auf die Rechnungseinheit Schweizer Franken lautet und sich an

das gesamte Anlegerpublikum richtet. Mindestanlage: 1 Anteil

. «C» Klasse: Ausschittungsklasse, die auf die Rechnungseinheit Schweizer Franken lautet und sich an
das gesamte Anlegerpublikum richtet. Mindestanlage: CHF 500'000.- Valorennummer: 11263763;
ISIN-Nr.: CH0112637639

° «Ct» Klasse: Thesaurierende Klasse, die auf die Rechnungseinheit Schweizer Franken lautet und sich
an das gesamte Anlegerpublikum richtet. Mindestanlage: CHF 500'000.-

. «D» Klasse: Ausschiittungsklasse, die auf die Rechnungseinheit Schweizer Franken lautet und sich an
qualifizierte Anleger gemdss Art. 10 Abs. 3 KAG i.V.m. Art. 4 Abs. 3-5 oder Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG
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und Art. 10 Abs. 3ter KAG richtet, welche zusatzlich einen Vermogensverwaltungs- oder Anlagebera-
tungsvertrag mit dem Vermdogensverwalter, der Fondsleitung oder deren jeweiligen Gruppengesell-
schaften abgeschlossen haben. Mindestanlage: 1 Anteil. Valorennummer: 11263764; ISIN-Nr.:
CH0112637647;

. «Dt» Klasse: Thesaurierende Klasse, die auf die Rechnungseinheit Schweizer Franken lautet und sich
an qualifizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3 KAG i.V.m. Art. 4 Abs. 3-5 oder Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG
und Art. 10 Abs. 3ter KAG richtet, welche zusatzlich einen Vermogensverwaltungs- oder Anlagebera-
tungsvertrag mit dem Vermdogensverwalter, der Fondsleitung oder deren jeweiligen Gruppengesell-
schaften abgeschlossen haben. Mindestanlage: 1 Anteil

. «R» Klasse: Ausschiittungsklasse ohne Bestandespflegekommissionen, die auf die Rechnungseinheit
Schweizer Franken lautet und sich an das gesamte Anlegerpublikum (als Zielpublikum) richtet und wel-
che nur Gber Vertreiber und andere Finanzdienstleister verfligbar ist, die eine separate Gebiihrenver-
einbarung mit ihren Kunden abgeschlossen haben. Mindestanlage: 1 Anteil. Valorennummer:
22841974; ISIN-Nr.: CH0228419740

. «Rt» Klasse: Thesaurierende Klasse ohne Bestandespflegekommissionen, die auf die Rechnungsein-
heit Schweizer Franken lautet und sich an das gesamte Anlegerpublikum (als Zielpublikum) richtet und
welche nur Gber Vertreiber und andere Finanzdienstleister verfligbar ist, die eine separate Gebiihren-
vereinbarung mit ihren Kunden abgeschlossen haben. Mindestanlage: 1 Anteil. Valorennummer:
150194432; ISIN-Nr.: CH1501944321

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermaogen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass eine Anteilsklasse flir Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch wenn Kosten
grundsatzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

Kotierung und Handel
Die Anteile sind zurzeit nicht borsenkotiert.
Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen

Fondsanteile werden an jedem Bewertungstag, der ein Bankwerktag ist, ausgegeben oder zuriickgenommen.
Als Bankwerktag gilt ein Tag (Montag bis Freitag), an dem eine Bank Uiblicherweise sowohl am Sitz der Fonds-
leitung als auch am Sitz der Depotbank gedffnet ist. Keine Ausgabe oder Riicknahme findet an schweizeri-
schen Feiertagen (Ostern, Pfingsten, Weihnachten (inkl. 24. Dezember), Neujahr (inkl. 31. Dezember), Natio-
nalfeiertag etc.) statt sowie an Tagen, an welchen die Bérsen bzw. Markte der Hauptanlageldnder des Anla-
gefonds geschlossen sind oder wenn ausserordentliche Verhéltnisse im Sinn von § 17 Ziff. 4 des Fondsvertra-
ges vorliegen.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar Anlagen an
das Fondsvermogen leistet (,,Sacheinlage” oder ,contribution in kind“ genannt) bzw. dass ihm im Falle eine
Kindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen Gibertragen werden (,,Sachauszahlung” oder ,redemption
in kind“). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist
nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauszahlungen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein tGber Sacheinlagen oder Sachauszahlungen und stimmt solchen Geschaf-
ten nur zu, sofern die Ausfiihrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang mit der Anlagepolitik des
Anlagefonds steht und die Interessen der Gbrigen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt werden.

Die Details von Sacheinlagen und —riicknahmen sind in § 17 Ziff. 7 Fondsvertrag geregelt.
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Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bis spatestens 15:00 Uhr CET an einem Bankwerktag (Auftragstag)
bei der Depotbank vorliegen, werden am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag) auf der Basis des an diesem
Tag berechneten Inventarwerts abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im
Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund
der Schlusskurse des Auftragstags berechnet.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert, zuziiglich der Aus-
gabekommission. Die Hohe der Ausgabekommission ist aus der nachfolgenden Ziff. 1.11.4 des Prospekts er-
sichtlich. Zuséatzlich werden Ausgabespesen zulasten des Anlegers in Hohe von 0.10% erhoben.

Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert, abziglich der
Ricknahmekommission. Die Hohe der Riicknahmekommission ist aus der nachfolgenden Ziff. 1.11.4 des Pros-
pekts ersichtlich. Zusatzlich werden Riicknahmespesen zulasten des Anlegers in Héhe von 0.10% erhoben.

Die Nebenkosten flur den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben
usw.), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem ge-
kiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Fondsvermogen belastet.

Ausgabe- und Riicknahmepreis werden auf 1/100 der Rechnungseinheit gerundet. Die Zahlung erfolgt jeweils
spatestens zwei Bankwerktage nach dem Auftragstag (Valuta 2 Tage).

Die Fondsleitung behilt sich unter ausserordentlichen Umstéanden, wie bspw. ausserordentlicher Turbulen-
zen auf den Finanzmarkten, im Interesse der im Anlagefonds verbleibenden Anleger die Herabsetzung aller
Rucknahmeantrage (Gating) an Tagen vor, an welchen die Gesamtsumme der Riicknahmen im Anlagefonds
netto entweder 10% des Fondsvermogens oder den Betrag von CHF 30 Mio. Ubersteigt. Unter diesen Um-
standen kann die Fondsleitung entscheiden, alle Riicknahmeantrage proportional und im gleichen Verhaltnis
nach eigenem Ermessen zu kiirzen. Der verbleibende Teil der Riicknahmeauftrége ist als fir den nachsten
Bewertungstag eingegangen zu betrachten und wird zu den an diesem Tag geltenden Bedingungen abgewi-
ckelt. Die Fondsleitung sorgt dafiir, dass keine bevorzugte Behandlung aufgeschobener Riicknahmeantrage
stattfindet. Eine bevorzugte Behandlung aufgeschobener Riicknahmeantrége findet somit nicht statt.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid liber die Anwendung sowie die Aufhebung des Gatings unverziglich der
Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehérde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Ubersichtstabelle i T T+1 | T+2

1. | Zeichnungs- und Ricknahmeauftrage, die bis 15.00 Uhr (MEZ) bei der Depotbank | X
eintreffen (Auftragstag)

2. | Borsenschlusskurse fir die Berechnung des Nettoinventarwerts (Kurstag) X

3. | Berechnung des Nettoinventarwerts (Bewertungstag) X

4.  Datum der Erstellung der Abrechnung der Transaktion X

5. | Valutadatum der Abrechnung X
T = Kurstag

Verwendung der Ertrage

Bei den Anteilsklassen «A», «C», «D» und «R» wird der Nettoertrag des Anlagefonds jahrlich pro Anteilsklasse
spatestens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres in der Rechnungseinheit Schwei-
zer Franken an die Anleger ausgeschiittet. Bei den (ibrigen Anteilsklassen wird der Nettoertrag thesauriert.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschiittungen aus den Ertragen vornehmen.
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Bis zu 30% des Nettoertrages einer Anteilsklasse kénnen auf neue Rechnung vorgetragen werden. Auf eine
Ausschittung kann verzichtet und der gesamte Nettoertrag kann auf neue Rechnung vorgetragen werden,

wenn

. Der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friiheren Rech-
nungsjahren des Anlagefonds oder einer Anteilsklasse weniger als 1% des Nettoinventarwertes des
Anlagefonds oder der Anteilsklassen betragt, und

. Der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friiheren Rech-

nungsjahren des Anlagefonds oder einer Anteilsklasse weniger als eine Einheit der Rechnungseinheit
des Anlagefonds bzw. der Anteilsklassen betragt.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten kénnen von der Fondsleitung aus-
geschiittet oder zur Wiederanlage zuriickbehalten werden.

Anlageziel und Anlagepolitik des Anlagefonds
Anlageziel und Nachhaltigkeitsziel

Das Anlageziel des GAM (CH) Swiss Sustainable Small & Mid Cap Equity liegt hauptsachlich in der Erzielung
eines langfristigen Kapitalzuwachses durch diversifizierte Anlagen in Aktien von ausgewdhlten kleinen und
mittleren Unternehmen (Small & Mid Caps) in der Schweiz, welche ihre Wertschépfung durch besondere
Merkmale einer nachhaltigen Unternehmensgestaltung zu optimieren verstehen. Die Kapitalisierung der klei-
nen und mittleren Unternehmen soll dabei der Kapitalisierung von Unternehmen entsprechen, welche im
schweizerischen Index SPI Extra vertreten sind.

Der Anlagefonds verfolgt das Nachhaltigkeitsziel, dass im Anlageprozess vom Vermégensverwalter Nachhal-
tigkeitsfaktoren gemdss den nachfolgend beschriebenen Nachhaltigkeitsansatzen beriicksichtigt werden.
Dadurch bietet der Anlagefonds Anlegern die Moglichkeit, an der Wertentwicklung von Unternehmen zu par-
tizipieren, die zur Weiterentwicklung einer nachhaltigen Wirtschaft beitragen.

Bei der Umsetzung des Nachhaltigkeitszieles verwendet der Vermogensverwalter eigens entwickelte Krite-
rien (Referenzrahmen).

Anlagepolitik und Nachhaltigkeitsansatze
Nachhaltigkeitsansatze

Der Einbezug von Nachhaltigkeitsfaktoren im Anlageprozess durch den Vermogensverwalter erfolgt durch die
Anwendung der nachgenannten Nachhaltigkeitsansatze. Die Nachhaltigkeitsansatze werden vom Vermo-
gensverwalter auf mindestens 90% des Vermogens des Anlagefonds (ohne fliissige Mittel) angewendet. Die
Ausschlusskriterien werden auf alle Anlagen angewendet. Massgeblich fiir die Einhaltung der Vorgaben zum
Mindestumfang ist die Einhaltung im Zeitpunkt des Anlageentscheides. Bei maximal 10% des Vermdgens des
Anlagefonds missen die Nachhaltigkeitsansatze (mit Ausnahme der Ausschliisse) somit nicht angewendet
werden. Dadurch sind auch Anlagen moglich, bei welchen die Nachhaltigkeitsansatze nur teilweise resp. noch
nicht ganz umgesetzt sind.

Methodik des Einbezugs von Nachhaltigkeitsansdtzen

Die Beriicksichtigung der Nachhaltigkeitsfaktoren geschieht a) durch den Ausschluss bestimmter Unterneh-
men anhand von Ausschlusskriterien («Ausschlussansatz»), b) anhand einer wiederkehrenden Nachhaltig-
keitsbeurteilung der Unternehmen und der Beriicksichtigung der entsprechenden Resultate im Anlageent-
scheidungsprozess («Integrationsansatz»), c) anhand eines direkten Dialogs mit den Unternehmen zu rele-
vanten Nachhaltigkeitsaspekten («Engagementansatz») und d) anhand von definierten Grundsatzen zum Ab-
stimmungsverhalten («Votingansatz»):



a)

Ausschluss von Unternehmen

Der Anlagefonds investiert nicht direkt in Unternehmen, die in eine der folgenden Ausschlusskategorien fal-

len. Die Ausschlusskriterien werden nach bestem Wissen und Gewissen angewandt, wobei Informationen

von unabhangigen ESG-Rating-Anbietern und anerkannten Drittquellen (z. B. MSCI (www.msci.com)) heran-

gezogen werden:

Unternehmen, die an der Entwicklung, Produktion, Handel und/oder Vertrieb von kontroversen Waf-
fen/Waffensystemen einschliesslich Antipersonenminen, biologischen und chemischen Waffen,
Streumunition, abgereichertem Uran, Atomwaffen, Blendlaserwaffen, weissem Phosphor und Kern-
waffensystemen oder massgeschneiderter Systemkomponenten, die fur deren tédlichen Einsatz we-
sentlich sind, oder an entsprechenden Dienstleistungen beteiligt sind;

Unternehmen, die mehr als 5% ihres Jahresumsatzes mit der Herstellung und dem Verkauf von An-
griffswaffen an zivile Kunden erzielen;

Unternehmen, die mehr als 5% ihres Jahresumsatzes mit der Herstellung von militarischen Waffensys-
temen erzielen;

Unternehmen, die mehr als 5% ihres Jahresumsatzes mit der Herstellung von Tabakprodukten erzie-
len;

Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Jahresumsatzes mit dem Vertrieb und/oder Einzelverkauf von
Tabakprodukten erzielen;

Unternehmen, die mehr als 25 % ihres Jahresumsatzes mit der Férderung von Olsand erzielen;

Unternehmen, die mehr als 10 % ihres Jahresumsatzes aus dem Abbau von Kraftwerkskohle oder der
Erzeugung von Strom aus Kraftwerkskohle erzielen;

Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Jahresumsatzes aus dem Besitz und/oder dem Betrieb einer
Glicksspieleinrichtung, der Herstellung von Geraten, die ausschlieRlich fiir Gliicksspiele verwendet
werden, der Herstellung von Komponenten solcher Gerate, oder aus Dienstleitungen zur Unterstit-
zung von Glicksspielen erzielen;

Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Jahresumsatzes aus dem Anbau gentechnisch verdnderter Pflan-
zen oder der Beteiligung an der Entwicklung und/oder dem Anbau von gentechnisch verdndertem
Saatgut und/oder Pflanzen erzielen;

Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Jahresumsatzes aus der Erzeugung von Atom-strom erzielen;

Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Jahresumsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von
Pornografie erzielen;

Unternehmen, die in einen als schwerwiegend einzustufenden Verstoss gegen die UN Global Compact
Principles verwickelt sind. Die UN Global Compact Initiative ruft Unternehmen dazu auf, ihre Tatigkei-
ten und Strategien an zehn Prinzipien in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitnehmerrechte, Um-
welt und Korruptionsbekdampfung auszurichten. Weitere Informationen finden Sie unter www.unglo-
balcompact.org.

Die Ausschlusspolitik des Vermoégensverwalters des Anlagefonds ist auf https://www.gam.com/corporate-

responsibility/responsible-investing veroffentlicht. Die Ausschlusspolitik wird aktiv Giberwacht, um sicherzu-

stellen, dass die Nachhaltigkeits-Praferenzen der Anleger effektiv integriert werden.



b) Nachhaltigkeitsanalyse und Einbezug von Nachhaltigkeitsfaktoren («Nachhaltigkeits-Integrationsan-
satz»)

Die Auswahl der Zielgesellschaften im Anlageprozess ist wesentlich gepragt durch die wiederkehrende quali-
tative interne Nachhaltigkeitsanalyse, mit der beim Vermdgensverwalter der hierflr zustandige Nachhaltig-
keitsexperte die Zielgesellschaften analysiert und beurteilt. Die Nachhaltigkeitsanalyse findet im Regelfall
wiederkehrend in einem Turnus von ca. 3 Jahren und bei wesentlichen Veranderungen auch spontan/zeitnah
statt. Dabei werden die Unternehmen systematisch im Hinblick auf deren Organisation, Prozesse und Pro-
dukte bzw. Dienstleistungen auf die Ausprdagung der Nachhaltigkeitsmerkmale in verschiedenen Funktions-
bereichen hin beurteilt.

Den Referenzrahmen zur Durchfiihrung der Analyse bilden die sechs relevanten Nachhaltigkeitsmerkmale:
Erneuerbarkeit, Kreislauf, Vernetzung, Standorteinbezug, Multifunktionalitat und Gesetzeskonformitat. An-
hand dieser Nachhaltigkeitsmerkmale werden die folgenden sieben unternehmensspezifischen Funktionsbe-
reiche Flihrung, Mitarbeiter & Organisation, Produkte & Marketing, Beschaffung & Entsorgung, Anlagen &
Infrastruktur, Landschaft & Raum sowie Energie analysiert und mit einem Scoring bewertet. Dabei wird eine
Frage- und Bewertungsmatrix mit 42 Bewertungsfeldern zur Anwendung gebracht. Lassen Unternehmen be-
sonders kritische Nachhaltigkeitseigenschaften erkennen, ergreift das Anlageteam des Vermogensverwalters
angemessene MaRnahmen, wie z. B. Ausschluss des Unternehmens vom Anlageportfolio, Reduzierung oder
Verkauf des Aktienengagements, Abstimmung gegen das Management bei Aktionarsversammlungen (Eska-
lationsprozess).

Das daraus resultierende Nachhaltigkeitsprofil wird in die Gesamtbeurteilung des Unternehmens integriert.
Daraus werden Rickschliisse gezogen, wie gut sich ein Unternehmen an sein 6kologisches und soziales Um-
feld anpasst, und ob es die organisatorischen und unternehmerischen Voraussetzungen hat, um sich in einem
wettbewerbsorientierten Umfeld als lebensfahige Einheit entwickeln zu kénnen. Diese «interne Nachhaltig-
keitsanalyse» des Vermogensverwalters ist ein integraler Bestandteil des ganzheitlichen Anlageprozesses.

c) Aktiver Dialog mit den Unternehmen («Engagementansatz»)

Auf der Basis der oben beschriebenen Nachhaltigkeitsanalyse steht das Anlageteam des Vermogensverwal-
ters im regelmafigen Dialog mit dem Management der Unternehmen, in die der Anlagefonds investiert. Da-
bei werden wesentliche Nachhaltigkeitsqualitdten des Geschafts sowohl mindlich als auch in schriftlicher
Korrespondenz besprochen und analysiert. Dieser direkte Dialog des Anlageteams bzw. des Anlagefonds mit
den Unternehmen hat auch zum Ziel, relevante Nachhaltigkeitsaspekte der Geschaftsaktivitdten zu identifi-
zieren, die Unternehmensleitung darauf aufmerksam zu machen und so eine nachhaltige Unternehmensge-
staltung zu fordern. Weitere Informationen zum  Engagementansatz finden sich auf
https://www.gam.com/de/corporate-responsibility/responsible-investing).

d) Grundsatze fiir das Abstimmungsverhalten («Votingansatz»)

Bei der Auslibung der Aktionarsrechte (Proxy Voting) werden bei kritischen Abstimmungspunkten die Aus-
wirkungen mit Bezug auf die Umsetzung von Nachhaltigkeitskriterien vom Vermdégensverwalter analysiert
und bei der Abstimmung durch den Vermégensverwalter bertcksichtigt, um eine moglichst effektive und
effiziente Ausrichtung der Unternehmen auf Nachhaltigkeit zu erzielen (Votingansatz). Detaillierte Informati-
onen zu den Grundsatzen des Vermdgensverwalters im Hinblick auf die Umsetzung von «Good Corporate
Governance»-Praktiken und Grundsatze fiir das Abstimmungsverhalten des Vermogensverwalters bei den
Zielgesellschaften finden sich auf https://www.gam.com/en/corporate-responsibility/responsible-investing.

Nachhaltigkeitsrisiken

Mit Bezug auf die Integration von Nachhaltigkeitsfaktoren in den Anlageprozess besteht das Risiko, das Daten
mit Bezug auf die Umsetzung von Nachhaltigkeitsfaktoren bei den Zielgesellschaften nicht kontinuierlich in



1.9.2.2

1.9.2.3

ausreichender Qualitat zur Verfigung stehen und in diesem Fall nur eine eingeschrankte Analyse von Zielge-
sellschaften mit Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren moglich ist.

Der Fonds kann dem Risiko ausgesetzt sein, dass seine Anlagestrategie Wertpapiere bestimmter Emittenten
aus anderen Grunden als der Anlageperformance oder anderen finanziellen Erwagungen auswahlt, den Er-
werb verhindert oder die Verausserung von Wertpapieren verlangt. Infolgedessen kann der Anlagefonds a)
eine schlechtere Wertentwicklung als andere Fonds (mit sonst einem dhnlichen Anlageziel oder einer dhnli-
chen Anlagepolitik) aufweisen, welche keine nichtfinanziellen Erwagungen in ihre Anlagestrategie einbezie-
hen, sowie b) Anlageverluste erleiden, sofern ein Wertpapier aufgrund solcher nichtfinanzieller Erwdagungen
verdussert werden muss.

Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flissigen Mittel, mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens in:

a) Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipa-
tionsscheine und dhnliches) von kleinen oder mittleren Unternehmen (Small & Mid Caps), die (i) ihren
Sitz oder ihre liberwiegende wirtschaftliche Tatigkeit in der Schweiz haben oder in einem schweizeri-
schen Index vertreten sind und deren Kapitalisierung der Kapitalisierung von Unternehmen entspricht,
die im schweizerischen Index SPI Extra vertreten sind und (ii) an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden;

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass lit. a) oben, Derivate gemass dieses lit. b),
Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemass lit. c) unten, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kre-
dite oder Wahrungen zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte geméss Fondsver-
trag als Anlagen zuldssig sind. Derivate sind entweder an einer Borse oder an einem anderen geregel-
ten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschift spe-
zialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate tadglich handelbar sind oder eine Riickgabe
an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverldssig und nachvollziehbar bewertbar.
Derivate konnen gemass § 12 des Fondsvertrags eingesetzt werden.

c) Anteile an kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), die direkt oder indirekt ihr Vermogen in Anlagen ge-
mass litt. a) und b) oben anlegen. Geschlossene Anlagefonds missen an einer Borse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden.

Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel, hochstens ein Drittel des Fondsvermégens
investieren in:

a) Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipa-
tionsscheine und dhnliches) von Unternehmen, die den Anforderungen gemass Ziff. 1.9.2.2 lit. a) oben
nicht genligen;

b) Forderungswertpapiere und -wertrechte von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare
Wahrung lauten;

c) Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen (max. 25% des Fondsvermogens);

Die Anlagen gemass litt. a) bis c) oben missen an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offenstehenden Markt gehandelt werden.

d) Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.
Geldmarktinstrumente sind dabei Forderungsinstrumente, deren Laufzeit oder Restlaufzeit 360 Tage
nicht Gberschreitet sowie Geldmarktbuchforderungen. Geldmarktinstrumente miissen liquide und be-
wertbar sein sowie an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden



1.9.2.4

1.9.25

19.2.6

1.9.2.7

Markt gehandelt werden. Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse oder an einem anderen ge-
regelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, diirfen nur erworben werden,
wenn die Voraussetzungen von Art. 74 Abs. 2 KKV erfillt sind. Flr diese Festlegung der Laufzeit wird
bei Instrumenten mit variablem Zinssatz auf den Tag abgestellt, an dem deren Zinssatz angepasst wird;

e) Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in der
Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union haben oder in einem anderen Staat,
wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, ein-
schliesslich Treuhandanlagen (wobei die Depotbank die Anlagen als Treuhanderin und auf Risiko des
Anlagefonds anlegt), die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten;

f) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass lit. a) bis c) oben, Derivate gemass dieser lit. f),
Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemass lit. g) unten, Geldmarktinstrumente gemass lit. d) oben,
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen, und (ii) die zu
Grunde liegenden Basiswerte gemdss Fondsvertrag als Anlagen zulassig sind. Derivate sind entweder
an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC
gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschift spe-
zialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate tadglich handelbar sind oder eine Rickgabe
an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverldssig und nachvollziehbar bewertbar.
Derivate kdnnen gemass § 12 des Fondsvertrages eingesetzt werden.

g) Anteile an kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), die direkt oder indirekt ihr Vermogen in Anlagen ge-
mass litt. a bis f oben anlegen. Geschlossene Anlagefonds miissen an einer Borse oder an einem an-
deren geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden.

Zusétzlich hat die Fondsleitung die nachstehende Anlagebeschrankung, die sich auf das Gesamtfondsvermo-
gen nach Abzug flissiger Mittel bezieht, einzuhalten:

Hochstens 10% des Fondsvermdgens kdnnen in Anteile anderer offener und geschlossener kollektiver Kapi-
talanlagen gemass Ziff. 1.9.2.2 und 1.9.2.3 oben investiert werden.

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig, wenn die Zulassung an einer Borse oder einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind
sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Borse oder an einem anderen dem Publikum offenstehenden
Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen.

Anteile bzw. Aktien von offenen kollektiven Kapitalanlagen oder von offenen Organismen fir gemeinsame
Anlagen mit dhnlicher Funktion umfassen Anteile (bzw. Aktien) von kollektiven Kapitalanlagen bzw. Anlage-
organismen, fur die in Bezug auf Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, Kreditaufnahme, Kreditge-
wahrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten gleichwertige Bestimmungen gel-
ten wie fir offene Schweizer Anlagefonds. Die in den Rechtsprospekten der Zielfonds vorgesehene Riick-
nahme- bzw. Handelsfrequenz muss grundsatzlich der Riicknahmefrequenz der Fondsanteile entsprechen.
Die Zielfonds mussen im Sitzstaat als Anlagefonds bzw. Anlageorganismen zugelassen sein und dort einer
dem Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen; zudem muss die
internationale Rechtshilfe gewahrleistet sein. Die Zielfonds konnen auf eine frei konvertierbare Wahrung lau-
ten.

Anteile bzw. Aktien von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen oder von geschlossenen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen mit dhnlicher Funktion umfassen Anteile (bzw. Aktien) von kollektiven Kapitalanlagen
bzw. Anlageorganismen, die nach dem Recht irgendeines Staates errichtet sind, die an einer Bérse oder einem
anderen dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, welche(r) sich in einem OECD Staat
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1.9.2.8

1.9.2.9

befindet und die gemdss Schweizer Recht aufgrund der Anlagepolitik, der Risikoverteilung, der Kreditauf-
nahme, der Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten vergleichbar sind mit geschlosse-
nen Schweizer kollektiven Kapitalanlagen und sofern diese den Anlagecharakter des Anlagefonds gemass vor-
stehender Ziff. 2 und 3 nicht verandern.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Ziff. 6 des Fondsvertrages Anteile an Zielfonds erwerben, die
unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist (,,verbundener Zielfonds“).

Detaillierte Angaben zum Anlageziel des Fonds, der Anlagepolitik und deren Beschrdankungen, der zuldssigen
Anlagetechniken und -instrumente (insbesondere derivative Finanzinstrumente sowie deren Umfang) sind im
Fondsvertrag (vgl. Teil lll, §§ 7-15) enthalten.

a) Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate héchstens 10% des Fondsvermégens in Effekten und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten bzw. Schuldners anlegen. Vorbehalten bleiben die nach-
folgenden Bestimmungen von lit. c) und f). Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente
der Emittenten, bei welchen mehr als 10% des Fondsvermdgens angelegt sind, darf insgesamt 60% des
Fondsvermogens nicht Gbersteigen.

b) Die Fondsleitung darf hochstens 10% des Gesamtfondsvermdgens in OTC-Geschaften bei derselben Ge-
genpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht,
die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite auf 20% des Gesamtfondsver-
maogens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften durch Sicherheiten von liquiden Aktiven gemdss Art. 50
bis 55 KKV-FINMA g abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenparteiri-
sikos nicht beriicksichtigt.

c) Anlagen gemass der vorstehenden lit. a) derselben Unternehmensgruppe diirfen — in Abweichung zu
lit. a) — insgesamt 20% des Fondsvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben allféllige hohere
Limiten gemass lit. d) und e) nachfolgend.

d) Die in lit. a) oben erwdhnte Grenze von 10% ist auf 35% angehoben, wenn die Effekten oder Geld-
marktinstrumente von einem OECD-Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder
von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mit-
gliedstaat der Europaischen Union angehoéren, begeben oder garantiert werden. Die vorgenannten Ef-
fekten oder Gelmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 60% nach lit. a) ausser
Betracht. Die Einzellimiten von lit. a) und b) jedoch diirfen mit der vorliegenden Limite von 35 % nicht
kumuliert werden.

e) Die in lit. a) oben erwdhnte Grenze von 10% ist auf 100% angehoben, wenn die Effekten oder Geld-
marktinstrumente von einem OECD-Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Koérperschaft aus der OECD
oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein
Mitgliedstaat der Europdischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall muss
der Anlagefonds Effekten oder Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen
halten; hochstens 30% des Fondsvermogens dirfen in Effekten oder Geldmarktinstrumente derselben
Emission angelegt werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der An-
wendung der Grenze von 60% nach lit. a) ausser Betracht.

Als Emittenten bzw. Garanten im obigen Sinne sind neben den OECD-Staaten und den 6ffentlich-recht-
lichen Kérperschaften aus OECD-Mitgliedstaaten folgende internationale Organisationen zugelassen:

11



1.9.2.10

1.9.3

f)

a)

c)

Europaische Union (EU), Europarat, Sozialer Entwicklungsfonds des Europarates, Internationale Bank flr
Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), Europaische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung
(EBRD), Europaische Investitionsbank (EIB), Interamerikanische Entwicklungsbank (IADB), Nordic Invest-
ment Bank (NIB), Asiatische Entwicklungsbank (ASDB), Afrikanische Entwicklungsbank (AfDB), Internati-
onaler Wahrungsfonds, Europdischer Stabilitditsmechanismus Fonds (ESM), Européische Finanzstabili-
sierungsfazilitat (EFSF), Internationale Finanz-Corporation (IFC) und die Eurofima (Europaische Gesell-
schaft fiir die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

Beim Erwerb von Effekten eines Emittenten, der in einem fiir den Schweizer Aktienmarkt reprasentati-
ven Index enthalten ist, darf in Abweichung von lit. a) eine Ubergewichtung von 25% von dessen pro-
zentualen Gewichtung im Index vorgenommen werden.

Dadurch kann eine Konzentration des Fondsvermoégens auf einige wenige, im jeweiligen Index enthal-
tene Titel entstehen, was zu einem Gesamtrisiko des Anlagefonds fiihren kann, das tiber dem Risiko des
jeweiligen Indexes (Marktrisiko) liegt.

Als Sicherheiten sind die folgenden Arten zuldssig:
. Geldmarktpapiere,

e Anleihen, welche von einem Mitgliedsstaat der OECD begeben oder garantiert werden und eine
hohe Bonitat aufweisen,

° Barmittel, sofern sie auf eine in G10-Wahrungen lauten.

In folgendem Umfang ist eine Besicherung erforderlich: Die Besicherung erstreckt sich auf alle OTC-De-
rivate. Die Fondsleitung kann eine Ausnahme vorsehen bei Devisentermingeschaften mit einer Laufzeit
von bis zu sechs Monaten.

Die Sicherheitsmarge betragt 0% fir Sicherheiten in Form von Barmitteln, Geldmarktpapieren oder An-
leihen, welche eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr aufweisen. Fir Anleihen mit einer Restlauf-
zeit von einem Jahr und mehr kommt eine Sicherheitsmarge von mindestens 2% zur Anwendung, wobei
diese Marge mit der Laufzeit der jeweiligen Anleihe zunimmt.

Als Sicherheiten fir Effektenleihe werden Staatsanleihen, welche eine hohe Bonitat aufweisen, zugelas-
sen. Die Sicherheitsmarge betragt 5%.

Barsicherheiten kénnen in Form von Bankguthaben, Staatsanleihen mit einer hohen Bonitat, direkt oder
indirekt in Geldmarktinstrumente mit kurzer Laufzeit sowie als Reverse Repos wieder angelegt werden.
Die Wiederanlage der Barsicherheiten muss immer in derselben Wahrung wie die der entgegengenom-
menen Sicherheiten erfolgen. Die Wiederanlage von Barsicherheiten kann durch Wertschwankungen
beeintrachtigt werden. Des Weiteren kann ein gewisses Liquiditatsrisiko nicht ausgeschlossen werden.

Der Einsatz von Derivaten

Die Fondsleitung darf Derivate im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Fondsvermdgens einsetzen. Der

Einsatz von Derivaten darf jedoch auch unter ausserordentlichen Marktverhéltnissen nicht zu einer Abwei-

chung der Anlageziele beziehungsweise zu einer Veranderung des Anlagecharakters des Anlagefonds fiihren.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur Anwendung.

Fiir den Teil des Fondsvermogens, der in indirekte Anlagen gemass § 8 Ziff. 6 und 7 des Fondsvertrages inves-

tiert ist, diirfen derivative Finanzinstrumente nur zur Deckung von Wahrungsrisiken eingesetzt werden. In

vorgenannter Konstellation diirfen sich somit derivative Finanzinstrumente ausser zur Deckung von Wah-

rungsrisiken nicht auf die Anlagen der Kollektivanlagen gemass § 8 Ziff. 6 und 7 des Fondsvertrages beziehen.
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1.10

1.11

1111

1.11.2

Diese Regelung gilt nicht fir Index-Kollektivanlagen, sofern der Einsatz der derivativen Finanzinstrumente zur
Steuerung von Marktrisiken erfolgt.

Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Ver-
kehrswert des Fondsvermogens zukommenden Quote, vermindert um allféllige Verbindlichkeiten des Anla-
gefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindli-
chen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf zwei Dezimalstellen gerundet.

Vergiitungen und Nebenkosten

Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermaogens (Auszug aus § 20 des Fondsvertrags)
Die Verwaltungskommission der Fondsleitung betragt:
maximal 2.00% p.a. auf Anteilen der Anteilsklasse «A»,
maximal 2.00% p.a. auf Anteilen der Anteilsklasse «B»,
maximal 1.00% p.a. auf Anteilen der Anteilsklasse «C»,
maximal 1.00% p.a. auf Anteilen der Anteilsklasse «Ct»,
maximal 0.50% p.a. auf Anteilen der Anteilsklasse «D»
maximal 0.50% p.a. auf Anteilen der Anteilsklasse «Dt»,
maximal 1.10% p.a. auf Anteilen der Anteilsklasse «R»,
maximal 1.10% p.a. auf Anteilen der Anteilsklasse «Rt»,

Die Kommission wird verwendet fiir die Leitung, die Vermogenverwaltung und gegebenenfalls fiir die Ver-
triebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds wie auch fir die Entschadigung der Depotbank fiir die von ihr
erbrachten Dienstleistungen wie die Aufbewahrung des Fondsvermogens, die Besorgung des Zahlungsver-
kehrs und die sonstigen in § 4 des Fondsvertrags aufgefiihrten Aufgaben.

Die Kosten fir die Aufbewahrung des Fondsvermdogens durch Dritt- und Zentralverwahrer werden dem Anla-
gefonds Uberdies separat belastet.

Ausserdem werden aus der Verwaltungskommission der Fondsleitung Retrozessionen und/oder Rabatte ge-
mass Ziff. 1.11.3 des Prospekts bezahlt.

Der effektiv angewandte Satz der Verwaltungskommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht
ersichtlich.

Zusétzlich konnen dem Anlagefonds die weiteren in § 19 des Fondsvertrags aufgefiihrten Vergtitungen und
Nebenkosten in Rechnung gestellt werden.

Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Fondsvermdgen belasteten Kosten (Total Expense Ratio, «TER»)

betrug:
Anteilsklassen 2022 2023 2024
A 1.53% 1.52% 1.52%
C 0.78% 0.77% 0.77%
D 0.07% 0.07% 0.07%
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1.11.3

1.11.4

R 0.78% 0.77% 0.77%

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschddigung der Vertriebstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt
insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu for-
dern, wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung
von Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger wei-
tergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anle-
ger von sich aus kostenlos liber die H6he der Entschadigung, die sie fir den Vertrieb erhalten kdnnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrdge, welche sie fir den Ver-
trieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte
auf Verlangen direkt an die Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfal-
lenden Gebihren und Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie

. aus Gebuihren der Fondsleitung bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zuséatzlich belas-
ten;

. aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

. samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, unter gleichen

zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.
Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung sind:

. Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven
Kapitalanlage oder in der Produktpalette des Promotors;

. die Hohe der vom Anleger generierten Gebihren;
. das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);
. die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 18 des Fondsvertrags)

Die Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder Vertreibern im In- und Ausland
betragt héchstens 5%.

Die Riicknahmekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder Vertreibern im In- und Ausland
betrdgt hochstens 3%.

Zudem werden gemadss § 18 Ziff. 3 des Fondsvertrages Ausgabe- und Riicknahmespesen zur Deckung der
Nebenkosten von 0.10% erhoben. Dem Anlagefonds erwachsen anlageseitig nur insoweit Nebenkosten in
Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, als an einem Bankwerktag per Saldo ein Ausgabe-
oder Riicknahmeliberschuss resultiert. Die Fondsleitung kann in dem Umfang auf die Erhebung von Ausgabe-
und Ricknahmespesen verzichten, als Ausgaben und Ricknahmen an einem Bankwerktag gegeneinander
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1.11.5

1.11.6

1.12

1.13

1.14

aufgerechnet werden kénnen. Dabei sind die zeichnenden und die zuriickgebenden Anleger jeweils unterei-
nander gleich zu behandeln.

Gebuhrenteilungsvereinbarungen («commission sharing agreements») und geldwerte Vorteile («soft com-
missions»)

Es bestehen keine Gebihrenteilungsvereinbarungen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziiglich Retrozessionen in Form von so genannten «soft com-
missions» geschlossen.

Anlagen in verbundene Anlagefonds

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr
selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherr-
schung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung des Kapitals oder der Stimmen ver-
bunden ist («verbundener Zielfonds»), so darf im Umfang von solchen Anlagen dem Fondsvermdégen nur eine
reduzierte Verwaltungskommission von max. 0.25% p.a. belastet werden. Die Fondsleitung darf Gberdies all-
fallige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem Anlagefonds belasten.

Legt die Fondsleitung in Anteile eines verbundenen Zielfonds gemdss obigem Absatz an, welcher eine tiefere
effektive Verwaltungskommission aufweist als die effektive Verwaltungskommission, so darf die Fondsleitung
anstelle der vorerwdhnten reduzierten Verwaltungskommission auf dem in diesen Zielfonds investierten Ver-
mogen die Differenz zwischen der effektiven Verwaltungskommission des investierenden Anlagefonds einer-
seits und der effektiven Verwaltungskommission des Zielfonds andererseits belasten.

Auf der Ebene von Zielfonds fallen regelméssig Kommissionen und Kosten an, welche wirtschaftlich auch
durch indirekte Investoren wie die Anleger des Anlagefonds mitgetragen werden. Allfdllige Kommissionsre-
duktionen, Retrozessionen, Vertriebsservice-Entschadigungen etc., die auf den fiir den Anlagefonds getatig-
ten Anlagen in anderen kollektiven Kapitalanlagen anfallen, gehen ausschliesslich zugunsten des Fondsver-
mogens. Bei verbundenen Zielfonds werden in der Regel keine solchen Reduktionen, Retrozessionen oder
Entschadigungen gewahrt bzw. bezahlt.

Einsicht der Berichte

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Basisinformationsblatter und die Jahres- bzw. Halbjahresbe-
richte kdnnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

Rechtsform des Anlagefonds

Der Anlagefonds ist ein Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art "lbrige Fonds fir traditionelle Anlagen™
gemass Bundesgesetz lGiber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006.

Der Anlagefonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung ver-
pflichtet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Fondsanteile am Anlagefonds zu beteiligen
und diesen gemass den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag selbstandig und im eigenen Namen zu
verwalten. Die Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag Gbertragenen Auf-
gaben am Fondsvertrag teil.

Die wesentlichen Risiken
Die wesentlichen Risiken des Anlagefonds bestehen wie folgt:

Der Wert der im Anlagefonds befindlichen Vermégenswerte richtet sich nach der taglichen Bérsenbewertung.
Aufgrund von Kursschwankungen kann dieser steigen oder auch fallen. Folglich besteht das Risiko, dass ein
Anleger nicht mehr den urspriinglich investierten Betrag zuriickerhalt. Der Wert der Vermogenswerte hangt
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1.15

2.2

2.3

2.4

hauptsachlich von der generellen 6konomischen Entwicklung, sowie unternehmensspezifischen Faktoren ab.
Zudem héangt er von der Nachfrage- und Angebotssituation an der Borse ab, welche ihrerseits stark von der
Erwartungshaltung der Marktteilnehmer beeinflusst wird. Fiir Anleger, deren Referenzwdahrung von der An-
lagewdhrung des Anlagefonds abweicht, kdnnen Wahrungsrisiken entstehen. Der Anlagefonds darf derivative
Finanzprodukte zur Absicherung von Risiken oder zur besseren Erreichung des Anlageziels halten. Es kann
grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Liquiditatsrisikomanagement

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditditsmanagement sicher. Die Fondsleitung beurteilt die Liqui-
ditat des Anlagefonds mindestens monatlich unter verschiedenen Szenarien und dokumentiert diese. Insbe-
sondere hat die Fondsleitung folgende Risiken identifiziert und entsprechende Massnahmen vorgesehen: Li-
quiditat der Anlagen, Wahrscheinlichkeit grésserer Abfliisse, Verhalten unter hypothetischen und histori-
schen Szenarien.

Informationen liber die Fondsleitung
Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung ist die 1741 Fund Solutions AG. Seit der Griindung am 24. September 1998 als Aktiengesell-
schaft ist die Fondsleitung mit Sitz und Hauptverwaltung in St. Gallen im Fondsgeschaft tatig.

Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz per 31. Dezember 2025 insgesamt 132 kollektive Kapitalanlagen,
wobei sich die Summe der verwalteten Vermoégen am vorhin genannten Stichtag auf CHF 13.814 Mrd. belief.
Zusétzlich administriert die Fondsleitung per 31. Dezember 2025 insgesamt 28 Kollektivgefdsse gemass der
Verordnung lber die Anlagestiftungen im Umfang von CHF 2.716 Mrd.

Neben administrativen Dienstleistungen fiir kollektive Kapitalanlagen vertritt die Fondsleitung ausldandische
kollektive Kapitalanlagen in der Schweiz.

Die Adresse der Fondsleitung lautet: 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, CH-9000 St. Gallen.
Die Internet-Adresse lautet: www.1741group.com
Verwaltungs- und Leitorgane
Verwaltungsrat
e Markus Wagner, Geschaftsfihrer 1741 Fund Management AG, Vaduz, Prasident;
e Dr. Benedikt Czok, Geschaftsfihrer 1741 Fund Solutions AG, St. Gallen, Vizeprasident;
e Dr. André E. Lebrecht, Partner bei CMS von Erlach Partners AG, Zirich;
e Adrian Gautschi, Geschéaftsfihrer Gautschi Advisory GmbH, Dintikon.
Geschiftsleitung
e Dr. Benedikt Czok, Geschaftsfuhrer;
e Alfred Gminder, Mitglied, Leiter Operations.
Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt CHF 1 Mio., eingeteilt in 1'000 Namenak-
tien a CHF 1’000 und voll einbezahlt.
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2.5

2.6

3.2

Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben

Die Anlagenscheide des Anlagefonds sind an die GAM Investment Management (Switzerland) AG, Zirich, de-
legiert.

Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

Die Fondsleitung ibt die mit den Anlagen der verwalteten Anlagefonds verbundenen Mitgliedschafts- und
Gldaubigerrechte unabhangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf
Wunsch bei der Fondsleitung Auskunft iber die Ausiibung der Mitgliedschafts- und Gldubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschéften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glaubiger-
rechte selber auszuiliben oder die Ausiibung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren, sowie auf die Aus-
Gbung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren kénnten, wie nament-
lich bei der Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als Aktionarin
oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen zustehen, lbt die
Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Infor-
mationen abstiitzen, die sie von der Depotbank, dem Vermogensverwalter, der Gesellschaft oder von Stimm-
rechtsberatern und weiteren Dritten erhalt oder aus der Presse erfahrt.

Bei der Auslibung der Aktionarsrechte (Proxy Voting) werden bei kritischen Abstimmungspunkten die Aus-
wirkungen mit Bezug auf die Umsetzung von Nachhaltigkeitskriterien vom Vermdégensverwalter analysiert
und bei der Abstimmung durch den Vermégensverwalter berticksichtigt, um eine moglichst effektive und
effiziente Ausrichtung der Unternehmen auf Nachhaltigkeit zu erzielen (Votingansatz). Detaillierte Informati-
onen zu den Grundsatzen des Vermogensverwalters im Hinblick auf die Umsetzung von «Good Corporate
Governance»-Praktiken und Grundsatze fiir das Abstimmungsverhalten des Vermdégensverwalters bei den
Zielgesellschaften finden sich auf https://www.gam.com/en/corporate-responsibility/responsible-investing.

Informationen iiber die Depotbank
Allgemeine Angaben zur Depotbank
Depotbank ist die Bank Julius Bar & Co. AG.

Die Depotbank ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft der Julius Bar Gruppe AG. Die Anfiange der Julius Bar
Gruppe AG gehen auf das Jahr 1890 zuriick. Sie besteht heute als schweizerische Aktiengesellschaft mit Sitz
in Zurich.

Weitere Angaben zur Depotbank

Die Depotbank ist vor allem in der Vermogensverwaltung und der Anlageberatung tatig, sowie auf den Wert-
schriften-, Devisen- und Edelmetallhandel spezialisiert.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermo-
gens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Flr Finanzinstrumente
darf die Ubertragung nur an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist
die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralver-
wahrer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitdten
des Anlageprodukts. Die Dritt- und Zentralverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hin-
terlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und
Zentralverwahrer Giberdies nicht beaufsichtigt, so diirften sie organisatorisch nicht den Anforderungen genii-
gen, welche an Schweizer Banken gestellt werden.
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4.2

5.2

Durch eine geeignete Regelung der Organisation und der Verfahren wird sichergestellt, dass Interessenkon-
flikte zwischen der Depotbank und den Anlegern sowie zwischen der Depotbank und eventuellen Dritt- und
Zentralverwahrern im In- und Ausland, die von der Depotbank eingebunden werden kénnen, vermieden wer-
den.

Die Depotbank haftet fiir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen
kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstinden gebotene Sorgfalt
angewendet hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehorden als Participating Foreign Financial Institution im Sinne der Sec-
tions 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich dies-
bezlglicher Erlasse, ,FATCA“) angemeldet.

Die Adresse der Depotbank lautet: Bank Julius Bar & Co. AG, Bahnhofstrasse 36, CH-8001 Zirich
Die Internet-Adresse lautet: www.juliusbaer.com

Informationen iber Dritte

Zahilstellen

Zahlstelle ist die Depotbank.

Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben

Die Anlageentscheide des Anlagefonds sind an die GAM Investment Management (Switzerland) AG, Zirich,
delegiert. Die GAM Investment Management (Switzerland) AG, Zurich, ist als Verwalter von Kollektivvermo-
gen gemass Art. 24 des Bundesgesetzes Uber die Finanzinstitute (FINIG) bewilligt und wird als solcher durch
die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA) beaufsichtigt.

Der Vermogensverwalter nimmt zudem im Rahmen des oben dargelegten Votingansatzes die Auslibung der
Aktionarsrechte (Proxy Voting) wahr.

Die genaue Ausflihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und dem Vermogensverwalter
abgeschlossener Vermdgensverwaltungsvertrag.

Weitere Informationen

Niitzliche Hinweise

Valorennummern:

. «A» Klasse: Valorennummer: 11263762; ISIN-Nr.: CH0112637621

. «C» Klasse: Valorennummer: 11263763; ISIN-Nr.: CH0112637639

U «D» Klasse: Valorennummer: 11263764; ISIN-Nr.: CH0112637647

. «R» Klasse: Valorennummer: 22841974; ISIN-Nr.: CH0228419740

° «Rt» Klasse: Valorennummer: 150194432; ISIN-Nr.: CH1501944321
Rechnungseinheit ist der Schweizer Franken.

Publikationen des Anlagefonds

Weitere Informationen (iber den Anlagefonds sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthalten. Zu-
dem kénnen aktuellste Informationen im Internet unter www.fundinfo.com abgerufen werden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der Auflosung
des Anlagefonds erfolgt die Veroffentlichung durch die Fondsleitung auf ,,www.fundinfo.com”.
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6.2

Preisveroffentlichungen erfolgen fiir jeden Tag, an welchem Ausgaben und Riicknahmen von Fondsanteilen
getéatigt werden, mindestens aber zweimal im Monat auf der Internetplattform der fundinfo AG ,www. fun-
dinfo.com”.

Verkaufsrestriktionen

Die Anteile des Anlagefonds sind zurzeit nur in der Schweiz zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen und dirfen
insbesondere innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden

Die Fondsleitung und die Depotbank kdnnen gegenuber natiirlichen oder juristischen Personen in bestimm-
ten Ldndern und Gebieten den Verkauf, die Vermittlung oder Ubertragung von Anteilen untersagen oder
beschranken.

Weitere Anlageinformationen
Bisherige Ergebnisse

Bisherige Ergebnisse des Anlagefonds:

Anteilsklassen 2022 2023 2024 Seit Lancierung bis
30.06.2025

A (lanciert 31.05.2010) -30.55% 11.45% -5.18% 243.66%

C (lanciert 31.05.2010) -30.02% 12.28% -4.47% 284.18%

D (lanciert 31.05.2010) -29.53% 13.07% -3.80% 327.08%

R (lanciert 12.12.2017) -30.02% 12.28% -4.47% 47.39%

Profil des typischen Anlegers

Der Anlagefonds eignet sich zum Vermogensaufbau sowohl fiir Investoren, die nicht iber vertiefte Kenntnisse
der Kapitalmarkte verfligen, als auch fiir erfahrene Investoren, um ihre spezifischen Anlageziele zu verfolgen.
Investoren haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die temporar auch zu moderaten Wertverlusten fiih-
ren kénnen. In einem Gesamtportfolio kann der Anlagefonds als Ergdnzungsanlage eingesetzt werden.

Ausfiihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Anlagefonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermaogens, die Auffiih-
rung samtlicher dem Anleger und dem Anlagefonds belasteten Vergiitungen und Nebenkosten sowie die Ver-
wendung des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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TEIL Il FONDSVERTRAG

§1
1.

§2

§3

Grundlagen

Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermogensverwalter

Unter der Bezeichnung «GAM (CH) Swiss Sustainable Small & Mid Cap Equity» besteht ein vertraglicher Anlage-
fonds schweizerischen Rechts der Art «librige Fonds fir traditionelle Anlagen» (der «Anlagefonds») im Sinne
von Art. 25 ff. i.V.m. Art. 70 des Bundesgesetzes liber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 («KAG»).

Fondsleitung ist die 1741 Fund Solutions AG, St. Gallen.
Depotbank ist die Bank Julius Bar & Co. AG, Zlrich.

Vermdgensverwalter ist die GAM Investment Management (Switzerland) AG, Zirich.
Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern? einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden
durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschldgigen Bestimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung
geordnet.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds fiir Rechnung der Anleger selbstdandig und in eigenem Namen. Sie
entscheidet insbesondere lGber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie berechnet den
Nettoinventarwert und setzt Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie Gewinnausschiittungen fest. Sie macht alle
zum Anlagefonds gehorenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln
unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnah-
men, die fir eine einwandfreie Geschaftstatigkeit erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab liber die von ihnen
verwalteten kollektiven Kapitalanlagen und informieren iber samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belas-
teten Geblihren und Kosten sowie {iber von Dritten zugeflossene Entschddigungen, insbesondere Provisionen,
Rabatte oder sonstige vermogenswerte Vorteile.

Die Fondsleitung darf Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten Ubertragen, soweit dies im Interesse einer
sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die (iber die fiir diese Tatigkeit notwen-
digen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und Uber die erforderlichen Bewilligungen verfiigen. Sie instru-
iert und Gberwacht die beigezogenen Dritten sorgfaltig.

Die Anlageentscheide diirfen nur an Vermogensverwalter ibertragen werden, die Giber die erforderliche Bewil-
ligung verfugen.

Die Fondsleitung bleibt fur die Erflllung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und wahrt bei der
Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fiir Handlungen der Personen, denen die Fondsleitung
Aufgaben Ubertragen hat, haftet sie wie fiir eigenes Handeln

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei der Aufsichts-
behorde zur Genehmigung einreichen (siehe § 26).

1 Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger, verzichtet. Entspre-
chende Begriffe gelten grundsatzlich fir beide Geschlechter.
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§4

Die Fondsleitung kann den Anlagefonds mit anderen Anlagefonds gemdss den Bestimmungen von § 24 vereini-
gen oder den Anlagefonds gemdss den Bestimmungen von § 25 auflosen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergiitungen, auf Befreiung von den Ver-
bindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen,
die sie zur Erfiillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Fondsvermaogen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile so-
wie den Zahlungsverkehr fiir den Anlagefonds.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln un-
abhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen,
die fir eine einwandfreie Geschaftstatigkeit erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab tiber die von ihnen auf-
bewahrten kollektiven Kapitalanlagen und informieren Gber sdmtliche den Anlegern direkt oder indirekt belas-
teten Gebiihren und Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen,
Rabatte oder sonstige vermogenswerte Vorteile.

Die Depotbank ist fur die Konto- und Depotfiihrung des Anlagefonds verantwortlich, kann aber nicht selbstandig
Uber dessen Vermogen verfugen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschéaften, die sich auf das Vermogen des Anlagefonds beziehen, der
Gegenwert innert der {blichen Frist Gbertragen wird. Sie benachrichtigt die Fondsleitung, falls der Gegenwert
nicht innert der Gblichen Frist erstattet wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fir den betroffenen Ver-
mogenswert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fiihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten Ver-
mogensgegenstande der einzelnen Anlagefonds voneinander unterscheiden kann.

Die Depotbank priift bei Vermogensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden kdonnen, das Ei-
gentum der Fondsleitung und fiihrt dariiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des Vermdgens des
Anlagefonds beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie prift und tber-
wacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikationen ver-
flgt, die fur die Art und Komplexitat der Vermogensgegenstinde, die ihm anvertraut wurden, erforderlich
sind;

b) einer regelmassigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die Finanzinstru-
mente in seinem Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermogensgegenstande so verwahrt, dass sie von der Depotbank durch
regelmassige Bestandsabgleiche zu jederzeit eindeutig als zum Fondsvermdgen gehoérend identifiziert wer-
den kénnen;

d) die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Aufgaben und
der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fiir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann,
dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Um-stinden gebotene Sorgfalt angewendet
hat. Der Prospekt enthilt Ausfithrungen zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt- und Zentral-
verwahrer verbundenen Risiken.
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§5

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt-
oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die
Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht méglich ist, wie insbesondere aufgrund zwin-
gender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im Prospekt tber die Auf-
bewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie prift, ob die
Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile sowie die Anlageent-
scheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrages verwendet
wird. Fiir die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die De-
potbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergitungen, auf Befreiung von den
Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfillung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendun-
gen, die sie zur Erflllung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fiir die Aufbewahrung der Vermogen der Zielfonds, in welche der Anlagefonds investiert, nicht
verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe libertragen.

Die Anleger
Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt.
Fur einzelne Klassen sind Beschréankungen gemaéss § 6 Ziff. 4 moglich.

Die Fondsleitung stellt zusammen mit der Depotbank sicher, dass die Anleger die Vorgaben in Bezug auf den
Anlegerkreis erfillen.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderungen gegen die Fondsleitung
auf Beteiligung am Vermogen und am Ertrag des Anlagefonds. Anstelle der Einzahlung in bar kann auf Antrag des
Anlegers und mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sacheinlage geméss den Bestimmungen von § 17 Ziffer 7
vorgenommen werden. Die Forderung der Anleger ist in Anteilen begriindet.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in den Anlagefonds verpflichtet. Ihre
personliche Haftung fiir Verbindlichkeiten des Anlagefonds ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft Giber die Grundlagen fiir die Berechnung des Net-
toinventarwerts pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an ndheren Angaben Ulber einzelne Geschiafte der
Fondsleitung wie die Auslibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder Gber das Riskmanagement oder
Uber Sacheinlagen bzw. -auslagen geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch darlber jederzeit Auskunft. Die
Anleger kdnnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Priifgesellschaft oder eine andere
sachverstdndige Person den abklarungsbedirftigen Sachverhalt untersucht und ihnen darlber Bericht erstattet.

Die Anleger kdnnen den Fondsvertrag jederzeit kiindigen, indem sie die Auszahlung ihres Anteils am Anlagefonds
in bar verlangen. Anstelle der Auszahlung in bar kann auf Antrag des Anlegers und mit Zustimmung der Fonds-
leitung eine Sachauslage gemass den Bestimmungen von §17 Ziffer 7 vorgenommen werden

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung und/oder der Depotbank und ihren Beauftragten gegeniber auf
Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen fiir die Beteiligung
am Anlagefonds oder einer Anteilsklasse erfiillen bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die
Fondsleitung, die Depotbank und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzun-
gen nicht mehr erfillen.
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§6

Der Anlagefonds oder eine Anteilsklasse kann einem "Soft Closing" unterzogen werden, wonach neue Anleger
keine Anteile zeichnen kdnnen, wenn die Schliessung nach Auffassung der Fondsleitung notwendig ist, um die
Interessen der bestehenden Anleger zu schiitzen, oder unter anderen in diesem Fondsvertrag vorgesehenen
Umstanden. Das Soft Closing gilt in Bezug auf einen Anlagefonds oder eine Anteilsklasse fiir neue Zeichnungen
oder Wechsel in den Anlagefonds oder die Anteilsklasse, jedoch nicht fiir Riicknahmen, Ubertragungen oder
Wechsel aus dem Anlagefonds oder der Anteilsklasse heraus. Ein Anlagefonds oder eine Anteilsklasse kann ohne
Benachrichtigung der Anleger einem Soft Closing unterzogen werden.

Die Anteile eines Anlegers miissen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jeweiligen
Rucknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekdmpfung der Geldwascherei, erforderlich
ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an diesem Anlagefonds
oder Anteilsklasse nicht mehr erfillt.

Zusatzlich konnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank
zum jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zurlickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am Anlagefonds geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der (ibrigen Anle-
ger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile fiir den Anla-
gefonds im In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder auslédndischen
Gesetzes oder dieses Fondsvertrags erworben haben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Fallen, wo einzelne An-
leger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende Riickgaben Vermégensvorteile zu
erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse und der Bewer-
tung des ausnutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehorde weitere Anteils-
klassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten
Fondsvermdgen, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund klassenspezifischer
Kostenbelastungen oder Ausschiittungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrage unterschiedlich ausfallen
und die verschiedenen Anteilsklassen kénnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil auf-
weisen. Fur klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermdgen des Anlagefonds als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt gemacht. Nur
die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 26.

Die verschiedenen Anteilsklassen kénnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwahrung, Wah-
rungsabsicherung, Ausschiittung oder Thesaurierung der Ertrage, Mindestanlage sowie Anlegerkreis unterschei-
den.

Vergitungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung zukommt.
Verglitungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kénnen, werden den einzel-
nen Anteilsklassen im Verhéltnis zum Fondsvermégen belastet.
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Der Anlagefonds verflgt zurzeit tiber folgende Anteilsklassen:

«A» Klasse: Ausschittungsklasse, deren Rechnungseinheit der Schweizer Franken ist und sich an das gesamte
Anlegerpublikum richtet. Die Mindestanlage betragt 1 Anteil.

«B» Klasse: Thesaurierende Klasse, deren Rechnungseinheit der Schweizer Franken ist und sich an das gesamte
Anlegerpublikum richtet. Die Mindestanlage betragt 1 Anteil.

«C» Klasse: Ausschuttungsklasse, deren Rechnungseinheit der Schweizer Franken ist und sich an das gesamte
Anlegerpublikum richtet. Die Mindestanlage betragt CHF 500°000.-

«Ct» Klasse: Thesaurierende Klasse, deren Rechnungseinheit der Schweizer Franken ist und sich an das gesamte
Anlegerpublikum richtet. Die Mindestanlage betragt CHF 500000.-

«D» Klasse: Ausschittungsklasse, deren Rechnungseinheit der Schweizer Franken ist und sich an qualifizierte
Anleger gemadss Art. 10 Abs. 3 KAG i.V.m. Art. 4 Abs. 3-5 oder Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG und Art. 10 Abs. 3ter
KAG richtet, welche zusatzlich einen Vermogensverwaltungs- oder Anlageberatungsvertrag mit dem Vermégens-
verwalter, der Fondsleitung oder deren jeweiligen Gruppengesellschaften abgeschlossen haben. Die Mindest-
anlage betragt 1 Anteil.

«Dt» Klasse: Thesaurierende Klasse, deren Rechnungseinheit der Schweizer Franken ist und die sich an quali-
fizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3 KAG i.V.m. Art. 4 Abs. 3-5 oder Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG und Art. 10 Abs.
3ter KAG richtet, welche zuséatzlich einen Vermogensverwaltungs- oder Anlageberatungsvertrag mit dem Ver-
mogensverwalter, der Fondsleitung oder deren jeweiligen Gruppengesellschaften abgeschlossen haben. Die
Mindestanlage betrdgt 1 Anteil.

«R» Klasse: Ausschiittungsklasse ohne Bestandespflegekommissionen, die auf die Rechnungseinheit Schweizer
Franken lautet und sich an das gesamte Anlegerpublikum (als Zielpublikum) richtet und welche nur (iber Ver-
treiber und andere Finanzdienstleister verfligbar ist, die eine separate Gebilihrenvereinbarung mit ihren Kun-
den abgeschlossen haben. Die Mindestanlage betrdgt 1 Anteil.

«Rt» Klasse: Thesaurierende Klasse ohne Bestandespflegekommissionen, die auf die Rechnungseinheit Schwei-
zer Franken lautet und sich an das gesamte Anlegepublikum (als Zielpublikum) richtet und welche nur Gber Ver-
treiber und andere Finanzdienstleisterverfiigbar ist, die eine separate Geblihrenvereinbarung mit ihren Kunden
abgeschlossen haben. Die Mindestanlage betrdgt 1 Anteil.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aushandi-
gung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilsscheines zu verlangen. Sofern auf den Namen
lautende Anteilscheine ausgegeben wurden, sind diese spatestens mit dem Riicknahmeantrag zuriickzugeben.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten einer
Anteilsklasse nicht mehr erfiillen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im Sinne von § 17 zurlick-
zugeben, an eine Person zu libertragen, die die genannten Voraussetzungen erfiillt oder in Anteile einer anderen
Anteilsklasse umzutauschen, deren Voraussetzungen sie erfillen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht
Folge, muss die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen zwangsweisen Umtausch
in eine andere Anteilsklasse dieses Anlagefonds oder, sofern dies nicht méglich ist, eine zwangsweise Riicknahme
im Sinne von § 5 Ziff. 8 der betreffenden Anteile vornehmen.

Der Prospekt prazisiert, ob und zu welchen Bruchteilen Fraktionsanteile ausgegeben werden.

Zeichnet der Vermogensverwalter oder dessen Gruppengesellschaften im eigenen Namen Anteile einer Anteils-
klasse, um diese zu aktivieren bzw. aufrechtzuerhalten, kann auf die Einhaltung der Anlegerqualifikation und der
Mindestzeichnungs- bzw. Mindesthalteanforderungen fiir die jeweilige Anteilsklasse verzichtet werden.
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§7

§8

Richtlinien der Anlagepolitik

Anlagegrundsatze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen Risikoverteilung
die nachfolgend aufgeflihrten prozentualen Beschriankungen. Diese beziehen sich auf das Fondsvermégen zu
Verkehrswerten und sind standig einzuhalten. Der Anlagefonds muss die Anlagebeschrdankungen sechs Monate
nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) erfiillen.

Werden die Beschrankungen durch Marktverdanderungen tberschritten, so miissen die Anlagen unter Wahrung
der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zuldssige Mass zuriickgefiihrt werden.
Werden die Anlagevorschriften aktiv verletzt, namentlich durch Kaufe oder Verkaufe, so missen die Anlagen
unverziiglich auf das zuldssige Mass zuriickgefiihrt werden. Wird den Anlegerinnen und Anlegern ein aufgrund
eines solchen aktiven Anlageverstosses entstandener Schaden nicht ersetzt, so ist der Anlageverstoss der Priif-
gesellschaft unverziglich mitzuteilen und so rasch wie moglich in den Publikationsorganen zu verdffentlichen.
Die Mitteilung und die Veroffentlichung miissen eine konkrete Umschreibung des Anlageverstosses und des fiir
die Anlegerinnen und Anleger entstandenen Schadens umfassen. Im Jahresbericht wird Gber samtliche aktiven
Anlageverstdsse Bericht erstattet. Werden Beschrdankungen in Verbindung mit Derivaten gemdss § 12 nachste-
hend durch eine Verdanderung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemaésse Zustand unter Wahrung der Inte-
ressen der Anleger spatestens innerhalb von drei Bankwerktagen wieder herzustellen.

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel und Nachhaltigkeitsziel: Das Anlageziel des Anlagefonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs haupt-
sachlich durch diversifizierte Anlagen in Aktien von ausgewdhlten kleinen und mittleren Unternehmen (Small &
Mid Caps) in der Schweiz, welche ihre Wertschopfung durch besondere Merkmale einer nachhaltigen Unterneh-
mensgestaltung zu optimieren verstehen. Die Kapitalisierung der kleinen und mittleren Unternehmen soll dabei
der Kapitalisierung von Unternehmen entsprechen, welche im schweizerischen Index SPI Extra vertreten sind.

Der Anlagefonds verfolgt das Nachhaltigkeitsziel, dass im Anlageprozess vom Vermdgensverwalter Nachhaltig-
keitsfaktoren gemass den nachfolgend beschriebenen Nachhaltigkeitsansatzen beriicksichtigt werden. Dadurch
bietet der Anlagefonds Anlegern die Mdoglichkeit, an der Wertentwicklung von Unternehmen zu partizipieren,
die zur Weiterentwicklung einer nachhaltigen Wirtschaft beitragen. Bei der Umsetzung des Nachhaltigkeitszieles
verwendet der Vermogensverwalter eigens entwickelte Kriterien (Referenzrahmen).

Nachhaltigkeitsansatze: Der Einbezug von Nachhaltigkeitsfaktoren im Anlageprozess durch den Vermogensver-
walter erfolgt durch die Anwendung der nachgenannten Nachhaltigkeitsansdtze. Die Nachhaltigkeitsansatze
werden vom Vermoégensverwalter auf mindestens 90% des Vermogens des Anlagefonds (ohne flissige Mittel)
angewendet. Die Ausschlusskriterien werden auf alle Anlagen angewendet. Massgeblich fir die Einhaltung der
Vorgaben zum Mindestumfang ist die Einhaltung im Zeitpunkt des Anlageentscheides. Bei maximal 10% des Ver-
mogens des Anlagefonds missen die Nachhaltigkeitsansatze (mit Ausnahme der Ausschlisse) somit nicht ange-
wendet werden. Dadurch sind auch Anlagen maoglich, bei welchen die Nachhaltigkeitsansatze nur teilweise resp.
noch nicht ganz umgesetzt sind.

Methodik des Einbezugs von Nachhaltigkeitsansdtzen

Die Berucksichtigung der Nachhaltigkeitsfaktoren geschieht a) durch den Ausschluss bestimmter Unternehmen
anhand von Ausschlusskriterien («Ausschlussansatz»), b) anhand einer wiederkehrenden Nachhaltigkeitsbeur-
teilung der Unternehmen und der Berlicksichtigung der entsprechenden Resultate im Anlageentscheidungspro-
zess («Integrationsansatz»), c) anhand eines direkten Dialogs mit den Unternehmen zu relevanten
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Nachhaltigkeitsaspekten («<Engagementansatz») und d) anhand von definierten Grundsatzen zum Abstimmungs-
verhalten («Votingansatz»):

a) Ausschluss von Unternehmen

Der Anlagefonds investiert nicht direkt in Unternehmen, die in eine der folgenden Ausschlusskategorien fallen.
Die Ausschlusskriterien werden nach bestem Wissen und Gewissen angewandt, wobei Informationen von unab-
hangigen ESG-Rating-Anbietern und anerkannten Drittquellen (z.B. MSCI (www.msci.com)) herangezogen wer-
den:

e Unternehmen, die an der Entwicklung, Produktion, Handel und/oder Vertrieb von kontroversen Waf-
fen/Waffensystemen einschliesslich Antipersonenminen, biologischen und chemischen Waffen, Streumu-
nition, abgereichertem Uran, Atomwaffen, Blendlaserwaffen, weissem Phosphor und Kernwaffensyste-
men oder massgeschneiderter Systemkomponenten, die fir deren tddlichen Einsatz wesentlich sind, oder
an entsprechenden Dienstleistungen beteiligt sind;

e Unternehmen, die mehr als 5% ihres Jahresumsatzes mit der Herstellung und dem Verkauf von Angriffs-
waffen an zivile Kunden erzielen;

e Unternehmen, die mehr als 5% ihres Jahresumsatzes mit der Herstellung von militarischen Waffensyste-
men erzielen;

e Unternehmen, die mehr als 5% ihres Jahresumsatzes mit der Herstellung von Tabakprodukten erzielen;

e Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Jahresumsatzes mit dem Vertrieb und/oder Einzelverkauf von Tabak-
produkten erzielen;

e Unternehmen, die mehr als 25 % ihres Jahresumsatzes mit der Férderung von Olsand erzielen;

e Unternehmen, die mehr als 10 % ihres Jahresumsatzes aus dem Abbau von Kraftwerkskohle oder der Er-
zeugung von Strom aus Kraftwerkskohle erzielen

e Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Jahresumsatzes aus dem Besitz und/oder dem Betrieb einer Gliicks-
spieleinrichtung, der Herstellung von Geraten, die ausschliefllich fiir Glicksspiele verwendet werden, der
Herstellung von Komponenten solcher Gerate, oder aus Dienstleitungen zur Unterstiitzung von Gliicks-
spielen erzielen;

e Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Jahresumsatzes aus dem Anbau gentechnisch veranderter Pflanzen
oder der Beteiligung an der Entwicklung und/oder dem Anbau von gentechnisch verandertem Saatgut
und/oder Pflanzen erzielen;

e Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Jahresumsatzes aus der Erzeugung von Atomstrom erzielen;

e Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Jahresumsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Por-
nografie erzielen;

e Unternehmen, die in einen als schwerwiegend einzustufenden Verstoss gegen die UN Global Compact
Principles verwickelt sind. Die UN Global Compact Initiative ruft Unternehmen dazu auf, ihre Tatigkeiten
und Strategien an zehn Prinzipien in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitnehmerrechte, Umwelt und
Korruptionsbekampfung auszurichten. Weitere Informationen finden Sie unter www.unglobalcompact.org

Die Ausschlusspolitik des Vermogensverwalters des Anlagefonds ist auf https://www.gam.com/corporate-
responsibility/responsible-investing veroffentlicht. Die Ausschlusspolitik wird aktiv tiberwacht, um sicherzustel-
len, dass die Nachhaltigkeits-Praferenzen der Anleger effektiv integriert werden.
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b) Nachhaltigkeitsanalyse und Einbezug von Nachhaltigkeitsfaktoren («Nachhaltigkeits-Integrationsansatz»)

Die Auswahl der Zielgesellschaften im Anlageprozess ist wesentlich gepragt durch die wiederkehrende qualita-
tive interne Nachhaltigkeitsanalyse, mit der beim Vermogensverwalter der hierfiir zustandige Nachhaltigkeitsex-
perte die Zielgesellschaften analysiert und beurteilt. Die Nachhaltigkeitsanalyse findet im Regelfall wiederkeh-
rend in einem Turnus von ca. 3 Jahren und bei wesentlichen Verdnderungen auch spontan/zeitnah statt. Dabei
werden die Unternehmen systematisch im Hinblick auf deren Organisation, Prozesse und Produkte bzw. Dienst-
leistungen auf die Auspragung der Nachhaltigkeitsmerkmale in verschiedenen Funktionsbereichen hin beurteilt.

Den Referenzrahmen zur Durchfiihrung der Analyse bilden die folgenden sechs relevanten Nachhaltigkeitsmerk-
male: Erneuerbarkeit, Kreislauf, Vernetzung, Standorteinbezug, Multifunktionalitdt und Gesetzeskonformitat.
Anhand dieser Nachhaltigkeitsmerkmale werden die folgenden sieben unternehmensspezifischen Funktionsbe-
reiche Fiihrung, Mitarbeiter & Organisation, Produkte & Marketing, Beschaffung & Entsorgung, Anlagen & Infra-
struktur, Landschaft & Raum sowie Energie analysiert und mit einem Scoring bewertet. Dabei wird eine Frage-
und Bewertungsmatrix mit 42 Bewertungsfeldern zur Anwendung gebracht. Lassen Unternehmen besonders kri-
tische Nachhaltigkeitseigenschaften erkennen, ergreift das Anlageteam des Vermdgensverwalters angemessene
MaBnahmen, wie z. B. Ausschluss des Unternehmens vom Anlageportfolio, Reduzierung oder Verkauf des Ak-
tienengagements, Abstimmung gegen das Management bei Aktiondrsversammlungen (Eskalationsprozess).

Das daraus resultierende Nachhaltigkeitsprofil wird in die Gesamtbeurteilung des Unternehmens integriert. Da-
raus werden Riickschliisse gezogen, wie gut sich ein Unternehmen an sein 6kologisches und soziales Umfeld
anpasst, und ob es die organisatorischen und unternehmerischen Voraussetzungen hat, um sich in einem wett-
bewerbsorientierten Umfeld als lebensfédhige Einheit entwickeln zu kénnen. Diese «interne Nachhaltigkeitsana-
lyse» des Vermdgensverwalters ist ein integraler Bestandteil des ganzheitlichen Anlageprozesses.

c) Aktiver Dialog mit den Unternehmen («Engagementansatz»)

Auf der Basis der oben beschriebenen Nachhaltigkeitsanalyse steht das Anlageteam des Vermoégensverwalters
im regelmaRigen Dialog mit dem Management der Unternehmen, in die der Anlagefonds investiert. Dabei wer-
den wesentliche Nachhaltigkeitsqualitdten des Geschafts sowohl mundlich als auch in schriftlicher Korrespon-
denz besprochen und analysiert. Dieser direkte Dialog des Anlageteams bzw. des Anlagefonds mit den Unter-
nehmen hat auch zum Ziel, relevante Nachhaltigkeitsaspekte der Geschaftsaktivitdten zu identifizieren, die Un-
ternehmensleitung darauf aufmerksam zu machen und so eine nachhaltige Unternehmensgestaltung zu férdern.
Weitere Informationen zum Engagementansatz finden sich auf https://www.gam.com/de/corporate-responsibi-
lity/responsible-investing).

d) Grundsatze fur das Abstimmungsverhalten («Votingansatz»)

Bei der Ausiibung der Aktionarsrechte (Proxy Voting) werden bei kritischen Abstimmungspunkten die Auswir-
kungen mit Bezug auf die Umsetzung von Nachhaltigkeitskriterien vom Vermogensverwalter analysiert und bei
der Abstimmung durch den Vermdgensverwalter beriicksichtigt, um eine moglichst effektive und effiziente Aus-
richtung der Unternehme auf Nachhaltigkeit zu erzielen (Votingansatz). Detaillierte Informationen zu den
Grundsatzen des Vermdgensverwalters im Hinblick auf die Umsetzung von «Good Corporate Governance»-Prak-
tiken und Grundsatze fiir das Abstimmungsverhalten des Vermogensverwalters bei den Zielgesellschaften finden
sich auf https://www.gam.com/en/corporate-responsibility/responsible-investing.

Nachhaltigkeitsrisiken

Mit Bezug auf die Integration von Nachhaltigkeitsfaktoren in den Anlageprozess besteht das Risiko, das Daten
mit Bezug auf die Umsetzung von Nachhaltigkeitsfaktoren bei den Zielgesellschaften nicht kontinuierlich in aus-
reichender Qualitat zur Verfliigung stehen und in diesem Fall nur eine eingeschrankte Analyse von Zielgesellschaf-
ten mit Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren moglich ist.
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Der Fonds kann dem Risiko ausgesetzt sein, dass seine Anlagestrategie Wertpapiere bestimmter Emittenten aus

anderen Griinden als der Anlageperformance oder anderen finanziellen Erwdgungen auswahlt, den Erwerb ver-

hindert oder die Verdusserung von Wertpapieren verlangt. Infolgedessen kann der Anlagefonds a) eine schlech-
tere Wertentwicklung als andere Fonds (mit sonst einem dhnlichen Anlageziel oder einer dhnlichen Anlagepolitik)
aufweisen, welche keine nichtfinanziellen Erwagungen in ihre Anlagestrategie einbeziehen, sowie b) Anlagever-

luste erleiden, sofern ein Wertpapier aufgrund solcher nichtfinanzieller Erwdgungen verdussert werden muss.

Anlagepolitik:
2. Die Fondsleitung investiert mindestens zwei Drittel des Fondsvermogens, nach Abzug der flissigen Mittel, in:
a) Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipations-

b)

scheine und ahnliches) von kleinen und mittleren Unternehmen (Small & Mid Caps), die (i) ihren Sitz oder
ihre Gberwiegende wirtschaftliche Tatigkeit in der Schweiz haben oder in einem schweizerischen Index ver-
treten sind und deren Kapitalisierung der Kapitalisierung von Unternehmen entspricht, die im schweizeri-
schen Index SPI Extra vertreten sind und (ii) an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offenstehenden Markt gehandelt werden;

Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass lit. a) oben, Derivate gemass dieser lit. b), Anteile
an kollektiven Kapitalanlagen gemass lit. ¢) unten, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder
Wahrungen zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen
zulassig sind. Derivate sind entweder an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft speziali-
sierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind oder eine Riickgabe an den
Emittenten jederzeit moéglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate kon-
nen gemass § 12 eingesetzt werden.

Anteile an Anlagefonds (Zielfonds), die direkt oder indirekt ihr Vermdgen in Anlagen gemass litt. a) und b)
oben anlegen. Geschlossene Anlagefonds miissen an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden;

3. Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel, hochstens ein Drittel des Fondsvermdogens inves-

tieren in:

a)

b)

c)

Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipations-
scheine und dhnliches) von Unternehmen, die den Anforderungen gemass § 8 Ziff. 2 lit. a) nicht genlgen,

Forderungswertpapiere und —wertrechte von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten;

Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen (max. 25% des Fondsvermdogens);

Die Anlagen gemass litt. a bis c oben missen an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum

offenstehenden Markt gehandelt werden.

d)

Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten. Geld-
marktinstrumente sind dabei Forderungsinstrumente, deren Laufzeit oder Restlaufzeit 360 Tage nicht tGber-
schreitet sowie Geldmarktbuchforderungen. Geldmarktinstrumente missen liquide und bewertbar sein so-
wie an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt
werden. Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt werden, diirfen nur erworben werden, wenn die Voraussetzungen von
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Art. 74 Abs. 2 KKV erfllt sind. Fur diese Festlegung der Laufzeit wird bei Instrumenten mit variablem Zins-
satz auf den Tag abgestellt, an dem deren Zinssatz angepasst wird;

e) Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zw6lf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in der Schweiz
oder in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union haben oder in einem anderen Staat, wenn die Bank
dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, einschliesslich Treuhandanla-
gen (wobei die Depotbank die Anlagen als Treuhdnderin und auf Risiko des Anlagefonds anlegt), die auf
eine frei konvertierbare Wahrung lauten;

f)  Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass lit. a) bis c) oben, Derivate gemass dieses lit. f),
Anteile an Anlagefonds gemadss lit. g) unten, Geldmarktinstrumente gemadss lit. d) oben, Finanzindizes, Zinss-
atze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte
gemadss diesen Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind. Derivate sind entweder an einer Borse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehandelt.

OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft speziali-
sierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind oder eine Riickgabe an den
Emittenten jederzeit moéglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate kon-
nen gemass § 12 eingesetzt werden;

g) Anteile an Anlagefonds (Zielfonds), die direkt oder indirekt ihr Vermdgen in Anlagen gemass litt. a bis f oben
anlegen. Geschlossene Anlagefonds missen an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offenstehenden Markt gehandelt werden.

Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehende Anlagebeschrankung, die sich auf das Gesamtfondsvermégen
nach Abzug flissiger Mittel bezieht, einzuhalten:

Hochstens 10% des Fondsvermoégens kdnnen in Anteile an anderen offenen und geschlossenen Anlagefonds ge-
mass § 8 Ziff. 2 und 3 investiert werden.

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig, wenn die Zulassung an einer Borse oder einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr
nach dem Erwerb noch nicht an der Boérse oder an einem anderen dem Publikum offenstehenden Markt zuge-
lassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen.

Anteile bzw. Aktien von offenen Anlagefonds oder von offenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit ahnli-
cher Funktion umfassen Anteile (bzw. Aktien) von kollektiven Kapitalanlagen bzw. Anlageorganismen, fir die in
Bezug auf Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, Kreditaufnahme, Kreditgewahrung und Leerverkaufe
von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten gleichwertige Bestimmungen gelten wie fiir offene Schweizer
Anlagefonds. Die in den Rechtsprospekten der Zielfonds vorgesehene Riicknahme- bzw. Handelsfrequenz muss
grundsétzlich der Riicknahmefrequenz der Fondsanteile entsprechen. Die Zielfonds miissen im Sitzstaat als An-
lagefonds bzw. Anlageorganismen zugelassen sein und dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der schweize-
rischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen; zudem muss die internationale Amtshilfe gewahrleistet sein. Die
Zielfonds kénnen auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.

Anteile bzw. Aktien von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen oder von geschlossenen Organismen fir ge-
meinsame Anlagen mit dhnlicher Funktion umfassen Anteile (bzw. Aktien) von kollektiven Kapitalanlagen bzw.
Anlageorganismen, die nach dem Recht irgendeines Staates errichtet sind, die an einer Borse oder einem ande-
ren dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, welche(r) sich in einem OECD Staat befindet und
die gemadss Schweizer Recht aufgrund der Anlagepolitik, der Risikoverteilung, der Kreditaufnahme, der Leerver-
kdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten vergleichbar sind mit geschlossenen Schweizer kollektiven
Kapitalanlagen und sofern diese den Anlagecharakter des Anlagefonds gemdss vorstehender Ziff. 2 und 3 nicht
verandern;
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10.
11.

12.

§9

§10

§11

§12

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Ziff. 6 Anteile an Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder mit-
telbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung des Kapitals oder der Stimmen
verbunden ist («verbundener Zielfonds»).

Der Anlagefonds darf nicht in Edelmetalle, Edelmetallzertifikate oder andere Waren und Warenpapiere investie-
ren.

Es diurfen keine Leerverkdufe getatigt werden.
Der Anlagefonds darf nicht in Dachfonds investieren.

Die Fondsleitung stellt eine den Anlagen, der Anlagepolitik, der Risikoverteilung, dem Anlegerkreis und der Ruick-
nahmefrequenz angemessene Liquiditat des Anlagefonds (Liquiditdtsmanagement) sicher. Die Einzelheiten wer-
den im Prospekt offengelegt.

Fliissige Mittel

Die Fondsleitung darf zusatzlich angemessene flissige Mittel in der Rechnungseinheit des Anlagefonds und in
allen Wahrungen, in denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als fliissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht
und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

Anlagetechniken und Anlageinstrumente

Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschafte.

Pensionsgeschafte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschifte.

Derivate

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafiir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner 6konomischen
Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den in diesem
Fondsvertrag und im Prospekt genannten Anlagezielen oder. zu einer Verdanderung des Anlagecharakters des
Anlagefonds flihrt. Zudem missen die den Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag
als Anlagen zuldssig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen diirfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsicherung
eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapi-
talanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur Anwendung. Der Einsatz der Derivate bt unter
Beriicksichtigung der nach diesem Paragrafen notwendigen Deckung weder eine Hebelwirkung auf das Fonds-
vermaogen aus, noch entspricht dieser einem Leerverkauf.

Es dirfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden. Diese umfassen:

a) Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen
dem Verkehrswert des Basiswerts und dem Austibungspreis abhangt und null wird, wenn die Differenz das
andere Vorzeichen hat;

b) Credit Default Swaps (CDS);
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c) Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhangig vom Wert des Basiswertes oder einem absoluten Be-
trag abhéngen;

d) Termingeschafte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswerts abhangt.

Der Einsatz von Derivaten ist in seiner 6konomischen Wirkung entweder einem Verkauf (engagementreduzie-
rendes Derivat) oder einem Kauf (engagementerhéhendes Derivat) eines Basiswerts dhnlich.

a) Beiengagementreduzierenden Derivaten missen die eingegangenen Verpflichtungen unter Vorbehalt von
litt. b und d dauernd durch die dem Derivat zugrunde liegenden Basiswerte gedeckt sein.

b) Eine Deckung mit anderen Anlagen als den Basiswerten ist bei engagementreduzierenden Derivaten zulds-
sig, die auf einen Index lauten, welcher

- von einer externen, unabhdngigen Stelle berechnet wird;
- fiir die als Deckung dienenden Anlagen reprasentativ ist;
- in einer addaquaten Korrelation zu diesen Anlagen steht.
c) Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt tGber die Basiswerte oder Anlagen verfligen kénnen.

d) Ein engagementreduzierendes Derivat kann bei der Berechnung der entsprechenden Basiswerte mit dem
"Delta" gewichtet werden.

Bei engagementerhéhenden Derivaten muss das Basiswertaquivalent einer Derivatposition dauernd durch geld-
nahe Mittel gemass Art. 34 Abs. 5 KKV-FINMA gedeckt sein. Das Basiswertdquivalent berechnet sich bei Futures,
Optionen, Swaps und Forwards geméass Anhang 1 der KKV-FINMA.

Die Fondsleitung hat bei der Verrechnung von Derivatpositionen folgende Regeln zu bericksichtigen:

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenldufige Positionen in Derivaten
und in Anlagen des gleichen Basiswerts diirfen miteinander verrechnet werden ungeachtet des Verfalls der
Derivate (,,Netting“), wenn das Derivat-Geschaft einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde, um die mit dem
erworbenen Derivaten oder Anlagen im Zusammenhang stehenden Risiken zu eliminieren, dabei die we-
sentlichen Risiken nicht vernachldssigt werden und der Anrechnungsbetrag der Derivate nach Art. 35 KKV-
FINMA ermittelt wird.

b) Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschaften nicht auf den gleichen Basiswert wie der abzusi-
chernde Vermogenswert, so sind flir eine Verrechnung, zuséatzlich zu den Regeln von lit. a, die Vorausset-
zungen zu erfillen (,Hedging”), dass die Derivat-Geschéafte nicht auf einer Anlagestrategie beruhen dirfen,
die der Gewinnerzielung dient. Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduktion des Risikos fiih-
ren, die Risiken des Derivats miissen ausgeglichen werden, die zu verrechnenden Derivate, Basiswerte oder
Vermoégensgegenstande missen sich auf die gleiche Klasse von Finanzinstrumenten beziehen und die Absi-
cherungsstrategie muss auch unter aussergewohnlichen Marktbedingungen effektiv sein.

c) Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu einer He-
belwirkung fiihren oder zusatzliche Marktrisiken beinhalten, kénnen ohne die Anforderungen gemass lit. b
bei der Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten verrechnet werden.

d) Gedeckte Absicherungsgeschafte durch Zinsderivate sind zuldssig. Wandelanleihen diirfen bei der Berech-
nung des Engagements aus Derivaten unberticksichtigt bleiben.

31



10.

11.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann die

Geschéafte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt

oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a)

b)

d)

Die Fondsleitung darf OTC-Geschéafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren abschliessen, welche
auf diese Geschaftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchfiihrung des Geschaftes gewahr-
leisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere oder deren Garant eine
hohe Bonitat aufzuweisen.

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverldssig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrswert
verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

Ist fir ein OTC-Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der Preis anhand eines angemessenen und in
der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestitzt auf den Verkehrswert der Basiswerte, von denen das
Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines Vertrags tber ein solches
Derivat sind grundsatzlich konkrete Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen, wobei der
Vertrag mit derjenigen Gegenpartei abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte unterbreitet. Ab-
weichungen von diesem Grundsatz sind zuldssig aus Griinden der Risikoverteilung oder wenn weitere Ver-
tragsbestandteile wie Bonitat oder Dienstleistungsangebot der Gegenpartei eine andere Offerte als insge-
samt vorteilhafter fiir die Anleger erscheinen lassen. Ausserdem kann ausnahmsweise auf die Einholung
von Offerten von mindestens zwei moglichen Gegenparteien verzichtet werden, wenn dies im besten In-
teresse der Anleger ist. Die Griinde hierfiir sowie der Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind
nachvollziehbar zu dokumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten diirfen im Rahmen eines OTC-Geschafts nur Sicherheiten ent-
gegennehmen, welche die Anforderungen gemass Art. 51 KKV-FINMA erfiillen. Der Emittent der Sicherhei-
ten muss eine hohe Bonitat aufweisen und die Sicherheiten dirfen nicht von der Gegenpartei oder von
einer dem Konzern der Gegenpartei angehorigen oder davon abhangigen Gesellschaft begeben sein. Die
Sicherheiten missen hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Borse
oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens
borsentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte miissen bei der Verwaltung der
Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA erfillen. Insbesondere miissen
sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren, wobei eine
angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten
gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehalten bleiben
Ausnahmen fiir 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV. Weiter missen die
Fondsleitung bzw. deren Beauftragten die Verfliigungsmacht und die Verfligungsbefugnis an den erhalte-
nen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren
Zustimmung erlangen kdnnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die er-
haltenen Sicherheiten kénnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle
verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht lbertragen wird und die Drittverwahr-
stelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und Minimallimiten)

sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu beriicksichtigen.

Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;

zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil des Fonds;
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§13

§15

- zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

- zur Sicherheitsstrategie.

Aufnahme und Gewdhrung von Krediten
Die Fondsleitung darf fiir Rechnung des Anlagefonds keine Kredite gewahren.

Die Fondsleitung darf fiir hochstens 10% des Nettofondsvermdgens voriibergehend Kredite aufnehmen.

Belastung des Fondsvermogens

Die Fondsleitung darf zu Lasten des Anlagefonds nicht mehr als 25% des Nettofondsvermdgens verpfanden oder
zur Sicherung libereignen.

Die Belastung des Nettofondsvermdgens mit Burgschaften ist nicht gestattet. Ein engagementerhdhendes Kre-
ditderivat gilt nicht als Biirgschaft im Sinne dieses Paragraphen.

Anlagebeschriankungen

Risikoverteilung
In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemass § 8 mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend diversifiziert
ist und fur den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in angemessener Weise veroffentlicht
wird;

b) flissige Mittel gemass § 9;
c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

Gesellschaften, die aufgrund internationaler Rechnungslegungsvorschriften eine Unternehmensgruppe bilden,
gelten als ein einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate héchstens 10% des Fondsvermdégens in Effekten und Geld-
marktinstrumente desselben Emittenten bzw. Schuldners anlegen. Vorbehalten bleiben die nachfolgenden Best-
immungen von Ziff. 7 und 15. Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei wel-
chen mehr als 10% des Fondsvermogens angelegt sind, darf insgesamt 60% des Fondsvermdégens nicht Gberstei-
gen.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Fondsvermogens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben Bank
anlegen. In dieser Limite sind sowohl die flissigen Mittel gemass § 9 als auch die Anlagen in Bankguthaben ge-
mass § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf hdchstens 10% des Gesamtfondsvermaogens in OTC-Geschéften bei derselben Gegenpartei
anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz
gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite auf 20% des Gesamtfondsvermogens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschéften durch Sicherheiten von liquiden Aktiven gemdss Art. 50 bis 55
KKV-FINMA g abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenparteirisikos nicht be-
riicksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw. Schuld-
ners dirfen insgesamt 20% des Vermdgens des Anlagefonds nicht ibersteigen. Vorbehalten bleiben allfillige
hohere Limiten gemass Ziff. 12 und 13 nachfolgend.
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10.

11.

12.

13.

14.

Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe diirfen —in Abweichung zur Ziff. 3 —
insgesamt 20% des Fondsvermogens nicht Gbersteigen. Vorbehalten bleiben allfallige héhere Limiten gemass
Ziff. 12 und 13 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Fondsvermaogens in Anteilen desselben Zielfonds anlegen.

Die Fondsleitung darf fiir das Fondsvermogen keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10%
der Stimmrechte ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsleitung eines
Emittenten auszuiiben. Vorbehalten bleiben die durch die Aufsichtsbehdrde gewahrte Ausnahmen.

Die Fondsleitung darf fir das Fondsvermogen hochstens je 10% der stimmrechtslosen Beteiligungswertpapiere,
der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie hochstens 25% der
Anteile eines Anlagefonds erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldverschrei-
bungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an einer kollektiven Kapitalanlage nicht berechnen lasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht auf Effekten und Geldmarktinstrumente anwend-
bar, die von einem Staat oder einer 6ffentlichrechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen
Organisationen oOffentlichrechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen
Union angehéren, begeben oder garantiert werden.

Die in Ziff. 3 oben erwdhnte Grenze von 10% ist auf 35% angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstru-
mente von einem OECD-Staat, einer 6ffentlichrechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen
Organisationen offentlichrechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europdischen
Union angehoren, begeben oder garantiert werden. Die vorgenannten Effekten oder Gelmarktinstrumente blei-
ben bei der Anwendung der Grenze von 60% nach Ziff. 3 ausser Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3 und 5
jedoch diirfen mit der vorliegenden Limite von 35 % nicht kumuliert werden.

Die in Ziff. 3 oben erwahnte Grenze von 10% ist auf 100% angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstru-
mente von einem OECD-Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internatio-
nalen Organisationen 6ffentlichrechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europai-
schen Union angehdren, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall muss der Anlagefonds Effekten oder
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten; hochstens 30% des Fondsver-
mogens dirfen in Effekten oder Geldmarktinstrumente derselben Emission angelegt werden. Die vorgenannten
Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 60% nach Ziff. 3 ausser Be-
tracht.

Als Emittenten bzw. Garanten im obigen Sinne sind neben den OECD-Staaten und den 6ffentlich-rechtlichen Kor-
perschaften aus OECD-Mitgliedstaaten folgende internationale Organisationen zugelassen: Européische Union
(EU), Europarat, Sozialer Entwicklungsfonds des Europarates, Internationale Bank fir Wiederaufbau und Ent-
wicklung (Weltbank), Europaische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD), Europaische Investitionsbank
(EIB), Interamerikanische Entwicklungsbank (IADB), Nordic Investment Bank (NIB), Asiatische Entwicklungsbank
(ASDB), Afrikanische Entwicklungsbank (AfDB), Internationaler Wahrungsfonds, Europaischer Stabilitdtsmecha-
nismus Fonds (ESM), Européische Finanzstabilisierungsfazilitdt (EFSF), Internationale Finanz-Corporation (IFC)
und die Eurofima (Européische Gesellschaft fiir die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

Bei als Umbrella-Fonds ausgestalteten kollektiven Kapitalanlagen gilt jeweils das einzelne Teilvermdgen (Teil-
fonds, Sub-Fund) als Anlagefonds, sofern die Vermdgenswerte der verschiedenen Teilvermégen nicht fur die
Verpflichtungen der anderen Teilvermégen haften.
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15.

V.

§16

Beim Erwerb von Effekten eines Emittenten, der in einem fur den Schweizer Aktienmarkt reprdsentativen Index
enthalten ist, darf in Abweichung von § 15 Ziff. 3 eine Ubergewichtung von 25% von dessen prozentualen Ge-
wichtung im Index vorgenommen werden.

Dadurch kann eine Konzentration des Fondsvermogens auf einige wenige, im jeweiligen Index enthaltene Titel
entstehen, was zu einem Gesamtrisiko des Anlagefonds fiihren kann, das Glber dem Risiko des jeweiligen Indexes
(Marktrisiko) liegt.

Berechnung der Nettoinventarwerte sowie Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteile der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert
auf Ende des Rechnungsjahres sowie fiir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden,
in der Rechnungseinheit des Anlagefonds berechnet. An Tagen, an welchen die Bérsen bzw. Mérkte der Haupt-
anlagelander des Anlagefonds geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Berechnung des
Nettoinventarwertes statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelten Anlagen
sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fiir die
keine aktuellen Kurse verfligbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt
der Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrs-
wertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden
sie regelmdssig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher
Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten
Anlagerendite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der
Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst.
Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit
gleichen Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewdhrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitit wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf Zeit
den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Anteilsklasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am
Verkehrswert des Fondsvermdgens zukommenden Quote, vermindert um die der jeweiligen Anteilsklasse zu-
kommenden allfdlligen Verbindlichkeiten des Fonds, dividiert durch die Anzahl der sich im Umlauf befindlichen
Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf zwei Dezimalstellen gerundet.
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Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermogens (Gesamtfondsvermogen, abziiglich der Verbindlichkei-
ten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer
Klassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) bzw. der Erstausgabe einer weiteren Klasse auf der Basis der dem Anla-
gefonds fur jede Klasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird danach bei folgenden Ereignissen
jeweils neu berechnet:

a) beider Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) aufden Stichtagvon Ausschiittungen, sofern (i) solche Ausschiittungen nur auf einzelnen Klassen (Ausschiit-
tungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschiittungen der verschiedenen Klassen in Prozenten ihres
jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschittungen der ver-
schiedenen Klassen in Prozenten der Ausschiittung unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen
anfallen;

c) Dbeider Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der fal-
ligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Klassen, sofern die Verbindlich-
keiten der verschiedenen Klassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich aus-
fallen, namentlich, wenn (i) fir die verschiedenen Klassen unterschiedliche Kommissionssatze zur Anwen-
dung gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen fiir Wahrungsumtausch oder Wah-
rungsabsicherungsgeschafte erfolgen;

d) beider Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen an die ver-
schiedenen Klassen, sofern die Ertrdge oder Kapitalertrage aus Transaktionen (beispielsweise aus Wah-
rungsabsicherungsgeschaften) anfallen, die nur im Interesse einer Klasse oder im Interesse mehrerer Klas-
sen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am Fondsvermégen, getatigt wurden.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage fiir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten im Prospekt
genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fiir die Ausgabe und Riicknahme massgebende Preis der Anteile
wird frithestens an dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (Forward Pricing). Der
Prospekt regelt die Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestitzt auf die Schlusskurse
des Vortages gemdss § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe und Riicknahme von Antei-
len kann zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission gemass § 18 zugeschlagen resp. eine Riicknahme-
kommission gemass § 18 vom Nettoinventarwert abgezogen werden.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich marktiibliche Courtagen, Kommissionen,
Steuern und Abgaben), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf
eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Fondsvermdgen be-
lastet.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe von Anteilen jederzeit einstellen, sowie Antrdge auf Zeichnung oder Um-
tausch von Anteilen zurlickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile voriibergehend und
ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Fondsvermdgens bildet, ge-
schlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;
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c) wegen Beschrinkungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertragungen von Vermé-
genswerten Geschafte fir den Anlagefonds undurchfiihrbar werden;

d) zahlreiche Anteile gekiindigt werden und dadurch die Interessen der Ubrigen Anleger wesentlich beein-
trachtigt werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid tGber den Aufschub unverziiglich der Priifgesellschaft, der Aufsichtsbehorde
sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Riickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 lit. a) bis c) genannten Griinden aufgeschoben ist, findet
keine Ausgabe von Anteilen statt.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar Anlagen an das
Fondsvermogen leistet («Sacheinlage» oder «contribution in kind» genannt) bzw. dass ihm im Falle einer
Kindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen libertragen werden («Sachauslage» oder «redemption in
kind»). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht
verpflichtet, Sachein- und Sachauslagen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein iber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt solchen Geschéaften nur
zu, sofern die Ausfihrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang mit der Anlagepolitik des Anlagefonds
steht und die Interessen der lGbrigen Anleger dadurch nicht beeintrdchtigt werden.

Die im Zusammenhang mit einer Sacheinlage oder Sachauslage anfallenden Kosten diirfen nicht dem
Fondsvermogen belastet werden.

Die Fondsleitung erstellt bei Sacheinlagen oder Sachauslagen einen Bericht, der Angaben zu den einzelnen
Ubertragenen Anlagen, dem Kurswert dieser Anlagen am Stichtag der Ubertragung, die Anzahl der als
Gegenleistung ausgegebenen oder zuriickgenommenen Anteile und einen allfalligen Spitzenausgleich in bar
enthalt. Die Depotbank priift bei jeder Sacheinlage oder Sachauslage die Einhaltung der Treuepflicht durch die
Fondsleitung sowie die Bewertung der Ubertragenen Anlagen und der ausgegebenen bzw. zurlickgenommenen
Anteile, bezogen auf den massgeblichen Stichtag. Die Depotbank meldet Vorbehalte oder Beanstandungen
unverziiglich der Prifgesellschaft.

Sacheinlage- und Sachauslagetransaktionen sind im Jahresbericht zu nennen.

Die Fondsleitung behalt sich unter ausserordentlichen Umstanden, wie bspw. ausserordentlicher und substanzi-
eller Turbulenzen auf den Finanzmarkten im Interesse der im Anlagefonds verbleibenden Anleger, die Herabset-
zung aller Riicknahmeantrége (Gating) an Tagen vor, an welchen die Gesamtsumme der Riicknahmen beim An-
lagefonds netto entweder 10% des Fondsvermogens oder den Betrag von CHF 30 Mio. Ubersteigt. Unter diesen
Umstanden kann die Fondsleitung entscheiden, alle Riicknahmeantrage proportional und im gleichen Verhéltnis
nach eigenem Ermessen zu kirzen. Der verbleibende Teil der Riicknahmeauftrage ist als fiir den ndchsten Be-
wertungstag eingegangen zu betrachten und wird zu den an diesem Tag geltenden Bedingungen abgewickelt.
Eine bevorzugte Behandlung aufgeschobener Riicknahmeantrage findet somit nicht statt.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Gber die Anwendung sowie die Aufhebung des Gatings unverzlglich der
Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Vergiitung und Nebenkosten

Vergiitung und Nebenkosten zu Lasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, der De-
potbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von zusammen hochstens 5% des Nettoinventarwertes
belastet werden. Der zurzeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt ersichtlich.
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Bei der Riicknahme von Anteilen kann dem Anleger eine Riicknahmekommission zu Gunsten der Fondsleitung,
der Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von zusammen hdchstens 3% des Nettoinventar-
wertes belastet werden. Der zurzeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt ersichtlich.

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen erhebt die Fondsleitung zudem zugunsten des Fondsvermaogens
die Nebenkosten die dem Anlagefonds im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem
Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen (vgl. § 17 Ziff. 2). Der jeweils
angewandte Satz ist aus dem Prospekt ersichtlich.

Fur die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Auflésung des Anlagefonds berechnet die Depot-
bank dem Anteilsinhaber eine Kommission von maximal 0.5% der Bruttoausschiittung.

Allféllige Kosten im Zusammenhang mit den Sacheinlagen und den Sachauslagen werden nicht dem Fondsver-
mogen belastet.
Vergitung und Nebenkosten zu Lasten des Fondsvermégens

Flr die Leitung, die Vermogensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds und alle Auf-
gaben der Depotbank wie die Aufbewahrung des Fondsvermdégens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die
sonstigen in § 4 aufgefiihrten Aufgaben stellt die Fondsleitung zu Lasten des Anlagefonds folgende Kommission
auf das Nettofondsvermogen des Anlagefonds in Rechnung, die pro rata temporis monatlich auf Basis der Net-
toinventarwertes berechnet und dem Fondsvermogen belastet wird (Verwaltungskommission inkl. Depotbank-
kommission und Vertriebskommission):

maximal 2.00% p.a. auf Anteilen der Anteilsklasse «A»,
maximal 2.00% p.a. auf Anteilen der Anteilsklasse «B»,
maximal 1.00% p.a. auf Anteilen der Anteilsklasse «C»,
maximal 1.00% p.a. auf Anteilen der Anteilsklasse «Ct»,
maximal 0.50% p.a. auf Anteilen der Anteilsklasse «D»
maximal 0.50% p.a. auf Anteilen der Anteilsklasse «Dt»,
maximal 1.10% p.a. auf Anteilen der Anteilsklasse «R»,
maximal 1.10% p.a. auf Anteilen der Anteilsklasse «Rt»,

Die Kosten fir die Aufbewahrung des Fondsvermdgens durch Dritt- und Zentralverwahrer werden dem Anlage-
fonds lGberdies separat belastet.

Die Entschadigung der Depotbank fiir die Ausiibung lhrer Aufgaben geht zu Lasten der Fondsleitung.

Der effektiv angewendete Satz der Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission ist jeweils aus dem Jah-
res- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Far die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank dem Anlagefonds keine Kommis-
sion.

Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in Aus-
flihrung des Fondsvertrages entstanden sind:

(a) Kosten im Zusammenhang mit dem An- und Verkauf von Anlagen einschliesslich Absicherungsgeschaf-
ten, namentlich marktibliche Courtagen, Kommissionen, Abrechnungs- und Abwicklungskosten, Bank-
spesen, Steuern und Abgaben, sowie Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Qualitéts-
standards bei physischen Anlagen;
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(b) Abgaben der Aufsichtsbehérde fiir die Griindung, Anderung, Auflésung, oder Vereinigung des Anlage-
fonds;

(c) Jahresgebiihr der Aufsichtsbehorde;

(d) Honorare der Prufgesellschaft fur die Priifung sowie fiir Bescheinigungen im Rahmen von Grindung,
Anderungen, Aufldsung oder Vereinigungen des Anlagefonds;

(e) Honorare fiir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit Griindung, Anderungen, Auflésung oder
Vereinigung des Anlagefonds sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen des Anlagefonds und
seiner Anleger;

(f) Kosten fiir die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds sowie samtliche Kosten fiir Mittei-
lungen an die Anleger, welche nicht einem Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind, ein-
schliesslich der Ubersetzungskosten;

(g) Kosten fiir den Druck und die Ubersetzung juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte
des Anlagefonds;

(h) Kosten fiir eine allfallige Eintragung des Anlagefonds bei einer auslandischen Aufsichtsbehérde, nament-
lich von der ausldndischen Aufsichtsbehérde erhobene Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie die
Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

(i) Kosten im Zusammenhang mit der Ausiibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den An-
lagefonds, einschliesslich der Honorarkosten fiir externe Beraterinnen und Berater;

(i) Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Anlagefonds eingetragenem geistigen Ei-
gentum oder mit Nutzungsrechten des Fonds;

(k) Kosten fiir die Registrierung oder Verlangerung des Identifikators des Anlagefonds (Legal Entity
Identifier) bei in- und auslandischen Registrierungsstellen;

m) Kosten und Gebilihren im Zusammenhang mit der Kotierung des Anlagefonds;

(1 Kosten und Gebihren fiir den Einkauf und die Nutzung von Daten und Datenlizenzen, soweit sie dem
Anlagefonds zugerechnet werden kénnen und keine Recherchekosten darstellen;

(m)  Kosten und Gebiihren fiir die Nutzung und Uberpriifung unabhéngiger Label;

(n) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen
durch die Fondsleitung, den Vermégensverwalter kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank verur-
sacht werden.

Die Kosten nach Ziff. 3 lit. (a) (mit Ausnahme der Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Quali-
tatsstandards bei physischen Anlagen) werden direkt dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anla-
gen zugeschlagen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen gemass den Bestimmungen im Prospekt Retrozessionen zur Ent-
schadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen und Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, dem
Fonds belasteten Gebiihren und Kosten zu reduzieren, bezahlen.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst
oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung
oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung am Kapital oder an den Stimmen verbunden ist
(«verbundene Zielfonds»), so darf im Umfang von solchen Anlagen dem Fondsvermdgen nur eine reduzierte
Verwaltungskommission von max. 0.25% p.a. belastet werden. Die Fondsleitung darf Giberdies allféllige Ausgabe-
oder Ricknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem Anlagefonds belasten.
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VI.

§20

§21

VII.

§22

Legt die Fondsleitung in Anteile eines verbundenen Anlagefonds gemdss obigem Absatz an, welcher eine tiefere
effektive Verwaltungskommission aufweist als die effektive Verwaltungskommission gemass Ziff. 1, so darf die
Fondsleitung anstelle der vorerwdhnten reduzierten Verwaltungskommission auf dem in diesen Zielfonds inves-
tierten Vermogen die Differenz zwischen der effektiven Verwaltungskommission des investierenden Anlagefonds
einerseits und der effektiven Verwaltungskommission des Zielfonds andererseits belasten.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die das Fondsvermdgen investiert wird, darf unter Berlicksichtigung
von allfdlligen Ruckverglitungen héchstens 5% p.a. betragen. Im Jahresbericht ist sodann der maximale Satz der
Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, unter Berlicksichtigung von allfalligen Rickvergi-
tungen anzugeben.

Rechenschaftsablage und Priifung

Rechenschaftsablage
Die Rechnungseinheit des Anlagefonds ist der Schweizer Franken (CHF).
Das Rechnungsjahr lduft jeweils vom 1. Januar bis 31. Dezember.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veroffentlicht die Fondsleitung einen gepriften
Jahresbericht des Anlagefonds.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres veroffentlicht die Fondsleitung
einen Halbjahresbericht.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.

Priifung

Die Prufgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen Vorschrif-
ten wie auch die allenfalls auf sie anwendbaren Standesregeln der Asset Management Association Switzerland
eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Prifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im Jahresbe-
richt.

Verwendung des Erfolges

Erfolgsverwendung

Bei den Anteilsklassen «A», «C», «D» und «R» wird der Nettoertrag des Anlagefonds jahrlich pro Anteilsklasse
spatestens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres in der Rechnungseinheit Schweizer
Franken an die Anleger ausgeschiittet. Bei den lbrigen Anteilsklassen wird der Nettoertrag thesauriert.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschiittungen aus den Ertrdgen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrages einer Anteilsklasse kdnnen auf neue Rechnung vorgetragen werden. Auf eine Aus-
schittung kann verzichtet und der gesamte Nettoertrag kann auf neue Rechnung vorgetragen werden, wenn

- Der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friiheren Rech-
nungsjahren des Anlagefonds oder einer Anteilsklasse weniger als 1% des Nettoinventarwertes des
Anlagefonds oder der Anteilsklassen betragt, und

- Der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friiheren Rech-
nungsjahren des Anlagefonds oder einer Anteilsklasse weniger als eine Einheit der Rechnungseinheit
des Anlagefonds bzw. der Anteilsklassen betragt.
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VIII.

§23

IX.

§24

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten kdnnen von der Fondsleitung ausge-
schittet oder zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.

Publikationen des Fonds

Publikationen

Publikationsorgan des Anlagefonds ist das im Prospekt genannte Printmedium oder elektronische Medium. Der
Wechsel des Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des Fondsvertrages
unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden kénnen, der
Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklas-
sen verdffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche die Rechte der Anleger nicht
berthren oder die ausschliesslich formeller Natur sind, konnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde von der
Publikationspflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. den Nettoinventarwert mit dem Hinweis
»exklusive Kommissionen” bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen in dem im Prospekt genannten elekt-
ronischen Medium. Die Preise kdnnen in weiteren durch die Fondsleitung bestimmten Medien bekannt gemacht
werden. Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation stattfindet, werden im Prospekt festgelegt.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Basisinformationsblatter und die jeweiligen Jahres- und Halb-
jahresberichte konnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflosung

Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der
Vereinigung die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu lbertragenden Anlagefonds auf den
Ubernehmenden Anlagefonds Ubertragt. Die Anleger des lGbertragenden Anlagefonds erhalten Anteile am tber-
nehmenden Anlagefonds in entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird der lbertragende
Anlagefonds ohne Liquidation aufgeldst und der Fondsvertrag des ibernehmenden Anlagefonds gilt auch fir den
Ubertragenden Anlagefonds.

Anlagefonds kdnnen nur vereinigt werden, sofern:

a) die entsprechenden Fondsvertrdge dies vorsehen;

b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) die entsprechenden Fondsvertrage bezliglich folgender Bestimmungen grundsatzlich tibereinstimmen:

- die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbundenen Risi-
ken,

- die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rech-
ten,

- die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergilitungen, die Ausgabe- und Riicknahmekommissionen
sowie die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen, Geblihren, Abgaben), die dem
Fondsvermogen oder den Anlegern belastet werden diirfen,

- die Riicknahmebedingungen,
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- die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzung der Auflosung;

d) am gleichen Tag die Vermogen der beteiligten Anlagefonds bewertet, das Umtauschverhéltnis berechnet und
die Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten Gbernommen werden;

e) weder dem Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen. Vorbehalten bleiben die Bestimmun-
gen gemass § 19 Ziff. 3 lit. b), d), und e).

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehdrde einen
befristeten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Anlagefonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veroffentlichung die beabsichtigten Fondsver-
tragsanderungen sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem Vereinigungsplan der Aufsichtsbe-
hérde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthilt Angaben zu den Griinden der Vereinigung, zur Anlage-
politik der beteiligten Anlagefonds und den allfalligen Unterschieden zwischen dem tGbernehmenden und dem
Ubertragenden Anlagefonds, zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu allfdlligen Unterschieden in den Ver-
gilitungen, zu allfalligen Steuerfolgen flr die Anlagefonds sowie die Stellungnahme der zustandigen kollektivan-
lagerechtlichen Priifgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Fondsvertragsdanderungen nach § 23 Ziff. 2 sowie die beabsichtigte
Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan mindestens zwei Monate vor dem von
ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds. Dabei weist sie die Anleger darauf
hin, dass diese bei der Aufsichtsbehoérde innert 30 Tagen nach der letzten Publikation Einwendungen gegen die
beabsichtigte Anderung des Fondsvertrags erheben oder die Riickzahlung ihrer Anteile in bar verlangen bzw. den
Antrag auf Sachauslage gemass § 17 Ziff. 7 stellen kénnen.

Die Priifgesellschaft Gberpriift unmittelbar die ordnungsgemasse Durchfiihrung der Vereinigung und dussert sich
dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehorde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehdrde den Abschluss der Vereinigung und publiziert den Vollzug der
Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur ordnungsgemassen Durchfiihrung sowie das Umtauschver-
héltnis ohne Verzug im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds.

Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des Gibernehmenden Anlagefonds und im
allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fiir den (ibertragenden Anlagefonds ist ein gepriifter Ab-
schlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fallt.

Laufzeit des Anlagefonds und Auflésung

Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

Sowohl die Fondsleitung als auch die Depotbank kénnen die Auflosung des Anlagefonds durch fristlose Kiindi-
gung des Fondsvertrages herbeifiihren.

Der Anlagefonds kann durch Verfligung der Aufsichtsbehorde aufgelést werden, insbesondere wenn er innerhalb
eines Jahres nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Aufsichtsbehorde auf
Antrag der Fondsleitung und der Depotbank erstreckten Frist nicht Gber ein Nettovermodgen von 5 Millionen
Schweizer Franken (oder Gegenwert in der Rechnungseinheit) verfigt.

Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehorde die Auflésung unverziiglich bekannt und veroéffentlicht sie im Publi-
kationsorgan.

Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung den Anlagefonds unverziglich liquidieren.
Hat die Aufsichtsbehdrde die Auflosung des Anlagefonds verfiigt, so muss dieser unverziglich liquidiert werden.
Die Auszahlung des Liquidationserloses an die Anleger ist der Depotbank Ubertragen. Sollte die Liquidation
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langere Zeit beanspruchen, kann der Erl6s in Teilbetragen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung muss die
Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehorde einholen.

Anderungen des Fondsvertrages

Fondsvertragsdanderungen

Soll der vorliegende Fondsvertrag gedandert werden oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen oder
die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Moglichkeit, bei der Aufsichtsbehdrde
innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen zu erheben. In der Publikation informiert die Fondsleitung
die Anleger darlber, auf welche Fondsvertragsianderungen sich die Priifung und die Feststellung der Geset-
zeskonformitét durch die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von An-
teilsklassen) kdnnen die Anleger Giberdies unter Beachtung der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in
bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Falle gemass § 23 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde
von der Publikationspflicht ausgenommen sind.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Der Anlagefonds untersteht Schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz tber die kollektiven Kapi-
talanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der Verordnung tiber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November 2006
(KKV) sowie der Verordnung der FINMA (iber die kollektiven Kapitalanlagen vom 21. Dezember 2006 (KKV-
FINMA).

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

Flr die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.
Dieser Fondsvertrag tritt am 13. April 2026 in Kraft.

Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 1. Dezember 2024.

Bei der Genehmigung des Fondsvertrages prift die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach Art. 35a Abs. 1
lit. a — g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitéat fest.

Genehmigung des Fondsvertrages durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA: 2. April 2026

Die Fondsleitung:

1741 Fund Solutions AG, St. Gallen

Die Depotbank:

Bank Julius Bar & Co. AG, Zirich
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