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Teilfonds eines luxemburgischen Investmentfonds SICAV

Monatsbericht Juli 2026

Aktuelle Daten Anteilsklasse P1

MIV Global Medtech Fund

Nettovermdgenswert pro Fondsanteil CHF 17926.20
Fondsvermé&gen CHF Mio. (alle Anteilsklassen) 986
Investitionsgrad 100%
Liquiditét 0%
Marktaufteilung
Augenheilkunde 11%
Spitalausristung 9%
In-vitro-Diagnostik 8%
Diabetes 7%
Chirurgische Instrumente 7%
Orthopéadie 6%
Medizinische Verbrauchsprodukte 5%
Interventionelle Kardiologie 5%
Transkatheter-Herzklappen 5%
Andere Medizintechnik-Sektoren 37%
Beteiligungen
Abbott Laboratories 10% Alcon 3%
Stryker 9% DexCom 3%
Intuitive Surgical 8% Becton Dickinson 3%
Boston Scientific 8% GE HealthCare 3%
Edwards Lifesciences 5% Steris 3%
Medtronic 5% Johnson & Johnson 2%
HOYA 5% Thermo Fisher Scientific 2%
IDEXX Laboratories 4% Straumann 2%
EssilorLuxottica 4% Insulet 2%
ResMed 3% 99 kleinere Beteiligungen  14%
Wahrungsaufteilung

" USD 79% CHF 6%

. EUR 7% DKK 1%
JPY 6% GBP 1%

Performance Anteilsklasse P1 CHF

. NVW P1 . Benchmark |:| MSCI World Index

Wichtige rechtliche Hinweise

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder
zukunftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe
und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertick-
sichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wéhrungsschwankungen
steigen oder fallen.

MV

Marketingdokument fiir private und institutionelle Anleger

Gesellschaftsnachrichten

Der Berichtsmonat wurde erneut stark von der Volatilitat im
Zusammenhang mit investitionsbezogenen Ausgaben fur kinst-
liche Intelligenz sowie von den intermittierenden Feindseligkei-
ten im Nahen Osten beeinflusst.

Wahrend der MSCI World im Juli nur leicht um 0.5% zulegte,
verzeichnete der Gesundheitssektor mit +1.4% in US-Dollar eine
marginal bessere Wertentwicklung. Innerhalb des Gesund-
heitssektors gewann der Medizintechnikoereich wieder an
Anlegergunst, die Stimmung verbesserte sich und der Sektor
stieg um 4.7%.

Die moderate Unterperformance des Fonds im Juli ist haupt-
sachlich auf UCITS-bedingte Anlagebeschrankungen zuriickzu-
fuhren. Seit Jahresbeginn liegt der Fonds ohne Kosten rund 180
Basispunkte vor seiner Benchmark, dem MSCI World Healthcare
Equipment & Supplies, beziehungsweise rund 120 Basispunkte
einschliesslich Kosten. Die Kursvolatilitdt nutzten wir fir neue
Engagements ausserhalo der Benchmark in Waters, Teleflex
sowie Axogen.

Wahrend der laufenden Berichtssaison meldeten die Portfolio-
Beteiligungen Uberwiegend solide Ergebnisse, gestlitzt durch
stabile zugrunde liegende Prozedurentrends und ein weiterhin
robustes Investitionsumfeld fur Krankenhauser in den USA und
Europa. Hingegen blieben die Marktbedingungen in China
herausfordernd.

Nachdem Abbott im ersten Quartal die Anleger enttduscht
hatte, konnte das Unternehmen im zweiten Quartal mit einer
Beschleunigung des organischen Umsatzwachstums auf 5%
Ulberzeugen. Das Management war optimistisch und auch
zuversichtlich, das organische Wachstum im zweiten Halbjahr
weiter zu beschleunigen. Ein weiterer Hohepunkt war Edwards
Lifescience, das im zweiten Quartal ein deutlich Uber den
Erwartungen liegendes organisches Wachstum von 13% erziel-
te. Als Zeichen des soliden Momentums hob das Management
seine Jahresprognose zum zweiten Mal in diesem Jahr an. Im
Gegensatz dazu erflillten die Schwergewichte Intuitive Surgical
und Stryker die Ublichen Erwartungen eines ,Beat and Raise”
nicht, was von den Anlegern abgestraft wurde. Mit einem
zugrunde liegenden Wachstum von 7% lieferte Boston Scienti-
fic respektable Ergebnisse flr das zweite Quartal, senkte je-
doch erneut seine Jahresprognose aufgrund des verlangsamten
Marktwachstums beim Schlaganfallprophylaxe-Produkt Watch-
man sowie einer intensiveren Konkurrenz im Bereich Elektrophy-
siologie. Da die Aktie seit Jahresbeginn jedoch deutlich gefallen
war, war dies bereits weitgehend eingepreist. Schliesslich
zahlte sich unsere Diversifikation ausserhalo der Benchmark im
Bereich Life Science & Tools im Juli deutlich aus. Insbesondere
Thermo Fisher Uberraschte die Anleger mit einem breit abge-
stitzten und starken organischen Umsatzwachstum von 5%.
Dies erlaubte dem Management, die Jahresprognose anzuhe-
ben, was vom Markt stark honoriert wurde.

Obwohl die Fondsperformance seit Jahresbeginn noch nicht
den Erwartungen entspricht, bleiben wir zuversichtlich, dass
sich die starken Fundamentaldaten des Sektors letztlich durch-
setzen werden. Wir sehen weiterhin Risiken, die hauptsachlich
aus steigender Inflation und héheren Zinsen sowie einem mog-
lichen Druck auf die Auslastung von Gesundheitsdienstleistern
in den USA infolge politischer Entscheidungen zur Reduzierung
von Subventionen im Gesundheitssektor resultieren.

Performance in CHF Juli 2026 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Lancierung
MIV Global Medtech Fund P1 47% -15.4% -15.1% -14.9% -32.9% 36.7% 216.5%
Benchmark * 51% -16.4% -16.7% -13.5% -28.8% 61.1% 214.5%
MSCI World Index 0.8% 12.6% 20.0% 53.9% 51.7% 177.4% 281.1%

8.21-7.992 8.99-7.93 8.93-7.94 8.94-7.95 8.95-7.26
MIV Global Medtech Fund P1 20.9% -0.9% 1.3% -1.1% -15.1%
Benchmark * -18.9% 1.6% 3.3% 0.5% -16.7%
MSCI World Index -4.5% 3.3% 20.9% 6.8% 20.0%

* MSCI World Healthcare Equipment & Supplies



Beteiligungen in Medizintechnik

Anlagestrategie

Der MIV Global Medtech Fund investiert weltweit in Aktien kotierter Gesellschaften der Medizintechnik. Der Anlageprozess beruht auf einem kombi-
nierten Top-down- / Bottom-up-Ansatz. Vor dem Hintergrund des jeweiligen makrodkonomischen Umfelds werden, basierend auf einer intensiven
Priméranalyse, die interessantesten Mérkte und Untemehmen bestimmt. Eine starke Marktstellung, hohes Wachstumspotenzial, herausragende Produkte,
nachhaltige Profitabilitdt sowie die Qualitdt des Managements stellen, neben einer attraktiven Bewertung, entscheidende Parameter fir eine Investition
dar. Die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeits-Kriterien (ESG) ist in den Research-, Analyse- und Anlageprozess integriert. Durch Diversifikation des
Portfolios werden die Risiken begrenzt. Das Portfolio des MIV Global Medtech Fund wird in bestmdaslicher Antizipation der konjunkturellen Entwicklung

defensiver oder zyklischer ausgerichtet, um eine im Vergleich zum Benchmark und zu den Gesamtmarktindizes hohere Rendite zu erzielen.

Vorteile

Die Medizintechnik ist aufgrund der demografischen Trends sowie des
Wunsches nach Lebensqualitét und Mobilitét ein langfristiser Wachs-
tumsmarkt. Die Emerging Markets werden dank dem staatlich geférder-
ten Ausbau ihrer Gesundheitswesen in Zukunft das Wachstum der
Medizintechnik-Industrie positiv beeinflussen. Fur die Anbieter in der
Medizintechnik steht die Entwicklung innovativer, minimalinvasiver
Produkte im Vordergrund. Dank verkirzter Rekonvaleszenz sind diese
vorteilhaft fur die Patienten und kosteneffizient fir das Gesundheits-
wesen. Aus Investorensicht interessant sind vor allem das hohe Wachs-
tum, die Uberdurchschnittliche Profitabilitét sowie die oligopolistischen
Marktstrukturen und die damit veroundenen hohen Eintrittshirden fiir
neue Konkurrenten. Wichtige Produktinnovationen bieten auch in einem
anspruchsvollen Umfeld attraktive Wachstumsperspektiven.

Risiken

Der MIV Global Medtech Fund investiert in Aktien und kann daher grossen
Wertschwankungen unterliegen. Eine Anlage in diesen Teilfonds eignet sich
somit nur flr Investoren mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
sowie einer entsprechenden Risikobereitschaft und -fahigkeit. Da der MIV
Global Medtech Fund einen aktiven Managementstil verfolgt, kann die Wert-
entwicklung deutlich von jener des Benchmark abweichen. Die Konzentra-
tion auf Aktien von globalen Unternehmen der Medizintechnik bringt gege-
benenfalls zusétzliche bereichsspezifische Risiken und Wahrungsrisiken mit
sich. Der Teilfonds kann zum Zweck der Absicherung sowie der effizienten
Verwaltung des Portfolios Derivate einsetzen, wodurch zusétzliche Risiken
(vor allem das Gesgenparteienrisiko) entstehen koénnen. Jede Anlage ist
Marktschwankungen unterworfen. Jeder Fonds hat spezifische Risiken, die
sich unter ungewohnlichen Marktbedingungen erheblich erhéhen kénnen.

Nachhaltigkeitsprofil - ESG

MIV Asset Management identifiziert, Gberwacht und mindert ESG-Risiken, die fir die Performance von Medizintechnik-Unternehmen wesentlich sind

oder werden koénnten. Die Vorgehensweise beruht auf den folgenden Faktoren:

¢ |ntegration: Nachhaltigkeitskriterien (ESG) sind in den Research-, Analyse- und Anlageprozess integriert. Investiert wird in Anlagen mit einem guten
ESG-Profil. Nicht investiert wird in Anlagen mit einem Sustainalytics ESG Risk Rating von Uber 40 (schwerwiegend) sowie einem Sustainalytics
Controversy Score von Uber 4 (hoch).

* Ausschluss: Ausgeschlossen werden Anlagen in Firmen, die sich nicht an globale Normen halten (OECD-Leitsétze fir multinationale Unternehmen, UN-
Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte, Grundprinzipien der Internationalen Arbeitsorganisation) sowie Anlagen in kontroverse Branchen
(insbesondere konventionelle und kontroverse Waffen).

¢ Nachhaltige Investitionen: Mindestens 33% der Anlagen erfolgen in Nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel (Unterstitzung von UN-Zielen
fUr nachhaltige Entwicklung).

* Dialog: Enger und regelmassiger Kontakt mit dem Management aktueller und potenzieller Beteiligungen, unter anderem mit dem Ziel, die ESG-Praktiken
und die ESG-Offenlegung bei diesen Unternehmen zu verbessern.

¢ Eigentiimerrechte: Austibung der Stimmrechte des MIV Global Medtech Fund delegiert an den Stimmrechtsvertreter ISS gemass Nachhaltigkeits-
vorgaben. Bei kontroversen Entscheiden involviert sich MIV Asset Management direkt.

Der MIV Global Medtech Fund ist klassifiziert als Finanzprodukt nach EU SFDR Artikel 8

MIV Asset Management ist Unterzeichner der UN-Prinzipien flr verantwortliches Investieren

Beteiligungen des MIV Global Medtech Fund unterstitzen die UN-Ziele fur nachhaltige Entwicklung, insbesondere Nr. 1, 3, 5, 8 und 10
MIV Asset Management arbeitet zusammen mit dem Stimmrechtsvertreter ISS gemass Nachhaltigkeitsvorgaben

Der MIV Global Medtech Fund hat ein tberdurchschnittliches MSCI ESG Score (6.7) und MSCI ESG Rating (A)

Der MIV Global Medtech Fund hat ein tlberdurchschnittliches Sustainalytics-ESG-Profil
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Glossar
Benchmark
Lancierung

Index, der einem Anlagefonds als Vergleichsbasis fir die Performance dient.

Auflegung des Fonds bzw. der Anteilsklasse.

Management Fee Gebuhr des Portfolio-Managers fur Verwaltung und Vertrieb des Fonds.

NAV, NVW Net Asset Value, Nettovermdgenswert: Fonds-Gesamtvermdgen dividiert durch Anzahl ausstehende Anteile.
TER Summe aller Gebihren und Nebenkosten, die laufend dem Vermégen des Fonds belastet werden.



Beteiligungen in Medizintechnik

Fondsinformationen

Welbsite www.mivglobalmedtech.ch
Rechtsform Teilfonds des Variopartner SICAV, ein Anlagefonds luxemburgischen Rechts
Anteilsklasse P1 (CHF) Thesaurierung / ISIN: LU0329630999 / Schweizer Valorennummer: 3535010 / WKN: AONBNA
Zeichnung/Ricknahme an jedem Bankgeschaéftstag in Luxemburg bis 15.45 Uhr zum Nettovermégenswert
(keine Berechnung von Nettovermégenswerten an Bank-/Borsenfeiertagen in Luxemburg und/oder den USA)
Management Fee 1.4% p.a.
Total Expense Ratio (TER) per 31.12.2025 1.60%
Fondslancierung 11. Marz 2008
Abschluss Geschéaftsjahr 30. Juni
Benchmark MSC| World Healthcare Equipment & Supplies
Berichterstattung des Portfolio-Managers Monats-, Semester- und Jahresbericht
Kurspublikationen www.mivglobalmedtech.ch / www.swissfunddata.ch / www.fundinfo.com
Bloomberg: VARMVPT LX / Reuters: LU0329630999.LUF / Neue Zlrcher Zeitung
Portfolio-Manager MIV Asset Management AG, Feldegsstrasse 55, CH-8008 Zurich, info@mivsglobalmedtech.ch
Kontaktpersonen: Giuseppe Di Benedetto, Christoph Gretler, Maja Pataki, Tel. +41 44 953 64 11
Verwaltungsgesellschaft Vontobel Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
Vertreter fir die Schweiz Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich
Depotbank/Administration State Street Bank International GmbH, 17, Boulevard de Kockelscheuer, L-1821 Luxemburg
Wirtschaftsprifer Emst & Young S.A., 35E, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
Mindestzeichnung keine
Vertriebszulassungen Schweiz, Deutschland, Osterreich, Liechtenstein, Luxemburg, Frankreich, Italien, Spanien, Irland, Finnland,
Norwegen, Schweden, Singapur (restricted scheme)
Vertriebsbeschrankungen USA / US-Personen

Wichtige rechtliche Hinweise

Der MIV Global Medtech Fund ist ein Teilfonds des Variopartner SICAV, ein Anlagefonds luxemburgischen Rechts. Dieses Dokument dient nur zu
Informationszwecken und ist weder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, noch zur Abgabe eines Kauf- oder Zeichnungs-
angebots. Dieses Dokument wurde durch MIV Asset Management AG erstellt und ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur
Sicherstellung der Unabhansigkeit der Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf dieses Dokument keine Anwendung. Obwohl
MIV Asset Management AG der Meinung ist, dass die hierin enthaltenen Angaben auf verlasslichen Quellen beruhen, kann MIV Asset Management AG
keinerlei Gewahrleistung fir die Qualitat, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen Gbernehmen. Alle
in diesem Dokument beschriebenen Unternehmen kdnnen derzeit, missen aber nicht, eine Position im Portfolio des MIV Global Medtech Fund
darstellen. Alle Prognosen, Vorhersagen, Schatzungen und Annahmen in diesem Dokument basieren auf einer Reihe von Schatzungen und Annahmen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Schatzungen oder Annahmen sich als richtig erweisen und die tatsachlichen Ergebnisse konnen
erheblich von den Prognosen abweichen.

Zeichnungen von Anteilen des Teilfonds erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, der aktuellen Basisinformationsblétter / KIDs
(Key Information Documents), der aktuellen Statuten sowie des letzten Jahres- und Halbjahresberichtes des Variopartner SICAV. Ein Investment in
Teilfonds des Variopartner SICAV birgt Risiken, die im aktuellen Verkaufsprospekt erldutert sind. Alle Unterlagen kénnen kostenlos bezogen werden beim
Portfolio-Manager: MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zurich, beim Vertreter fir die Schweiz: Vontobel Fonds Services AG,
Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich, bei der Zahlstelle in der Schweiz: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich, bei der Européischen
Einrichtung fiir Deutschland, Finnland, Frankreich, Irland, Italien, Liechtenstein, die Niederlande, Norwegen, Osterreich, Schweden und Spanien: PwC Tax
and Advisory, Société coopérative — GFD, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg, bei der Finanz- und Zentralstelle in Frankreich: BNP Paribas S.A.,
16, Boulevard des ltaliens, F-75009 Paris, bei den Zahlstellen in Italien: Banca Sella Holding S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella, 1, I-13900 Biella, Allfunds
Bank S.A.U., Via Bocchetto, 6, 1-20123 Mailand, beim Facilities Agent fur Grossbritannien: Camne International Financial Services (UK) Limited, 29-30
Comhill, London, EC3V 3NF, am Sitz des Fonds: Variopartner SICAV, 17, Boulevard de Kockelscheuer, L-1821 Luxemburg www.mivglobalmedtech.ch.

Weitere Informationen zum Vertrieb der Fondsanteile in einer Amtssprache des jeweiligen Vertriebslandes finden Sie auf der entsprechenden Website:
Deutschland  https://gfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-de

Finnland https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-fi
Frankreich https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-fr
Irland https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-ie
Italien https://sfdplatform.pwec.lu/facilities-agent/view/vs-it

Liechtenstein  https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-li

Niederlande  https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-nl

Norwegen https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-no

Osterreich https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-at

Schweden https://sfdplatform.pwc.|u/facilities-agent/view/vs-sv

Spanien https://sfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/vs-es

Dieser Teilfonds steht Retail-Anlegern in Singapur nicht zur Verfigung. Der Teilfonds wurde von der Monetary Authority of Singapore (MAS) als
Restricted Scheme” anerkannt und kann gemass dem ,Securities and Futures Act”, Chapter 289, von Singapur nur bestimmten vorgegebenen Personen
zu bestimmten Konditionen angeboten werden.

Dieser Teilfonds ist nicht von der Securities and Futures Commission of Hong Kong zugelassen. Er darf nur solchen Anlegern angeboten werden, die
nach der Securities and Futures Ordinance als professionelle Anleger gelten. Der Inhalt dieses Dokuments wurde von keiner Aufsichtsbehdrde in
Hongkong gepriift.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performance-Daten lassen die bei der Ausgabe
und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Die Rendite des Fonds kann infolge von Wahrungsschwankungen
steigen oder fallen.



