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ORGANISATION DE LA SICAV (SUITE) PICTET

CONTREPARTIES SUR CONTRATS DE SWAP
(NOTE 14)

Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd
10, Marina Boulevard #22-01, Tower 2 Marina Bay

Financial Centre
Singapour 018983

Pictet Asset Management (Hong Kong) Limited
9/F, Chater House, 8, Connaught Road Central
Hong Kong

CABINET DE REVISION AGREE DE LA SICAV

Deloitte Audit, Société a responsabilité limitée
20, boulevard de Kockelscheuer

L-1821 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

CONSEILLER JURIDIQUE

Elvinger Hoss Prussen, Société anonyme
2, place Winston Churchill

L-1340 Luxembourg
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CONTREPARTIES SUR CONTRACTS FOR
DIFFERENCE ("CFD") (NOTE 11)

Barclays Bank PLC London

Citigroup Global Markets LTD London
Goldman Sachs International London

HSBC Bank PLC London

]J.P.Morgan Securities PLC London

Merrill Lynch International London

Morgan Stanley & Co International PLC London
UBS AG London

CONTREPARTIES SUR CONTRATS
D’OPTIONS NEGOCIES DE GRE A GRE
(NOTE 12)

Goldman Sachs International London
J.P.Morgan Securities PLC London

Morgan Stanley & Co International PLC London
UBS AG London

CONTREPARTIES SUR CONTRATS DE
CHANGE A TERME (NOTE 13)

Bank Pictet & Cie (Europe) AG, succursale de
Luxembourg

Barclays Bank PLC Wholesale London
Goldman Sachs International London

HSBC Bank PLC London

Morgan Stanley and Co International PLC London

UBS AG London
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Barclays Bank PLC London

Barclays Capital

BNP Paribas S.A. Paris

Citigroup Global Markets LTD London
Goldman Sachs International London
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]J.P.Morgan Securities LLC New-York
]J.P.Morgan Securities PLC London
Merrill Lynch International London
Morgan Stanley & Co International PLC London
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CONTREPARTIES SUR CREDIT DEFAULT
SWAPS ("CDS") (NOTE 15)

Barclays Bank PLC London

BNP Paribas S.A. Paris

Citigroup Global Markets LTD London
Goldman Sachs International London
J.P.Morgan Chase Bank NA London
]J.P.Morgan Securities LLC New-York
]J.P.Morgan Securities PLC London

CONTREPARTIE SUR PRETS DE TITRES
(NOTE 17)

Banque Pictet & Cie SA Geneve



INFORMATIONS GENERALES PICTET

Les rapports annuels, incluant les états financiers révisés, et les rapports semestriels non révisés peuvent étre
obtenus gratuitement par les actionnaires au siege social de la SICAV ainsi qu'aupres de la Banque dépositaire et
de tout Agent payeur ou Représentant dans les pays ou la SICAV est commercialisée, a savoir : Allemagne,
Autriche, Belgique (uniquement pour les classes d’actions autorisées par ’Autorité des services et marchés
financiers), Chili, Chypre, Corée du Sud, Danemark (uniquement pour les compartiments autorisés par la FSA
au Danemark), Emirats arabes unis (uniquement pour les compartiments enregistrés aux Emirats arabes unis),
Espagne (uniquement pour les classes d’actions autorisées a la vente par la "Comision Nacional del Mercado de
Valores"), Finlande, France, Grece (uniquement pour les compartiments autorisés par la HCMC), Hong-Kong
(uniquement pour les compartiments autorisés par la SFC), Irlande, Italie (uniquement pour les classes d’actions
autorisées par la CONSOB et la "Banca d’Italia"), Liechtenstein, Luxembourg, Macao (uniquement pour les
compartiments autorisés par la MMA), Malte, Norvege, Pays-Bas, Pérou, Portugal, République tcheque,
Royaume-Uni, Singapour, Suede, Suisse et Taiwan (uniquement pour les compartiments enregistrés a Taiwan).

Toute autre information financiere devant étre publiée, telle que la valeur nette d'inventaire par action de la
SICAV et toute suspension de cette valeur, est tenue a disposition du public au siege social de la SICAV.

Le détail des changements intervenus au cours de l'exercice cloturé au 30 septembre 2024 dans la composition
des portefeuilles-titres pour 'ensemble des compartiments est disponible sur simple demande et sans frais au
siege social de la SICAV ou aupres du représentant de chaque pays ou la SICAV est commercialisée.

Reglement sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers
("SFDR")

Conformément a l'article 50 (2) du reglement délégué (UE) 2022/1288 de la Commission, une description des
éléments suivants est incluse dans I'annexe SFDR correspondante.

S'agissant des compartiments catégorisés comme des produits financiers visés a l'article 8 du SFDR, qui
promeuvent, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales, la mesure dans
laquelle ces caractéristiques environnementales ou sociales sont respectées.

S'agissant des compartiments catégorisés comme des produits financiers visés a 'article 9 du SFDR, l'incidence
globale du produit financier en matiére de durabilité, au moyen d’indicateurs de durabilité pertinents

S'agissant des autres compartiments catégorisés comme des produits financiers qui ne relevent ni de l'article 8
ni de l'article 9 du SFDR, les investissements sous-jacents ne prennent pas en compte les criteres de 'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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COMMERCIALISATION A L'ETRANGER PICTET

1. COMMERCIALISATION/DISTRIBUTION EN SUISSE

Représentant

Le représentant en Suisse est Pictet Asset Management SA, 60, route des Acacias, CH-1211 Geneve 73.
Agent payeur

L'agent payeur en Suisse est Banque Pictet & Cie SA., ayant son siege social au 60, route des Acacias,
CH-1211 Geneve 73.

Lieu de distribution des documents de référence

Le prospectus complet, les Documents d'information clé (DIC), les statuts, le détail des changements intervenus
dans la composition des portefeuilles-titres au cours de la période sous revue et le rapport annuel, y compris les
états financiers révisés et les rapports semestriels non révisés, peuvent étre obtenus gratuitement aupres du
représentant.

Publications

Les informations relatives aux placements collectifs étrangers sont publiées sur le site de Swiss Fund Data AG.
(www.swissfunddata.ch)

Les prix de souscription et de rachat de chaque classe d’actions, ainsi que la valeur nette d'inventaire, suivis de
la mention "hors frais" sont publiés lors de chaque souscription et rachat d’actions. Les prix sont publiés chaque
jour ouvré sur le site de Swiss Fund Data AG. (www.swissfunddata.ch)

Paiement de rétrocessions et réductions

1. Il est possible que la Société de Gestion et ses représentants doivent verser des rétrocessions pour rémunérer
la distribution des actions de la SICAV en ou depuis la Suisse. Cette rémunération peut couvrir les services
suivants :

- Mise en ceuvre de procédures de souscription et de détention ou pour intervenir en tant que Banque
dépositaire des actions ;

- Conservation et distribution de documents marketing et juridiques ;

- Expédition ou fourniture de publications et d'avis ;

- Analyse et mise en conformité aux obligations de due diligence dans des domaines tels que le
blanchiment d'argent, la connaissance du client et les restrictions en matiere de distribution ;

- Communication d'informations et de réponses aux questions spécifiques des investisseurs ;

- Production de documents d'analyse de fonds ;

— Gestion centralisée des relations avec les investisseurs ;

- Formation des conseillers clients sur les organismes de placement collectif;

— Sélection, nomination et suivi des sous-distributeurs.

Les rétrocessions ne sont pas considérées comme des réductions, méme si elles sont entierement ou
partiellement remboursées aux investisseurs. Les bénéficiaires des commissions de rétrocession s'engagent a
assurer une publication transparente et a fournir aux investisseurs des informations gratuites et spontanées
sur la rémunération qu'ils sont susceptibles de percevoir au titre de la distribution. Ils fourniront sur
demande des informations concernant les montants réellement percus au titre de la distribution
d'organismes de placement collectif aupres des investisseurs.
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2. La Société de Gestion et ses représentants peuvent verser les réductions directement aux investisseurs, sur
demande, dans le cadre de la distribution en ou a partir de la Suisse. Ces réductions serviront a faire baisser
les commissions ou frais supportés par les investisseurs concernés. Les réductions sont autorisées aux
conditions suivantes :

- elles sont prélevées sur les commissions de la Société de Gestion et ne sont des lors pas déduites des actifs
de la SICAV ;

- elles sont octroyées sur la base de criteres objectifs ;

- elles sont octroyées en méme temps et dans la méme mesure a l'ensemble des investisseurs qui
remplissent les criteres objectifs et qui en font la demande.

Les réductions sont octroyées par la Société de Gestion sur la base de 1'un ou de plusieurs des criteres
objectifs suivants :

- Exigences réglementaires applicables ;

- Le volume d'investissement pour une classe d'actions, dans un fonds ou dans une gamme de produits du
groupe Pictet ;

- Le pourcentage que représente le volume d'investissement par rapport a la taille de la SICAV ou de la
classe d'actions en question ;

— Le montant des frais encourus ;

— La date d'investissement et/ou l'horizon d'investissement attendu ;

- Appui dans la phase de lancement de la SICAV.

Les criteres quantitatifs peuvent étre considérés comme remplis eu égard au total des investissements
détenus par les investisseurs ayant recours au méme conseiller en investissements.

La Société de Gestion fournit des informations relatives aux réductions, sans frais, a la demande de
l'investisseur.

Lieu d’exécution et for juridique

S’agissant de la distribution des actions de la SICAV en Suisse ou depuis ce pays, le lieu d’exécution et le for
juridique sont établis au siege social du représentant.

2. FACILITES POUR LES INVESTISSEURS AU LIECHTENSTEIN

LGT Bank AG
Herrengasse 12
FL-9490 Vaduz

Le prospectus en vigueur, les Documents d’information clé (DIC), les Statuts ainsi que le rapport annuel, y
compris les états financiers révisés et les rapports semestriels non révisés, sont disponibles sans frais aupres de
LGT Bank AG au Liechtenstein. Tout avis ainsi que toute modification apportée au prospectus en vigueur et aux
Statuts doivent étre publiés dans un journal au Liechtenstein, le "Liechtensteiner Vaterland".

Les prix de souscription et de rachat des actions de la SICAV seront publiés au minimum deux fois par mois
dans un journal au Liechtenstein, le "Liechtensteiner Vaterland".

Le lieu d'exécution et le for juridique pour les actions distribuées au Liechtenstein est Vaduz.
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4. AGENT FINANCIER EN BELGIQUE

CACEIS Belgium

Société de bourse de droit belge

Avenue du Port/Havenlaan, 86C Bte 320
B-1000 Bruxelles

Tél. : (+32) 2/209.26.00

Fax: (+32) 2/209.26.01

N° d'entreprise : 0460.019.728.

5. FACILITES POUR LES INVESTISSEURS EN AUTRICHE

Agent payeur et d’information

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
A-1030 Vienne

Les demandes de rachat d’actions de la SICAV peuvent étre introduites aupres de Raiffeisen Bank International
AG, qui organisera, en collaboration avec la SICAV et la Banque dépositaire, les procédures de rachat et de
paiement du produit des rachats ainsi que les autres paiements de la SICAV aux actionnaires autrichiens, a leur
demande.

La derniere version du prospectus, comprenant I'annexe destinée aux investisseurs en Autriche, les Documents
d’information clé (DIC), le rapport annuel, y compris les états financiers révisés et les rapports semestriels non
révisés, les statuts de la SICAV ainsi que les prix de souscription et de rachat des actions de la SICAV sont

disponibles aupres de Raiffeisen Bank International AG, au méme titre que d'autres documents prévus a cet
effet.

Les valeurs nettes d’'inventaire des compartiments et des classes d’actions publiées au Luxembourg le seront
également en Autriche dans le quotidien Der Standard.

Représentant fiscal de la SICAV en Autriche

Deloitte Exinger GmbH
Renngasse 1/Freyung
P.O.Box 18

A-1013 Vienne

6. FISCALITE

Nous invitons les Actionnaires a prendre contact avec leur conseiller fiscal pour de plus amples informations
sur le régime fiscal applicable a leur investissement, dans leur pays de résidence ou tout autre pays concerné.
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ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET FINANCIER

Les douze derniers mois se sont achevés sur une note extrémement positive pour les actifs risqués, poursuivant
la tendance déja favorable observée au cours de la période précédente. Le scénario d'une croissance mondiale
résiliente, associée a de solides bénéfices des entreprises et a une baisse de l'inflation, qui étaye le discours
désinflationniste des banques centrales, ainsi que l'optimisme entourant l'intelligence artificielle (IA), ont plus
que compens¢ les fortes incertitudes géopolitiques. Le contexte est cependant resté tendu, que ce soit au niveau
des grands conflits (guerres en Ukraine et au Moyen-Orient) ou sur le plan politique (dissolution de I'Assemblée

nationale en France, élections américaines).

Les perspectives économiques se sont globalement améliorées. Alors que d'importantes disparités régionales
subsistent, avec notamment une dynamique économique en berne en Europe et en Chine, les Etats-Unis et les
marchés émergents (hors Chine) sont apparus comme les moteurs de la croissance mondiale. De plus, les
chiffres trimestriels du PIB américain ont également été révisés a la hausse a plusieurs reprises, confirmant ainsi
la croissance soutenue de I'économie américaine, supérieure a son potentiel a long terme, au cours des huit
derniers trimestres. Cette croissance a principalement été alimentée par la consommation nationale, les
dépenses représentant environ deux tiers du PIB. L’excédent d’épargne accumulé durant la pandémie et la
vigueur du marché du travail ont soutenu le pouvoir d’achat. L'économie chinoise, en proie a des difficultés
depuis la crise du Covid, compte tenu de la baisse de la consommation et de I'investissement et des pressions
déflationnistes persistantes, a bénéficié du soutien d’'un nouveau plan de relance ambitieux introduit durant
I’été. Les autorités ont mis en ceuvre une série de mesures de politique monétaire d’envergure, ainsi qu'un
soutien ciblé aux marchés des actions et de I'immobilier, suscitant I'espoir d'une stabilisation de I'économie qui
permettrait d’atteindre 1'objectif de croissance officiel de 5%.

Un certain soulagement a également été observé sur le front de I'inflation lors de la période sous revue, alors
qu'a la fin de la période précédente les investisseurs se demandaient si celle-ci allait continuer de refluer. Aux
Etats-Unis, diverses statistiques (IPC de base, IPC global, IPP, indice sous-jacent des dépenses de consommation
personnelle) se sont révélées rassurantes, confirmant les progres réalisés sur le front de la désinflation. Une
tendance similaire a été observée dans la zone euro, l'inflation étant retombée a 1.8% en septembre, son niveau
le plus bas depuis avril 2021, en deca de 1'objectif de 2% de la Banque centrale européenne (BCE).

Dans ce contexte, les banques centrales des pays développés ont pu commencer a baisser leurs taux directeurs, a
l'instar de leurs homologues des pays émergents qui avaient déja initié un cycle de réductions l'année derniere.
La Banque nationale suisse (BNS) a été la premiere a sauter le pas en mars. Elle a abaissé son taux directeur de
25 points de base (pb) a trois reprises, pour le porter a 1%. Avec deux réductions de 25 pb, la BCE a préféré faire
de petits pas face a une économie atone. En septembre, la Réserve fédérale (Fed) a frappé fort en baissant ses

taux d'un demi-point de pourcentage et en prévoyant une nouvelle baisse d'un demi-point d'ici fin 2024.

Les perspectives des marchés boursiers mondiaux ont également été soutenues par la dynamique des actions
américaines, et plus particulierement par le theme de l'intelligence artificielle. La promesse de I'IA a alimenté la
hausse du marché, a travers 'envolée des actions des "7 Magnifiques" (Nvidia, Microsoft, Apple, Amazon, Meta,
Alphabet et Tesla, les principaux acteurs américains du secteur). La dispersion des performances entre ces 7
Magnifiques et le reste du marché a des lors été considérable, soulignant la capacité de 1'TA a perturber les
industries et les attentes. Les 7 Magnifiques se sont envolées de 44.4% en 2024 et ont dominé l'indice S&P500,
dans lequel elles représentent environ 30% de la capitalisation boursiere.
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En conclusion, 'environnement macroéconomique résilient a joué un role stabilisateur et soutenu les bénéfices
des entreprises. Les chiffres trimestriels publiés sur la grande majorité des marchés boursiers ont fait état d'une

dynamique des bénéfices positive, bien que plus modérée.

Le comportement des marchés financiers appelle plusieurs observations. La période s'est cloturée sur une note
tres positive pour les actions. Portés par un scénario d'atterrissage en douceur de 1'économie américaine et des
résultats d'entreprises généralement bien orientés, plusieurs indices boursiers (les trois principaux indices
américains, le DAX et le FTSE 100) ont atteint des niveaux inédits au cours de la période. En devises locales, les
indices MSCI World ont gagné 7.2% et 30.4% respectivement. Au niveau régional, les Etats-Unis ont
surperformé tous les autres marchés d'actions. Avec un gain de 36.3%, l'indice S&P500 a bénéficié de son biais
en faveur des grandes capitalisations, qui ont profité des avancées dans le domaine de I'TA. Toutefois, au cours
des trois derniers mois, la reprise s'est étendue aux segments bénéficiant de la baisse des taux d'intérét, tels que
les valeurs financieres, I'immobilier et les petites et moyennes capitalisations. Les actions de la zone euro ont
également enregistré une performance solide de 20.4%, tout comme les actions émergentes, dont la
performance de 25.0% est essentiellement imputable aux titres indiens (+41.6%). Le marché chinois a lui aussi
contribué a cette tendance avec une performance positive de 22.4%. Les nombreuses nouvelles mesures de
relance visant a stabiliser le secteur immobilier et a restaurer la confiance des consommateurs ont déclenché un
rebond spectaculaire des actions en septembre. Ailleurs en Asie, les actions japonaises sont arrivées en fin de
classement avec une performance de 16.5%. La hausse des taux de 25 pb opérée par la Banque du Japon (Bo]J) et
sa décision de réduire de moitié ses achats d’emprunts d’Etat, ainsi que la liquidation des positions courtes sur
le yen, ont pesé sur la tendance. Le marché actions britannique est également resté a la traine (+12.2%), en
raison d'une exposition plus importante aux valeurs énergétiques, qui ont sous-performé, et de la vigueur de la
livre sterling.

En ce qui concerne les obligations, les marchés obligataires ont bénéficié de la désinflation et de
I'assouplissement des conditions monétaires par les banques centrales. En devises locales, les obligations
souveraines des économies développées ont enregistré des performances positives (BofAML Euro Govt : +9.3%,
BofAML US Govt : +9.9%). D'une maniere générale, le contexte économique favorable a donné un coup de pouce
aux segments obligataires les plus risqués. La bonne résistance de I'économie s'est reflétée dans les bénéfices des
entreprises, ce qui a contribué a maintenir les spreads de crédit a un bas niveau. Dans ce contexte, nous avons
observé des performances a deux chiffres du coté des obligations d'entreprises investment grade (ICE BofA
Global Corporate : +12.6%) et des obligations a haut rendement (ICE BofA Global High Yield : +15.6%), ainsi
qu'au niveau de la dette émergente en dollars américains et en devises locales JPM EMBI USD : +18.6% ; ML
GBI-EM : +13.4%).

Tous les marchés d’investissements alternatifs ont progressé sur la période, a I'exception des matieres
premieres. L'or a atteint un niveau record en dépassant les 2,600 dollars 'once. Dopé par les achats importants
des banques centrales des pays émergents comme la Chine et par les risques géopolitiques, le métal jaune a
enregistré une hausse remarquable de plus de 40%. En revanche, 'environnement géopolitique a pesé sur le prix
du Brent, qui a terminé en baisse de 14.0% dans un contexte de forte volatilité. Le secteur de I'énergie a plombé
I'indice GSCI des matieres premieres (-6.1%). Des conditions favorables ont également permis aux fonds
spéculatifs de progresser de 6,9% (indice HFRX Global).

Etabli par les Administrateurs de la Société de Gestion
Novembre 2024

Approuvé par le Conseil d’Administration de la SICAV.
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Rapport du Réviseur d’Entreprises Agréé

Aux Actionnaires de

Pictet

(Société d'Investissement a Capital Variable de droit luxembourgeois)
15, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Opinion

Nous avons révisé les états financiers de Pictet (la "SICAV") et de chacun de ses compartiments, qui se
composent de I'état des actifs nets et de I'état du portefeuille-titres et autres actifs nets au 30 septembre 2024,
de I'état des opérations et des variations des actifs nets pour I'exercice cloturé a cette date, ainsi que des notes
relatives aux états financiers, y compris une synthése des principales méthodes comptables.

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent une image fidéle et sincere de la situation financiere de la
SICAV et de chacun de ses compartiments au 30 septembre 2024, et des résultats de leurs opérations et des
variations de leurs actifs nets pour I'exercice cloturé a cette date, conformément aux dispositions législatives et
réglementaires du Luxembourg relatives a |'établissement et a la présentation des états financiers.

Observation particuliere

Nous attirons I'attention sur la Note 21 des états financiers, qui décrit les décisions prises par le Conseil
d’Administration de la SICAV, dans le contexte du conflit entre la Russie et I'Ukraine, d'attribuer une valeur
nulle aux titres russes libellés en devise locale et en devise forte, de méme qu'aux comptes courants et de
dépot en RUB, ainsi que de suspendre le calcul de la valeur nette d'inventaire, la souscription et le rachat des
actions et de renoncer a la commission de gestion pour le compartiment Pictet - Russian Equities a compter du
28 février 2022.

Notre opinion n'est pas modifiée a I'égard de ce point.
Fondement de notre opinion

Nous avons effectué notre audit conformément a la loi du 23 juillet 2016 relative a la profession de I'audit ("Loi
du 23 juillet 2016") et aux Normes internationales d’audit ("NIA"), telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la
Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF"). Nos responsabilités en vertu de la Loi du
23 juillet 2016 et de ces NIA telles qu'adoptées pour le Luxembourg par la CSSF sont plus amplement décrites
dans la section de notre rapport intitulée "Responsabilités du réviseur d’entreprises agréé a |'égard de I’Audit
des états financiers". Nous sommes en outre indépendants du Fonds conformément au Code de déontologie des
professionnels comptables, y compris les normes internationales d'indépendance, émis par le Conseil des
normes internationales de déontologie comptable (Code IESBA), tel qu’adopté pour le Luxembourg par la CSSF,
ainsi qu’aux exigences éthiques pertinentes dans le cadre de notre audit des états financiers, et nous avons
satisfait a nos autres responsabilités éthiques en vertu de ces exigences. Nous estimons que les éléments de
vérification que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour constituer la base de notre opinion.

Autres informations
Le Conseil d'Administration de la SICAV est responsable des autres informations. Les autres informations

incluent les informations contenues dans le rapport annuel mais pas les états financiers et notre rapport du
réviseur d’entreprises agréé a ce sujet.

Notre avis sur ces états financiers ne concerne pas les autres informations et nous n'exprimons aucune forme
de conclusion d'assurance a ce sujet.

Société a responsabilité limitée au capital de 360,000 €
RCS Luxembourg B 67.895
Autorisation d’établissement 10022179

© Deloitte Audit, SARL
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Dans le cadre de notre vérification des états financiers, notre responsabilité est de lire les autres informations
et, ce faisant, de considérer si les autres informations sont matériellement incohérentes avec les états
financiers ou les connaissances que nous avons acquises dans le cadre de la vérification, ou si elles semblent
présenter des anomalies significatives. Si, en fonction du travail que nous avons effectué, nous concluons qu'il
existe une anomalie significative de ces autres informations, nous sommes tenus de le signaler. Nous n'avons
rien a signaler a cet égard.

Responsabilités du Conseil d’Administration de la SICAV a I'égard des états financiers

Le Conseil d’Administration de la SICAV est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états
financiers, conformément aux exigences légales et réglementaires du Luxembourg en la matiere et du controle
interne que le Conseil d’Administration de la SICAV jugera nécessaire pour permettre I’'établissement d’états
financiers ne comportant aucune anomalie majeure frauduleuse ou involontaire.

Dans le cadre de l'établissement des états financiers, il incombe au Conseil d’Administration de la SICAV
d’évaluer la capacité du Fonds a poursuivre ses activités, de communiquer, s’il y a lieu, des informations liées a
la continuité des activités et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, a moins qu’il n‘ait
I'intention de liquider le Fonds ou de mettre un terme a ses activités, ou qu'il ne puisse objectivement faire
autrement.

Responsabilités du réviseur d’entreprises agréé a I'égard de l'audit des états financiers

Les objectifs de notre audit sont d’obtenir une assurance raisonnable que les états financiers dans leur
ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et
d’établir un rapport du réviseur d’entreprises agréé dans lequel nous faisons part de notre opinion. L’'assurance
raisonnable est un niveau d’assurance élevé, mais non une garantie qu’un audit effectué conformément a la Loi
du 23 juillet 2016 et aux NIA, telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la CSSF, permettra toujours de
déceler une anomalie significative, le cas échéant. Les anomalies peuvent résulter d’une fraude ou d’une erreur,
et elles sont considérées comme significatives si, individuellement ou collectivement, elles sont
raisonnablement susceptibles d‘influer sur les décisions économiques prises par les utilisateurs sur la base de
ces états financiers.

Dans le cadre d’un audit effectué conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux NIA, telles qu’adoptées pour
le Luxembourg par la CSSF, nous exergons un jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au
long de I'audit. En outre, nous :

e identifions et évaluons les risques d’anomalies significatives dans les états financiers, qu'elles
résultent de fraudes ou d'erreurs, définissons et appliquons des procédures d’audit adaptées a ces
risques et recueillons des éléments probants suffisants et appropriés pour étayer notre opinion. Le
risque de ne pas détecter une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que dans
le cas d'une anomalie due a une erreur, car la fraude peut impliquer une collusion, une falsification,
des omissions intentionnelles, de fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

e appréhendons les aspects du contréle interne pertinents dans le cadre de I'audit afin de concevoir
des procédures d’audit appropriées, mais non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
contréle interne du Fonds ;

e évaluons la pertinence des politiques comptables utilisées et le caractére raisonnable des
estimations comptables et des informations connexes fournies par le Conseil d’Administration de la
SICAV ;

e Formulons une conclusion quant a savoir si l'application du principe comptable de continuité
d’exploitation par le Conseil d’Administration de la SICAV est pertinente et, a la lumiére des
éléments probants recueillis, s’il existe une incertitude importante quant aux événements ou aux
conditions susceptibles de remettre en cause sa capacité a poursuivre ses activités. Si nous
arrivons a la conclusion qu'il existe une incertitude importante, nous sommes tenus d’attirer
I'attention, dans notre rapport du réviseur d’entreprises agréé, sur les informations
correspondantes figurant dans les états financiers ou, si ces informations ne sont pas pertinentes,
de modifier notre opinion. Nos conclusions sont fondées sur les éléments probants recueillis jusqu’a
la date du rapport du réviseur d’entreprises agréé. Cependant, des conditions ou événements
futurs peuvent amener le Fonds a cesser ses activités ;

>3

1805

18 RAPPORT ANNUEL



Deloitte

Rapport du Réviseur d’Entreprises Agréé (suite)

e évaluons la présentation générale, la structure et le contenu des états financiers, y compris les
informations fournies, et déterminons si les états financiers reflétent les opérations et les événements
sous-jacents dans le sens d’une présentation fidéle.

Nous communiquons avec les personnes en charge de la gouvernance en ce qui concerne, entre autres, la
portée et le calendrier prévus de l'audit ainsi que les constatations importantes en découlant, s’agissant
notamment de tout dysfonctionnement important dans le contrdle interne.

Pour Deloitte Audit, Cabinet de révision agréé

Ladislas De Crouy Chanel, Réviseur d’entreprises agréé
Associé

Décembre 9, 2024
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET

GLOBALISE PICTET - EUR BONDS PICTET - USD
GOVERNMENT BONDS
EUR EUR Usb

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 98,655,537,988.97 224,680,554.05 1,624,881,265.59
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 15,945,057,120.98 -8,232,991.81 17,076,576.54
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 114,600,595,109.95 216,447,562.24 1,641,957,842.13
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 21,288,395.80 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 645,920,429.67 0.00 27,883,261.85
Dépdts bancaires (note 2) 281,862,944.05 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 243,600,023.17 1,800,652.17 16,689,646.43
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 7,370,828.97 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 33,972.23 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 561,865.78 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 3,385,039.98 559,657.69 0.00
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 3,403,524.75 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 60,357,589.43 0.00 1,356,817.29
Accords de prise en pension (note 22) 1,767,136,835.29 0.00 0.00
Autres actifs 1,718,476.44 225,966.77 0.00
117,637,235,035.51 219,033,838.87 1,687,887,567.70

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 568,909.65 108,407.40 115,608.62
Découvert bancaire (note 2) 365,633,446.65 12,527,875.40 0.00
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 88,102,814.30 97,060.50 397,205.51
Intéréts a payer sur swaps 451,686.21 6,316.02 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 27,351.33 4,599.80 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 9,877,570.21 22,938.38 203,569.56
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 5,385,465.40 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 1,291,993.27 297,426.78 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 105,987,186.67 91,687.90 0.00

2,13)
Autres frais a payer (note 6) 76,053,567.28 12,570.94 321,291.03
Autres passifs 1,199,906.21 0.00 506,077.26
654,579,897.18 13,168,883.12 1,543,751.98
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 116,982,655,138.33 205,864,955.75 1,686,343,815.72
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 106,982,416,875.88 132,948,294.38 1,523,272,342.79
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 101,952,335,451.49 263,882,030.25 1,025,717,523.32

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - EUR CORPORATE

PICTET - GLOBAL

PICTET - GLOBAL BONDS

BONDS EMERGING DEBT

EUR USD EUR

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 633,327,329.53 1,971,136,219.96 77,791,492 .47
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 12,671,096.96 16,247,800.52 -9,282,069.68
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 645,998,426.49 1,987,384,020.48 68,509,422.79
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 3,238,885.07 0.00
Avoirs en banque (note 2) 0.00 0.00 3,756,267.86
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 6,989,558.64 28,055,084.58 493,160.62
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 1,079.84 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 150,985.27 134,336.45
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 1,762,918.06 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 581,134.04 5,210,829.13 0.00
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 0.00 0.00
Autres actifs 0.00 25,093.00 0.00
653,569,119.17 2,025,828,895.43 72,893,187.72

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 45,200.03
Découvert bancaire (note 2) 6,919,521.55 11,007,576.70 0.00
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 262,323.43 757,915.56 41,582.98
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 3,830.75
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 5,875.00 2,533.67
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 72,743.84 158,413.52 8,681.34
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 172,620.14
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 0.00 0.00 214,846.42

2,13)
Autres frais a payer (note 6) 117,728.46 405,865.40 12,108.69
Autres passifs 0.00 0.00 0.00
7,372,317.28 12,335,646.18 501,404.02
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 646,196,801.89 2,013,493,249.25 72,391,783.70
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 528,577,303.17 2,031,491,020.19 106,140,742.23
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 366,490,563.20 2,141,716,618.80 170,448,181.35

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - EUR HIGH YIELD

PICTET - EUR INCOME  PICTET - USD SHORT MID-

OPPORTUNITIES (NOTE 1) TERM BONDS
EUR EUR UsD

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 339,701,407.16 210,615,141.96 423,991,104.83
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 16,029,848.36 2,511,316.64 9,161,212.92
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 355,731,255.52 213,126,458.60 433,152,317.75
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 6,944,792.26 1,475,777.79 5,153,095.25
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 5,696,368.91 2,017,585.11 4.381,257.13
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 15,916.67 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 1,268,236.87 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 677,582.92 6,580.71 25,444.18
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 0.00 0.00
Autres actifs 0.00 0.00 0.00
370,334,153.15 216,626,402.21 442,712,114.31

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 177,032.44 93,882.38 90,356.25
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 29,113.09 26,516.08 56,473.29
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 0.00 0.00 0.00
Autres frais a payer (note 6) 69,066.82 37,205.51 78,957.27
Autres passifs 0.00 0.00 0.00
275,212.35 157,603.97 225,786.81
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 370,058,940.80 216,468,798.24 442,486,327.50
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 173,139,281.74 238,470,229.20 458,000,669.77
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 167,970,967.07 255,873,938.39 642,615,334.63

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - CHF BONDS

PICTET - EUR PICTET - EMERGING LOCAL

GOVERNMENT BONDS CURRENCY DEBT
CHF EUR UsD

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 725,353,812.72 522,688,009.11 2,289,098,331.78
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 15,031,063.89 -9,091,518.01 21,246,572.50
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 740,384,876.61 513,596,491.10 2,310,344,904.28
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 17,070,801.77
Avoirs en banque (note 2) 13,870,649.04 0.00 5,506,856.24
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 4.911,656.66 4.113,764.85 45,862,037.04
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 3,395,694.71
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 605,643.86
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 0.00 24,941.78 1,726,939.71
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 0.00 0.00
Autres actifs 0.00 358,719.66 307,475.19
759,167,182.31 518,093,917.39 2,384,820,352.80

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 0.00 4,680,938.23 0.00
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 166,906.82 114,122.40 821,990.09
Intéréts a payer sur swaps 341,008.07 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 69,267.97 49,289.51 159,449.79
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 72,542.89 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 20,340.40 0.00 0.00

2,13)
Autres frais a payer (note 6) 112,881.27 66,352.96 2,759,483.71
Autres passifs 0.00 0.00 0.00
782,947.42 4,910,703.10 3,740,923.59
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 758,384,234.89 513,183,214.29 2,381,079,429.21
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 622,509,784.62 520,568,886.70 2,652,853,854.17
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 479,465,566.45 405,615,044.76 2,310,285,165.70

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - ASIAN LOCAL

PICTET - GLOBAL HIGH

PICTET - GLOBAL

CURRENCY DEBT YIELD SUSTAINABLE CREDIT
Usb UsD UsD

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 162,785,285.06 331,362,325.08 960,119,685.60
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements -9,258,969.48 13,811,572.83 34,121,794.68
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 153,526,315.58 345,173,897.91 994,241,480.28
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 2,195,542.76 5,876,519.58 7,009,531.39
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 1,657,428.68 5,367,700.55 12,198,700.34
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 1,009.48 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 479,851.37 0.00 0.00
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 0.00 0.00
Autres actifs 0.00 0.00 0.00
157,810,147.87 356,418,118.04 1,013,449,712.01

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 132,942.86 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 106,005.04 55,957.47 317,399.06
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 15,593.46 27,304.13 82,367.22
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 236,400.92 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 0.00 81,722.37 479,031.76

2,13)
Autres frais a payer (note 6) 535,211.02 47,243.11 158,979.21
Autres passifs 0.00 0.00 0.00
1,026,153.30 212,227.08 1,037,777.25
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 156,783,994.57 356,205,890.96 1,012,411,934.76
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 221,689,902.36 235,744,747.48 747,816,697.26
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 268,837,716.87 213,356,274.49 627,861,547.39

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - EUR SHORT TERM

PICTET - EMERGING PICTET - EUR SHORT TERM

HIGH YIELD CORPORATE BONDS CORPORATE BONDS
EUR USD EUR

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 1,271,527,129.32 735,776,060.00 1,077,474,108.41
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 33,722,610.65 26,993,421.16 28,004,214.58
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 1,305,249,739.97 762,769,481.16 1,105,478,322.99
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 1,021,566.14 0.00
Avoirs en banque (note 2) 1,024,318.64 0.00 0.00
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 17,158,813.53 10,853,825.73 14,559,249.60
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 18,055.56 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 516,024.84 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 0.00 1,224,758.09 0.00
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 0.00 0.00
Autres actifs 0.00 0.00 0.00
1,323,966,952.54 775,869,631.12 1,120,037,572.59

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 0.00 2,716,845.95 10,597,488.52
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 903,568.26 531,072.38 304,799.09
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 153,179.10 94,086.35 124,522.90
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 997,503.28 0.00 391,774.92

2,13)
Autres frais a payer (note 6) 294,554.80 205,392.12 191,302.68
Autres passifs 0.00 0.00 0.00
2,348,805.44 3,547,396.80 11,609,888.11
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 1,321,618,147.10 772,322,234.32 1,108,427,684.48
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 1,072,772,544.86 829,552,615.56 900,336,513.06
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 906,724,298.01 883,569,651.95 1,094,806,911.55

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - SHORT TERM

PICTET - CHINESE LOCAL

PICTET - ABSOLUTE

EMERGING CORPORATE CURRENCY DEBT RETURN FIXED INCOME
BONDS

Usb CNY UsD

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 600,518,840.68 1,618,045,910.68 141,488,134.07
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 22,178,262.83 56,783,236.42 -1,817,697.48
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 622,697,103.51 1,674,829,147.10 139,670,436.59
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 876,246.91 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 638,846.58 58,336,007.38 7,162,390.76
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 8,228,363.24 18,827,792.84 1,243,690.69
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 45,820.73 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 1,034,864.00 529,138.03
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 657,780.49 0.00 0.00
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 0.00 0.00
Autres actifs 0.00 0.00 0.00
633,098,340.73 1,753,073,632.05 148,605,656.07

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 183,287.46
Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 353,298.77 1,172,033.25 64,261.28
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 14,224.55
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 9,771.50
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 70,818.44 203,288.39 17,989.22
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 659,853.82
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 0.00 1,996,906.30 1,497,232.43

2,13)
Autres frais a payer (note 6) 134,925.04 333,614.48 29,960.40
Autres passifs 0.00 0.00 0.00
559,042.25 3,705,842.42 2,476,586.66
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 632,539,298.48 1,749,367,789.63 146,129,069.41
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 715,590,922.48 2,542,815,922.96 330,628,944.82
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 845,939,101.30 8,215,770,572.58 * 999,977,050.27

*L'actif net au 30 septembre 2022 d'un montant de 8 239 678 994,52 CNH a été converti en CNY au taux de change en vigueur a cette date (1 CNY = 0,99709838 CNH).

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - ULTRA SHORT-

PICTET - ULTRA SHORT-  PICTET - EMERGING DEBT

TERM BONDS USD TERM BONDS EUR BLEND (NOTE 1)
Usb EUR Usb

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 154,986,440.51 652,362,123.80 59,129,408.01
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 1,613,491.30 2,414,488.68 1,781,796.67
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 156,599,931.81 654,776,612.48 60,911,204.68
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 249,602.36
Avoirs en banque (note 2) 1,140,222.17 11,203,887.44 0.00
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 1,199,160.92 3,032,988.21 1,077,569.56
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 5,161.61 56,171.34
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 31,963.17
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 0.00 44,260.50

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 0.00 0.00 52,658.07
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 0.00 0.00
Autres actifs 0.00 0.00 5,816.86
158,939,314.90 669,018,649.74 62,429,246.54

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 624.88
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 22,999.56 123,270.17 41,570.63
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 147.50
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 20,871.98 86,372.59 8,550.06
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 3,096.24 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 203,660.99 5,016.68 0.00
Autres frais a payer (note 6) 23,765.99 86,851.89 35,407.62
Autres passifs 0.00 0.00 0.00
271,298.52 304,607.57 86,300.69
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 158,668,016.38 668,714,042.17 62,342,945.85
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 212,687,220.12 357,008,995.14 61,710,519.22
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 237,882,211.49 139,383,620.10 79,291,518.42

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

27 RAPPORT ANNUEL

1805



ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - STRATEGIC

PICTET - CLIMATE

PICTET - FAMILY

CREDIT GOVERNMENT BONDS

Usb UsD Usb

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 314,934,113.14 65,176,368.13 202,017,530.05
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 8,661,233.32 2,437,727.40 51,829,717.52
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 323,595,346.46 67,614,095.53 253,847,247.57
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 4,894.10 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 5,308,448.10 2,619,907.82 0.00
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 0.00 3,475,000.00
Intéréts a recevoir, net 4902,110.87 441,014.72 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 2,166.86 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 189,599.16 0.00
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 0.00 0.00 77,512.31
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 0.00 0.00
Autres actifs 0.00 0.00 0.00
333,810,799.53 70,866,784.09 257,399,759.88

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 31,659.11 0.00
Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 182,278.21
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 84,304.17 9,631.13 249,868.39
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 30,800.54 5,775.06 27,212.17
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 303,539.63 445,989.34 0.00
Autres frais a payer (note 6) 54,581.24 10,527.64 54,162.17
Autres passifs 0.00 0.00 0.00
473,225.58 503,582.28 513,520.94
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 333,337,573.95 70,363,201.81 256,886,238.94
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 225,943,767.51 59,955,491.73 208,006,324.66
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 357,097,375.76 48,676,976.04 245,713,442.62

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - EMERGING

PICTET - EUROPE INDEX

PICTET - USA INDEX

MARKETS

usp EUR Usb

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 221,795,906.19 673,581,621.95 1,221,714,784.08
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 49,672,066.30 255,527,970.24 1,506,349,367.05
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 271,467,972.49 929,109,592.19 2,728,064,151.13
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 15,263,847.52 8,814,757.97 23,272,942 85
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 27,190.73 0.00 4,250,008.98
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 0.00 0.00
Autres actifs 0.00 443123.70 271,685.83
286,759,010.74 938,367,473.86 2,755,858,788.79

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 228,645.58 161,057.36 471,331.46
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 29,508.92 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 0.00 0.00 0.00

2,13)
Autres frais a payer (note 6) 1,314,609.52 136,974.47 395,304.13
Autres passifs 0.00 0.00 0.00
1,572,764.02 298,031.83 866,635.59
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 285,186,246.72 938,069,442.03 2,754,992,153.20
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 218,424,858.95 931,531,774.37 2,251,320,118.88
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 230,974,350.42 806,808,624.48 1,895,704,785.37

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - QUEST EUROPE

PICTET - JAPAN INDEX PICTET - PACIFIC EX JAPAN

SUSTAINABLE EQUITIES INDEX
EUR JPY usp

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 1,295,722,506.30 26,644,208,080.00 161,663,640.95
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 254,294,573.12 11,699,034,266.00 21,837,104.70
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 1,550,017,079.42 38,343,242,346.00 183,500,745.65
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 2,086,807.86 363,942,391.73 2,200,503.54
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 0.00 300,000.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 159.09 0.00 0.00
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 0.00 0.00
Autres actifs 0.00 0.00 0.00
1,552,104,046.37 38,707,184,737.73 186,001,249.19

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 842,419.44 6,175,252.00 26,278.14
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 191,955.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 0.00 880,154.72 2,418.60

2,13)
Autres frais a payer (note 6) 368,323.15 7,163,192.35 27,244.17
Autres passifs 0.00 3,240,820.00 29,086.99
1,402,697.59 17,459,419.07 85,027.90
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 1,550,701,348.78 38,689,725,318.66 185,916,221.29
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 1,309,349,848.30 57,599,645,685.63 164,721,131.79
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 1,075,577,214.54 41,652,744,658.41 184,938,782.02

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - DIGITAL

PICTET - BIOTECH

PICTET - PREMIUM

BRANDS
USD UsD EUR

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 3,522,972,219.47 1,394,028,400.21 1,492,979,946.30
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 770,472,093.01 220,629,894.44 301,748,696.40
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 4,293,444,312.48 1,614,658,294.65 1,794,728,642.70
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 479,012.42 2,621,586.07 0.00
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 911,737.98 478,565.68 0.00
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 0.00 0.00
Autres actifs 0.00 0.00 0.00
4,294,835,062.88 1,617,758,446.40 1,794,728,642.70

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 15,810,730.31
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 4,848,478.94 2,162,831.49 2,123,435.47
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 505,408.47 200,770.60 227,736.49
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 0.00 0.00 94,875.63

2,13)
Autres frais a payer (note 6) 1,228,714.78 520,535.30 539,127.66
Autres passifs 0.00 0.00 0.00
6,582,602.19 2,884,137.39 18,795,905.56
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 4,288,252,460.69 1,614,874,309.01 1,775,932,737.14
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 3,403,759,013.03 1,458,791,942.65 2,234,920,480.60
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 2,688,873,439.30 1,674,741,597.68 1,490,626,293.66

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - WATER  PICTET - INDIAN EQUITIES PICTET - JAPANESE EQUITY

OPPORTUNITIES
EUR UsD JPY

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 5,483,181,684.78 644,480,563.22 180,796,323,527.38
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 2,944 822 ,143.36 256,085,560.72 54,069,170,619.62
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 8,428,003,828.14 900,566,123.94  234,865,494,147.00
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 4,400,166.97 20,476,335.47 1,375,446,435.90
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 0.00 12,020.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 484,146.99 126.92 0.00
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 0.00 0.00
Autres actifs 0.00 0.00 0.00
8,432,888,142.10 921,042,586.33  236,240,952,602.90

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 10,566,849.37 539,266.51 153,009,457.99
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 1,078,698.23 69,587.70 27,426,504.16
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 0.00 0.00 201,095,177.68

2,13)
Autres frais a payer (note 6) 2,686,078.58 37,681,680.67 69,579,125.11
Autres passifs 0.00 0.00 0.00
14,331,626.18 38,290,534.88 451,110,264.94
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 8,418,556,515.92 882,752,051.45  235,789,842,337.96
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 7,622,715,546.74 369,807,918.08  262,456,136,839.65
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 8,100,980,526.78 326,157,809.00  187,129,430,658.55

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - ASIAN EQUITIES

PICTET - CHINA EQUITIES PICTET - JAPANESE EQUITY

EXJAPAN SELECTION
IN)) IN)) JPY

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 537,231,906.48 395,271,302.66 110,614,086,217.05
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 144,021,406.41 53,804,520.44 17,551,721,238.95
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 681,253,312.89 449,075,823.10  128,165,807,456.00
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 8,825,996.37 6,458,899.25 732,159,883.84
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 0.00 240,000,000.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 66,258.49 0.00 0.00
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 0.00 0.00
Autres actifs 0.00 0.00 0.00
690,145,567.75 455,534,722.35  129,137,967,339.84

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 415,397.44 254,812.04 68,349,174.08
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 68,735.92 35,330.23 11,575,721.49
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 0.00 0.00 209,745,496.33

2,13)
Autres frais a payer (note 6) 6,454,404.66 74,004.42 30,254,306.88
Autres passifs 0.00 0.00 0.00
6,938,538.02 364,146.69 319,924,698.78
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 683,207,029.73 455,170,575.66  128,818,042,641.06
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 853,691,453.10 407,447,025.57  102,463,291,597.21
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 801,048,975.03 357,336,156.13 26,799,691,965.14

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - HEALTH

PICTET - EMERGING PICTET - EUROLAND INDEX

MARKETS INDEX

usp IN)) EUR

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 388,554,276.53 578,436,033.07 167,503,591.82
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 145,332,211.28 112,707,611.98 31,302,451.20
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 533,886,487.81 691,143,645.05 198,806,043.02
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 3,248,398.95 8,295,570.77 780,112.79
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 178,773.99 0.00 0.00
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 0.00 0.00
Autres actifs 0.00 0.00 0.00
537,313,660.75 699,439,215.82 199,586,155.81

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 677,192.28 70,434.20 28,099.10
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 66,363.91 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 0.00 0.00 0.00
Autres frais a payer (note 6) 169,831.03 7,680,447.50 30,065.95
Autres passifs 0.00 187,947.74 68,667.57
913,387.22 7,938,829.44 126,832.62
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 536,400,273.53 691,500,386.38 199,459,323.19
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 554,348,073.25 541,607,401.67 285,821,040.63
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 508,666,895.84 495,108,926.97 78,906,315.61

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - SECURITY

PICTET - CLEAN ENERGY

PICTET - RUSSIAN

TRANSITION EQUITIES (NOTE 21)
UsD UsD UsD

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 4.391,409,047.25 3,180,565,240.65 856,031,558.19
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 1,742,314,116.52 903,970,658.41 -782,975,714.37
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 6,133,723,163.77 4,084,535,899.06 73,055,843.82
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 0.00 31,182,636.22 95,183,633.36
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 0.00 29,010,000.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 1,693,787.76 595,168.60 39,645.23
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 0.00 0.00
Autres actifs 0.00 0.00 0.00
6,135,416,951.53 4,116,313,703.88 197,289,122.41

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 7,315,452.18 0.00 0.00
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 7,610,505.17 4,741,902.50 0.00
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 770,050.94 495,387.30 24,673.00
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 0.00 0.00 0.00

2,13)
Autres frais a payer (note 6) 1,887,201.96 1,224,824.29 35,675.56
Autres passifs 0.00 0.00 0.00
17,583,210.25 6,462,114.09 60,348.56
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 6,117,833,741.28 4,109,851,589.79 197,228,773.85
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 5,796,849,066.16 4,752,555,429.54 128,267,380.35
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 6,083,387,631.59 4,331,846,763.51 96,379,583.12

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - TIMBER

PICTET - NUTRITION

PICTET - GLOBAL

MEGATREND SELECTION
UsD EUR UsD

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 818,783,383.00 877,989,583.89 9,804,398,569.21
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 68,563,481.35 22,760,148.64 2,594,564,237.12
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 887,346,864.35 900,749,732.53 12,398,962,806.33
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 4,389,816.41 0.00 2,760,900.96
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 124,268.02 322.23 1,556,774.49
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 0.00 0.00
Autres actifs 0.00 0.00 0.00
891,860,948.78 900,750,054.76 12,403,280,481.78

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 0.00 8,233,336.00 0.00
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 943,111.25 938,124.45 17,731,901.36
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 108,047.49 104,376.97 1,583,147.52
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 0.00 0.00 0.00

2,13)
Autres frais a payer (note 6) 253,968.34 244,575.29 3,920,025.08
Autres passifs 0.00 0.00 0.00
1,305,127.08 9,520,412.71 23,235,073.96
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 890,555,821.70 891,229,642.05 12,380,045,407.82
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 1,126,340,754.27 1,060,604,494.10 11,332,118,500.26
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 1,316,897,927.08 1,445,006,857.49 10,419,085,541.16

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - GLOBAL

PICTET - SMARTCITY

PICTET - CHINA INDEX

ENVIRONMENTAL
OPPORTUNITIES

EUR EUR Usb

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 5,606,793,543.89 674,661,020.17 284,098,954.93
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 1,819,566,699.39 245,147,097.52 8,248,490.86
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 7,426,360,243.28 919,808,117.69 292,347,445.79
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 0.00 1,979,841.79 312,509.06
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 0.00 0.00 0.00
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 0.00 0.00
Autres actifs 0.00 0.00 127,118.31
7,426,360,243.28 921,787,959.48 292,787,073.16

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 12,930,510.88 0.00 0.00
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 8,268,413.32 1,213,041.81 61,847.64
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 855,733.99 108,154.33 0.00
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 82,735.25 136.64 0.00

2,13)
Autres frais a payer (note 6) 2,161,639.77 250,999.00 39,317.60
Autres passifs 0.00 0.00 0.00
24,299,033.21 1,572,331.78 101,165.24
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 7,402,061,210.07 920,215,627.70 292,685,907.92
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 7,256,490,422.29 993,486,398.66 309,268,998.03
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 7,370,244,212.35 1,326,486,588.10 272,592,469.93

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - GLOBAL MULTI

PICTET - QUEST GLOBAL

PICTET - ROBOTICS

ASSET THEMES (NOTE1) ~ SUSTAINABLE EQUITIES

USD UsD UsD

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 11,140,468.48 844,642,020.19 8,695,702,599.56
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements -309,703.63 182,789,211.08 1,376,773,976.63
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 10,830,764.85 1,027,431,231.27 10,072,476,576.19
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 431,480.99 3,136,243.87 4,474 .865.49
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 37,246.58 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 0.00 28,479.04 2,910,504.77
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 0.00 0.00
Autres actifs 0.00 0.00 0.00
11,299,492.42 1,030,595,954.18 10,079,861,946.45

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 7,311.58 720,179.79 12,310,649.06
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 966.69 112,089.82 1,279,422.76
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 5,364.52 0.00 0.00

2,13)
Autres frais a payer (note 6) 1,829.21 215,487.85 2,930,814.69
Autres passifs 0.00 516,750.20 0.00
15,472.00 1,564,507.66 16,520,886.51
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 11,284,020.42 1,029,031,446.52 10,063,341,059.94
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 23,882,330.23 1,068,877,508.31 7,344,209,721.13
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 39,298,589.52 755,504,304.94 5,530,065,350.41

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - GLOBAL EQUITIES

PICTET - GLOBAL

PICTET - HUMAN

DIVERSIFIED ALPHA THEMATIC OPPORTUNITIES

EUR UsD Usb

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 12,859,287.52 829,073,407.71 152,380,070.81
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 921,094.65 250,428,228.54 32,265,993.03
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 13,780,382.17 1,079,501,636.25 184,646,063.84
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 1,476,360.94 0.00 844,930.75
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 302,022.04 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 0.00 163,034.52 41,774.62
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 0.00 0.00
Autres actifs 0.00 0.00 0.00
15,558,765.15 1,079,664,670.77 185,532,769.21

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 0.00 308,871.36 0.00
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 622.39 1,014,051.51 230,501.92
Intéréts a payer sur swaps 19,509.20 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 219.06 109,299.00 22,734.07
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 0.00 0.00 0.00
Autres frais a payer (note 6) 1,851.79 276,659.30 53,975.70
Autres passifs 0.00 0.00 0.00
22,202.44 1,708,881.17 307,211.69
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 15,536,562.71 1,077,955,789.60 185,225,557.52
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 12,785,068.16 925,038,007.01 282,435,403.00
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 12,033,633.72 966,131,139.14 278,561,359.07

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - POSITIVE CHANGE PICTET - REGENERATION PICTET - CHINA
ENVIRONMENTAL
OPPORTUNITIES
usp usp CNH

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 58,799,322.30 77,642,197.92 112,645,789.45
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 15,202,718.18 6,981,360.77 7,440,856.22
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 74,002,040.48 84,623,558.69 120,086,645.67
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 282,948.75 902,403.90 5,178,899.33
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 656.30 966.63 4,266.32
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 0.00 0.00
Autres actifs 0.00 0.00 0.00
74,285,645.53 85,526,929.22 125,269,811.32

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 33,274.98 44171.16 30,252.05
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 7,251.76 9,010.81 5,726.57
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 0.00 0.00 0.00

2,13)
Autres frais a payer (note 6) 14,229.15 17,901.88 15,840.82
Autres passifs 0.00 0.00 0.00
54,755.89 71,083.85 51,819.44
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 74,230,889.64 85,455,845.37 125,217,991.88
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 50,564,027.18 18,500,354.56 2317,850,776.93
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 19,504,622.40 0.00 0.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - QUEST AI-DRIVEN

PICTET - MULTI ASSET

PICTET - GLOBAL DYNAMIC

GLOBALEQUITIES ~ GLOBAL OPPORTUNITIES ALLOCATION
(NOTE 1)

USD EUR UsD

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 243,872,382.21 4,939,232,356.13 7,996,862.62
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 11,348,753.33 305,918,246.70 1,097,648.15
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 255,221,135.54 5,245,150,602.83 9,094,510.77
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 1,042,711.68 0.00
Avoirs en banque (note 2) 2,565,414.94 20,319,481.68 674,470.09
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 0.00 33,373,297.84 16,248.17
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 198,586.50 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 469,581.80 0.00
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 0.00 11,491,728.68 0.00
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 0.00 0.00
Autres actifs 0.00 30,132.13 0.00
257,786,550.48 5,312,076,123.14 9,785,229.03

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 0.00 0.00 0.00
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 29,683.38 4,548,080.91 7,124.4
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 6,060.79 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 23,998.37 3,377.57 1,246.42
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 230,705.99 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 0.00 0.00 5,082.31

2,13)
Autres frais a payer (note 6) 36,086.45 1,047,502.61 1,716.02
Autres passifs 0.00 0.00 0.00
89,768.20 5,835,727.87 15,169.17
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 257,696,782.28 5,306,240,395.27 9,770,059.86
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 0.00 6,035,486,568.67 12,522,514.67
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 0.00 71,907,277,134.03 32,452,581.33

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - EMERGING

PICTET - SHORT-TERM

PICTET - SHORT-TERM

MARKETS MULTI ASSET MONEY MARKET CHF MONEY MARKET USD
UsD CHF UsD

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 92,426,671.62 1,555,690,269.48 9,589,951,643.03
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 2,125,989.50 -5,242,649.71 196,344,688.10
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 94,552,661.12 1,550,447,619.77 9,786,296,331.13
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 133,200.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 10,214,873.17 0.00 287,387 ,917.74
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 50,000,000.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 402,830.38 937,406.34 13,629,341.12
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 132,777.13 1,597,958.30
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 0.00 8,145.83 262,422.22
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 476,430.80 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 130,529.49 7,771,112.95 0.00
Accords de prise en pension (note 22) 0.00 85,000,000.00 490,000,000.00
Autres actifs 0.00 0.00 0.00
105,910,524.96 1,694,297,062.02 10,579,173,970.51

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 0.00 78,617,863.41 0.00
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 100,726.05 105,360.94 1,037,804.38
Intéréts a payer sur swaps 25,734.26 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 13,400.41 42,166.01 186,758.05
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 244,616.83 2,828,374.07
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 0.00 0.00 100,202,301.86

2,13)
Autres frais a payer (note 6) 17,959.17 163,676.16 1,151,051.52
Autres passifs 0.00 0.00 0.00
157,819.89 79,173,683.35 105,406,289.88
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 105,752,705.07 1,615,123,378.67 10,473,767,680.63
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 115,710,575.34 1,520,981,925.73 8,518,230,814.19
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 166,068,410.54 1,206,240,425.08 6,142,523,608.13

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET

PICTET - SHORT-TERM

PICTET - SHORT-TERM

PICTET - SHORT-TERM

MONEY MARKET EUR MONEY MARKET JPY MONEY MARKET GBP
EUR JPY GBP

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 9,246,289,151.99 61,814,704,379.00 287,770,752.22
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 72,310,459.41 -543,600,487.00 -2,347,166.83
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 9,318,599,611.40 61,271,103,892.00 285,423,585.39
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 0.00 0.00 0.00
Dépdts bancaires (note 2) 119,000,000.00 3,013,000,000.00 0.00
Intéréts a recevoir, net 4,398,224.59 21,357,412.00 621,457.57
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 2,482,427.97 0.00 7,673.50
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 141,033.33 0.00 9,812.60
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 1,564,009.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 2,045,198.49 467,053,626.00 3,803,525.92
Accords de prise en pension (note 22) 670,000,000.00 0.00 42,000,000.00
Autres actifs 0.00 0.00 0.00
10,116,666,495.78 64,774,078,939.00 331,866,054.98

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 18,917,439.59 944,504,206.00 9,208,748.77
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 957,308.29 2,665,785.00 22,004.71
Intéréts a payer sur swaps 0.00 3,832,689.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 227,589.06 1,736,979.00 7,791.35
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 2,294,015.05 0.00 447354
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 0.00 0.00 0.00

2,13)
Autres frais a payer (note 6) 1,146,519.75 5,636,739.00 23,687.81
Autres passifs 0.00 0.00 0.00
23,542,871.74 958,376,398.00 9,266,706.18
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 10,093,123,624.04 63,815,702,541.00 322,599,348.80
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 7,852,491,236.62 40,289,537,295.00 183,622,231.22
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 4,678,917,996.28 37,945,673,632.00 0.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

43 RAPPORT ANNUEL

1805



ETAT DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (SUITE)

PICTET - SOVEREIGN

PICTET - SOVEREIGN

SHORT-TERM MONEY ~ SHORT-TERM MONEY
MARKET USD MARKET EUR
UsD EUR

ACTIF
Portefeuille-titres au colit d"acquisition (note 2) 1,583,695,982.68 3,384,906,319.19
Plus/moins value nette non réalisée sur investissements 19,775,530.85 4113,424.71
Portefeuille-titres a la valeur d’évaluation (note 2) 1,603,471,513.53 3,389,019,743.90
Options a la valeur d’évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00
Avoirs en banque (note 2) 0.00 0.00
Dépdts bancaires (note 2) 0.00 60,000,000.00
Intéréts a recevoir, net 193,162.55 298,521.93
Intéréts a recevoir sur contrats swaps 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00
Intéréts a recevoir sur les accords de prise en pension 68,425.00 103,941.67
Plus-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00
Plus-value nette non réalisée sur contrats Credit Default Swaps (notes 0.00 0.00

2,15)
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 2, 13) 0.00 7,824,435.02
Accords de prise en pension (note 22) 170,000,000.00 365,000,000.00
Autres actifs 0.00 0.00
1,773,733,101.08 3,822,246,642.52

PASSIF EXIGIBLE

Options a la valeur d'évaluation (notes 2, 12) 0.00 0.00
Découvert bancaire (note 2) 14,686,368.59 141,966,892.99
Commission de gestion et de conseil en investissement a payer (note 4) 79,277.19 220,843.48
Intéréts a payer sur swaps 0.00 0.00
Intéréts a payer sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 18,445.06 74,703.28
Moins-value nette non réalisée sur swaps (notes 2, 14) 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur Credit Default Swaps (notes 2, 15) 0.00 0.00
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (notes 9,776,981.40 0.00

2,13)
Autres frais a payer (note 6) 140,360.09 397,354.77
Autres passifs 0.00 0.00
24,701,432.33 142,659,794.52
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 1,749,031,668.75 3,679,586,848.00
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2023 516,978,510.19 1,847,552,998.31
TOTAL DES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2022 266,401,033.84 533,989,378.07

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET

GLOBALISE PICTET - EUR BONDS  PICTET - USD GOVERNMENT
BONDS
EUR EUR UsD
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 106,982,416,875.88 132,948,294.38 1,523,272,342.79
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 750,711,030.32 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 1,624,706,377.58 4,064,631.71 64,501,269.90
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 211,053,512.80 261,795.22 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 1,265,910.01 32,091.10 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 2,511,059.28 0.00 0.00
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 17,756,042.22 0.00 0.00
Intéréts bancaires 126,141,749.52 317,386.06 1,123,843.57
Autres revenus 403,380.70 28,950.55 0.00
2,734,549,062.43 4,704,854.64 65,625,113.47
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 1,070,595,202.75 909,681.54 4,778,120.02
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 53,138,212.15 229,675.11 1,191,678.49
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 83,064,302.26 52,060.43 574,657.09
Commission de service (note 5) 175,277,620.14 105,910.79 1,609,362.79
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 40,959,260.13 71,852.59 831,070.67
Frais de transactions (note 2) 46,488,013.89 38,398.53 46,721.59
Intéréts payés sur contrats swaps 199,994,185.68 232,894.28 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 3,551,478.77 0.00 0.00
1,673,068,275.77 1,640,473.27 9,031,610.65
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 1,061,480,786.66 3,064,381.37 56,593,502.82
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) 7,010,571,123.88 -4,594,348.57 -41,791,386.75
- sur pool - effet pooling (note 1) -280,789,436.41 466,151.19 -36,107,827.13
- sur change (note 2) 4,722,969.76 47,018.88 -1,685,700.06
- sur options -124,916,001.97 -357,404.31 255,353.66
- sur contrats de change a terme 353,623,021.70 256,479.12 32,893,264.02
- sur contrats a terme (note 2) 15,040,341.80 909,949.09 3,254,991.44
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps -13,004,025.00 98,127.81 0.00
8,026,728,780.42 -114,645.42 13,412,198.00
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 10,152,566,990.00 11,835,113.60 119,308,018.04
- sur options 7,884,898.00 117,855.49 101,453.88
- sur contrats de change a terme -121,685,930.23 150,922.43 -1,358,598.86
- sur contrats de Credit Default Swaps -1,673,390.27 -236,940.29 0.00
- sur contrats Swaps -1,415,702.12 690,745.48 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 18,062,405,645.80 12,443,051.29 131,463,071.06
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 75,483,552,670.67 108,125,944.54 1,251,021,221.34
Rachats d'actions en espéces -80,824,729,394.56 -48,090,525.43 -1,262,592,274.70
Dividendes distribués (notes 2, 18) -133,909,347.80 -36,124.82 -879,765.42
Ecart de conversion*® 437,321,780.93 474,315.79 44.059,220.65
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice** -3,024,403,092.59
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 116,982,655,138.33 205,864,955.75 1,686,343,815.72

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - EUR CORPORATE

PICTET - GLOBAL

PICTET - GLOBAL BONDS

BONDS EMERGING DEBT
EUR Usb EUR
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 528,577,303.17 2,031,491,020.19 106,140,742.23
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 20,278,775.64 116,729,029.80 2,195,363.98
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 1,355,777.29 156,691.80
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 7,020.25 255,792.49 2,784.06
Intéréts sur préts de titres (note 17) 54,133.63 0.00 0.00
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 342,241.59 2,048,052.50 260,449.30
Autres revenus 0.00 0.00 0.00
20,682,171.11 120,388,652.08 2,615,289.14
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 3,035,611.32 9,558,354.49 536,892.99
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 469,987.52 2,343,472.68 193,301.88
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 196,825.91 619,440.15 31,287.21
Commission de service (note 5) 693,988.78 2,485,817.82 71,002.56
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 309,173.40 622,703.14 36,182.03
Frais de transactions (note 2) 29,489.51 686,841.95 27,478.41
Intéréts payés sur contrats swaps 474.89 1,749,273.02 119,355.24
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 1,281,987.37 13,093.08
4,735,551.33 19,347,890.62 1,028,593.40
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 15,946,619.78 101,040,761.46 1,586,695.74
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) 8,632,085.31 -39,258,041.72 -5,976,945.33
- sur pool - effet pooling (note 1) 8,318,837.06 -67,213,512.09 2,715,531.38
- sur change (note 2) -4.584,317.70 3,855,867.10 -519,959.34
- sur options 0.00 -20,176,957.11 -242,824.94
- sur contrats de change a terme -7,692,865.31 48,333,175.33 -244,022.84
- sur contrats a terme (note 2) -1,036,766.32 7,555,787.34 1,211,915.02
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 10,331.15 -800,389.66 -242,466.07
19,593,923.97 33,336,690.65 -1,712,076.38
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 37,581,248.28 294,730,616.45 8,286,081.37
- sur options 0.00 1,180,118.73 57,788.75
- sur contrats de change a terme 630,514.63 -2,300,165.93 -484,906.26
- sur contrats de Credit Default Swaps -49,970.91 -113,385.07 -125,329.62
- sur contrats Swaps 0.00 404,468.55 96,478.05
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 57,755,715.97 327,238,343.38 6,118,035.91
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 552,467,707.07 377,892,908.91 12,777,256.57
Rachats d'actions en espéces -499,010,922.56 -781,930,559.85 -50,603,168.31
Dividendes distribués (notes 2, 18) -844 555.65 -17,085,002.13 -12,529.24
Ecart de conversion*® 7,251,553.89 75,886,538.75 -2,028,553.46
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 646,196,801.89 2,013,493,249.25 72,391,783.70

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - EUR HIGH YIELD

PICTET - EUR INCOME

PICTET - USD SHORT MID-

OPPORTUNITIES (NOTE 1) TERM BONDS
EUR EUR Usb
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 173,139,281.74 238,470,229.20 458,000,669.77
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 12,191,306.64 5,481,544.11 15,175,476.43
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 694,640.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 23,717.26 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 234,337.56 0.00 0.00
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 324,820.84 125,779.03 226,848.51
Autres revenus 0.00 0.00 0.00
13,468,822.30 5,607,323.14 15,402,324.94
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 1,984,787.57 833,934.69 1,034,231.87
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 214,643.87 70,909.64 147,556.69
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 66,645.04 61,596.90 136,402.41
Commission de service (note 5) 362,598.28 197,486.45 369,637.60
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 100,602.43 100,677.57 209,108.35
Frais de transactions (note 2) 13,854.91 14,390.56 6,008.78
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 49.62 0.00 0.00
2,743,181.72 1,278,995.81 1,902,945.70
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 10,725,640.58 4,328,327.33 13,499,379.24
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) 554,468.10 332,524.10 1,060,713.62
- sur pool - effet pooling (note 1) -3,637,631.86 974,464.50 -793,554.79
- sur change (note 2) -1,503,671.72 2,209.17 26,658.69
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 3,544,272.97 20,059.34 426,504.99
- sur contrats a terme (note 2) 0.00 -45,310.81 230,929.60
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 31,234.63 0.00 0.00
9,714,312.70 5,612,273.63 14,450,631.35
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 15,648,621.86 3,972,584.74 12,802,480.86
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 913,684.23 6,649.38 13,350.60
- sur contrats de Credit Default Swaps 92,354.11 0.00 0.00
- sur contrats Swaps -45,603.05 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 26,323,369.85 9,591,507.75 27,266,462.81
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 222,540,940.82 100,078,063.35 220,116,841.97
Rachats d'actions en espéces -50,637,005.25 -131,785,774.83 -262,620,698.83
Dividendes distribués (notes 2, 18) -2,374,460.50 -21,470.60 -478,181.63
Ecart de conversion*® 1,066,814.14 136,243.37 201,233.41
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 370,058,940.80 216,468,798.24 442,486,327.50

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - CHF BONDS  PICTET - EUR GOVERNMENT

PICTET - EMERGING LOCAL

BONDS CURRENCY DEBT
CHF EUR Usb
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 622,509,784.62 520,568,886.70 2,652,853,854.17
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 10,116,633.24 11,198,418.01 160,898,064.45
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 4,880,719.82 0.00 35,756,419.73
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 210,423.47 0.00 148,272.39
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00 0.00 0.00
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 179,178.77 154,117.26 2,335,649.30
Autres revenus 0.00 0.00 0.00
15,386,955.30 11,352,535.27 199,138,405.87
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 1,928,880.84 1,444,534.66 10,072,114.59
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 243,705.33 177,611.31 4,560,398.65
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 229,758.29 139,817.62 1,205,019.87
Commission de service (note 5) 381,272.17 309,532.76 2,606,617.86
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 256,015.34 207,316.71 634,683.33
Frais de transactions (note 2) 32,476.47 13,702.12 1,368,548.66
Intéréts payés sur contrats swaps 5,302,200.02 0.00 31,730,541.86
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 1,784,007.93
8,374,308.46 2,292,515.18 53,961,932.75
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 7,012,646.84 9,060,020.09 145,176,473.12
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) -2,582,376.42 -23,288,677.44 -61,586,101.96
- sur pool - effet pooling (note 1) 0.00 -344,970.42 -7,305,542.85
- sur change (note 2) -55,504.95 -39,282.73 40,916,445.78
- sur options -69,995.24 0.00 -61,614,954.31
- sur contrats de change a terme -371,165.11 222,882.78 41,332,144 .40
- sur contrats a terme (note 2) -398,760.11 516,232.06 7,186,746.15
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 32,692.60 0.00 803,116.67
3,567,537.61 -13,873,795.66 104,908,327.00
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 39,887,791.51 56,329,556.72 261,362,635.70
- sur options 0.00 0.00 5,851,962.10
- sur contrats de change a terme 291,605.27 27,467.82 -14,006,484.79
- sur contrats de Credit Default Swaps 73,825.94 0.00 -6,775,598.34
- sur contrats Swaps -633,801.88 0.00 4,673,536.17
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 43,186,958.45 42,483,228.88 356,014,377.84
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 285,875,331.77 383,077,020.53 279,127,694.79
Rachats d'actions en espéces -192,733,698.48 -433,158,311.50 -910,546,673.08
Dividendes distribués (notes 2, 18) -454 141.47 -18,372.98 -12,025,370.28
Ecart de conversion*® 0.00 230,762.66 15,655,545.77
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 758,384,234.89 513,183,214.29 2,381,079,429.21

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - ASIAN LOCAL
CURRENCY DEBT EMERGING LOCAL CURRENCY

PICTET - SHORT-TERM  PICTET - GLOBAL HIGH YIELD

DEBT (NOTE 1)
UsD UsD Usb
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 221,689,902.36 39,023,087.94 235,744,747.48
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 7,420,161.08 868,224.52 15,110,542.51
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 761,235.40 73,241.58 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 2,132.67 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00 0.00 214,198.05
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 197,082.34 56,606.55 308,892.60
Autres revenus 0.00 0.00 0.00
8,378,478.82 1,000,205.32 15,633,633.16
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 1,380,230.51 169,122.96 595,258.95
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 646,303.39 67,600.75 215,901.78
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 379,298.03 34,712.06 61,319.13
Commission de service (note 5) 243,274.40 32,855.16 251,515.74
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 62,168.06 7,574.76 86,978.25
Frais de transactions (note 2) 121,037.80 13,717.66 23,918.62
Intéréts payés sur contrats swaps 730,739.00 75,885.25 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 61,635.28 15,209.83 0.00
3,624,686.47 416,678.43 1,234,892.47
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 4,753,792.35 583,526.89 14,398,740.69
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) -7,594,624.38 1,310,512.72 861,421.44
- sur pool - effet pooling (note 1) -196,010.90 -1,171,018.86 -2,757,987.41
- sur change (note 2) 1,663,505.79 202,469.12 -1,149,226.07
- sur options -3,720,554.52 -410,748.19 0.00
- sur contrats de change a terme 3,431,198.17 470,617.19 2,319,391.39
- sur contrats a terme (note 2) 651,281.19 13,580.59 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 464,660.83 56,355.60 0.00
-546,751.47 1,055,295.06 13,672,340.04
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 21,532,694.41 416,064.21 21,921,873.23
- sur options 197,591.43 -1,039.88 0.00
- sur contrats de change a terme -953,956.20 -252,760.31 -2,809,622.79
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 -102,779.47 0.00
- sur contrats Swaps 189,274.95 13,602.11 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 20,418,853.12 1,128,381.72 32,784,590.48
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 -28,105,958.82 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 6,797,050.35 303,799.16 246,607,976.99
Rachats d'actions en espéces -92,111,616.12 -12,835,142.17 -171,503,141.89
Dividendes distribués (notes 2, 18) -250,007.38 -122,308.24 -1,612,229.07
Ecart de conversion*® 239,812.24 608,140.41 14,183,946.97
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 156,783,994.57 0.00 356,205,890.96

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - GLOBAL

PICTET - EUR SHORT TERM

PICTET - EMERGING

SUSTAINABLE CREDIT HIGH YIELD CORPORATE BONDS
UsD EUR UsD
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 747,816,697.26 1,072,772,544.86 829,552,615.56
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 35,085,134.70 52,350,779.81 43,664,089.64
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 1,853,034.49 5,433.58
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 88,654.49 43,433.14
Intéréts sur préts de titres (note 17) 115,806.78 670,918.97 0.00
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 1,493,469.98 1,231,471.12 850,595.64
Autres revenus 0.00 0.00 0.00
36,694,411.46 56,194,858.88 44,563,552.00
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 3,683,647.71 9,961,842.10 6,718,719.98
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 796,238.60 573,696.73 740,764.86
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 213,001.20 345,546.84 260,017.86
Commission de service (note 5) 867,550.51 1,732,812.62 1,297,296.05
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 316,563.61 539,803.25 365,939.79
Frais de transactions (note 2) 145,596.63 8,322.39 34,769.49
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 124,294.15 857.38
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 251,098.04
6,022,598.26 13,286,318.08 9,669,463.45
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 30,671,813.20 42,908,540.80 34,894,088.55
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) -8,473,384.66 1,821,845.10 -13,775,258.52
- sur pool - effet pooling (note 1) -35,378,404.81 3,873,287.52 -23,765,140.88
- sur change (note 2) -3,335,612.59 -180,986.04 -2,856,260.13
- sur options 0.00 -313,001.33 0.00
- sur contrats de change a terme 16,027,173.55 -1,450,121.52 18,096,575.08
- sur contrats a terme (note 2) -1,722,714.43 0.00 781,862.29
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 -3,484,610.11 -160,124.55
-2,211,129.74 43,174,954.42 13,215,741.84
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 102,663,199.32 45,744,702.66 84,986,131.32
- sur options 0.00 0.00 755,262.58
- sur contrats de change a terme -6,838,532.94 -1,213,082.12 699,912.19
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 -788,226.96 540,429.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 93,613,536.64 86,918,348.00 100,197,476.93
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 560,967,876.42 500,693,203.80 47,763,256.14
Rachats d'actions en espéces -428,473,134.29 -329,671,057.91 -233,628,015.74
Dividendes distribués (notes 2, 18) -1,175,867.98 -9,079,162.86 -3,277,829.25
Ecart de conversion*® 39,662,826.71 -15,728.79 31,714,730.68
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 1,012,411,934.76 1,321,618,147.10 772,322,234.32

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - EUR SHORT TERM

PICTET - SHORT TERM

PICTET - CHINESE LOCAL

CORPORATE BONDS EMERGING CORPORATE CURRENCY DEBT
BONDS
EUR UsD CNY
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 900,336,513.06 715,590,922.48 2,542,815,922.96
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 27,915,332.57 32,100,132.15 67,707,218.27
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 1,275.99 5,315,998.47
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 34,708.44 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 176,064.28 0.00 0.00
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 383,870.38 651,680.06 1,413,537.45
Autres revenus 0.00 0.00 0.00
28,475,267.23 32,787,796.64 74,436,754.19
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 3,168,000.60 4,381,298.93 16,576,983.23
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 351,161.46 467,325.84 5,800,289.29
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 307,845.09 209,862.18 621,149.91
Commission de service (note 5) 819,020.18 831,556.14 2,234,708.07
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 437,991.88 259,427.30 600,119.51
Frais de transactions (note 2) 40,123.79 12,748.00 138,533.43
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 725.46 5,663,144.73
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 154,438.00 72,712.30
5,124,143.00 6,317,381.85 31,707,640.47
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 23,351,124.23 26,470,414.79 42,729,113.72
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) -882,855.46 2,008,172.03 38,585,635.96
- sur pool - effet pooling (note 1) 1,337,615.44 -23,237,853.71 92,555.31
- sur change (note 2) -191,550.44 -2,244,721.25 3,738,248.64
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -1,136,995.99 16,379,929.39 1,083,370.47
- sur contrats a terme (note 2) 934,319.47 0.00 2,825,266.39
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 -342,126.15 1,082,071.96
23,411,657.25 19,033,815.10 90,136,262.45
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 47,882,014.04 37,861,858.80 9,384,584.56
- sur options 0.00 647,825.47 0.00
- sur contrats de change a terme -938,023.33 -900,162.15 4.860,867.76
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 433,222.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 2,104,669.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 70,355,647.96 57,076,559.22 106,486,383.77
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 496,979,009.52 105,774,952.15 85,709,001.20
Rachats d'actions en espéces -357,880,388.08 -268,597,990.48 -983,010,187.94
Dividendes distribués (notes 2, 18) -1,667,630.13 -3,170,244.94 -2,684,659.06
Ecart de conversion*® 304,532.15 25,865,100.05 51,328.70
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 1,108,427,684.48 632,539,298.48 1,749,367,789.63

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - ABSOLUTE RETURN

PICTET - GLOBAL FIXED PICTET - ULTRA SHORT-TERM

FIXED INCOME INCOME OPPORTUNITIES BONDS USD
(NOTE 1)
USD UsD Usb
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 330,628,944.82 52,372,941.45 212,687,220.12
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 8,225,219.62 1,074,488.99 8,784,235.43
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 754,577.96 4,895.22 84,073.70
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 34.314.16 163,337.12 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00 0.00 0.00
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 948,517.97 166,906.84 222,145.69
Autres revenus 10.17 0.00 0.00
9,962,639.88 1,409,628.17 9,090,454.82
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 1,053,894.11 140,514.32 315,746.14
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 579,427.08 129,779.05 76,305.32
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 76,578.65 17,773.03 60,390.25
Commission de service (note 5) 224,970.65 24,360.09 70,666.70
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 91,123.22 8,593.88 85,248.11
Frais de transactions (note 2) 79,743.95 27,043.27 2,620.19
Intéréts payés sur contrats swaps 509,222.01 53,923.82 11,084.55
Primes sur contrats Credit Default Swaps 149,056.62 0.00 0.00
2,764,016.29 401,987.46 622,061.26
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 7,198,623.59 1,007,640.71 8,468,393.56
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) -1,657,434.09 -378,899.07 -796,082.03
- sur pool - effet pooling (note 1) -16,376,293.58 -5,865,794.05 0.00
- sur change (note 2) -3,150,311.05 -530,493.26 83,930.23
- sur options -1,802,570.78 -474,613.49 0.00
- sur contrats de change a terme 11,777,114.74 2,151,993.23 1,248,110.04
- sur contrats a terme (note 2) 234,272 .81 276,848.16 -73,202.78
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps -946,782.85 -196,689.54 0.00
-4,723,381.21 -4,010,007.31 8,931,149.02
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 21,312,353.07 6,166,533.36 4112,292.54
- sur options 817,144.77 117,515.44 0.00
- sur contrats de change a terme -5,776,161.55 -634,930.61 -1,447,778.57
- sur contrats de Credit Default Swaps -321,017.23 66,710.62 0.00
- sur contrats Swaps 199,505.24 135,093.69 -72,448.25
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 11,508,443.09 1,840,915.19 11,523,214.74
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 5,213,571.18 -5,213,571.18 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 7,973,136.33 5,421,426.02 84,052,182.80
Rachats d'actions en espéces -225,469,524.12 -55,247,061.76 -147,791,506.84
Dividendes distribués (notes 2, 18) -336,383.19 -129,267.68 -1,803,094.44
Ecart de conversion*® 16,610,881.30 954,617.96 0.00
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 146,129,069.41 0.00 158,668,016.38

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - ULTRA SHORT-TERM

PICTET - EMERGING DEBT

PICTET - STRATEGIC CREDIT

BONDS EUR BLEND (NOTE 1)
EUR UsD Usb
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 357,008,995.14 61,710,519.22 225,943,761.51
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 17,706,947.65 3,648,071.57 11,772,193.72
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 101,090.25 534,622.48 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 5,482.37 1,946.93
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00 0.00 24,870.02
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 746,678.86 96,806.42 698,652.04
Autres revenus 0.00 0.00 0.00
18,554,716.76 4,284,982.84 12,497,662.71
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 1,055,136.67 275,696.97 854,552.71
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 157,984.54 159,516.08 277,343.47
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 144,882.88 62,982.60 73,925.29
Commission de service (note 5) 224,596.02 63,203.28 219,445.58
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 259,605.97 17,271.21 101,968.10
Frais de transactions (note 2) 4,701.62 40,726.51 52,221.80
Intéréts payés sur contrats swaps 95,928.64 480,634.14 155.13
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 47,678.54 5,177.84
1,942,836.34 1,142,709.33 1,584,789.92
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 16,611,880.42 3,142,273.51 10,912,872.79
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) -1,075,611.90 -1,340,766.66 15,131,018.61
- sur pool - effet pooling (note 1) 0.00 -565,089.26 74,398,694.22
- sur change (note 2) 110,178.18 547,936.34 -506,789.82
- sur options 0.00 -1,025,678.87 -169,324.40
- sur contrats de change a terme 73,392.50 678,164.94 8,131,686.17
- sur contrats a terme (note 2) 26,300.00 215,265.93 -91,941,189.12
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 29,968.79 13,244.26
15,746,139.20 1,682,074.72 15,970,212.71
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 4,065,141.80 8,464,775.04 15,456,022.33
- sur options 0.00 71,965.26 -111,549.65
- sur contrats de change a terme 509,569.69 -221,524.01 -2,924,319.92
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 29,287.39 -42,787.09
- sur contrats Swaps -3,096.24 57,883.59 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 20,317,754.45 10,084,461.99 28,347,578.38
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 28,105,958.82 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 645,992,818.31 2,293,714.56 179,425,845.08
Rachats d'actions en espéces -354,591,345.04 -40,095,466.30 -111,876,271.85
Dividendes distribués (notes 2, 18) -14,180.69 -159,118.98 -403,465.21
Ecart de conversion*® 0.00 402,876.54 11,900,120.04
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 668,714,042.17 62,342,945.85 333,337,573.95

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - CLIMATE

PICTET - FAMILY

PICTET - EMERGING

GOVERNMENT BONDS MARKETS
USD Usb Usb
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 59,955,491.73 208,006,324.66 218,424,858.95
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00 1,911,367.73 6,429,867.88
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 1,507,691.35 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 14,457.62 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00 646.57 0.00
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 156,462.89 170,672.00 254,836.04
Autres revenus 0.00 0.00 0.00
1,678,611.86 2,082,686.30 6,684,703.92
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 111,045.24 2,874,099.56 2,880,580.09
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 93,271.43 90,640.06 185,104.09
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 23,107.11 70,718.78 1,740,362.02
Commission de service (note 5) 52,688.73 305,848.52 408,038.40
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 19,642.05 105,402.69 115,520.81
Frais de transactions (note 2) 7,650.50 354,322.30 747,621.99
Intéréts payés sur contrats swaps 10,980.54 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 16,473.46 0.00 0.00
334,859.06 3,801,031.91 6,077,227.40
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 1,343,752.80 -1,718,345.61 607,476.52
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) -232,054.33 8,745,087.63 -9,023,651.73
- sur pool - effet pooling (note 1) -9,329,577.28 -1,024,414.09 -753,532.31
- sur change (note 2) -81,066.04 -53,573.75 -454,803.12
- sur options -105,468.15 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -738,597.37 637,920.75 428,255.19
- sur contrats a terme (note 2) 7,799,445.44 0.00 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 186,267.55 0.00 0.00
-1,157,297.38 6,586,674.93 -9,196,255.45
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 6,662,035.35 45,970,374.55 55,378,550.84
- sur options 28,620.32 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -718,262.24 3,625.32 -1,434.50
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 432,718.79 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 5,247,814.84 52,560,674.80 46,180,860.89
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 18,624,999.14 65,754,109.29 144,792,171.79
Rachats d'actions en espéces -15,168,590.09 -70,965,363.54 -124,040,113.47
Dividendes distribués (notes 2, 18) -9,585.00 -549.80 -779,197.31
Ecart de conversion*® 1,713,071.19 1,531,043.53 607,665.87
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 70,363,201.81 256,886,238.94 285,186,246.72

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - EUROPE INDEX

PICTET - USA INDEX

PICTET - QUEST EUROPE

SUSTAINABLE EQUITIES
EUR UsD EUR
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 931,531,774.37 2,251,320,118.88 1,309,349,848.30
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 28,892,263.32 26,729,618.93 50,425,773.65
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 5,056.07 107.19 0.00
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 329,569.79 535,239.53 130,962.62
Autres revenus 0.00 0.00 0.00
29,226,889.18 27,264,965.65 50,556,736.27
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 2,007,516.42 5,294,284.65 9,778,799.56
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 305,554.27 898,490.20 479,110.98
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 462,673.98 1,055,427.96 492,839.06
Commission de service (note 5) 568,553.55 1,561,957.75 2,310,798.95
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 0.00 36.61 751,839.63
Frais de transactions (note 2) 303,345.58 119,211.48 2,339,216.59
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
3,647,643.80 8,929,408.65 16,152,604.77
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 25,579,245.38 18,335,557.00 34,404,131.50
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) 56,014,810.28 224.324,312.80 61,793,063.39
- sur pool - effet pooling (note 1) 0.00 -8,645,934.19 681.60
- sur change (note 2) 73,063.31 -2,505,892.22 -14,727.46
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -2,236.72 -3,652,771.74 -15,618.07
- sur contrats a terme (note 2) 885,010.94 1,269,089.10 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
82,549,893.19 229,124,360.75 96,167,530.96
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 82,160,176.40 524,559,025.96 162,186,202.64
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 0.00 11,335,712.77 192.56
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 164,710,069.59 765,019,099.48 258,353,926.16
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 303,033,511.13 763,189,156.23 459,294,693.65
Rachats d'actions en espéces -460,616,514.31 -1,036,585,070.60 -476,112,697.99
Dividendes distribués (notes 2, 18) -589,398.75 -682,228.54 -182,330.82
Ecart de conversion*® 0.00 12,731,077.75 -2,090.52
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 938,069,442.03 2,754,992,153.20 1,550,701,348.78

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - JAPAN INDEX

PICTET - PACIFIC EX JAPAN

PICTET - DIGITAL

INDEX
JPY UsD UsD
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 57,599,645,685.63 164,721,131.79 3,403,759,013.03
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 1,070,767,568.92 6,905,469.34 11,634,290.14
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 9,421,259.28 615.93 0.00
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 516,876.19 91,010.53 469,947.50
Autres revenus 0.00 0.00 0.00
1,080,705,704.39 6,997,095.80 12,104,237.64
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 101,324,278.00 291,854.23 57,449,607.37
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 22,143139.32 66,741.21 1,627,161.12
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 24,607,723.73 76,886.46 1,265,807.18
Commission de service (note 5) 35,926,923.25 102,611.31 9,400,641.99
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 0.00 0.00 1,949,699.86
Frais de transactions (note 2) 6,103,456.57 27,563.62 5,521,159.05
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
190,105,520.87 565,656.83 77,214,076.57
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 890,600,183.52 6,431,438.97 -65,109,838.93
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) 10,391,642,509.28 -3,379,644.15 969,965,167.43
- sur pool - effet pooling (note 1) 98,079,528.24 0.00 -18,628,979.83
- sur change (note 2) -31,816,846.70 18,404.24 -4.250,184.47
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 238,399,775.55 -24,814.96 12,458,579.85
- sur contrats a terme (note 2) 11,380,481.39 472,040.00 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
11,598,285,631.28 3,467,424.10 894,434,744.05
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) -1,908,613,217.00 38,729,814.06 384,022,486.98
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -1,369,608.15 -2,418.60 105,928.71
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 9,688,302,806.13 42,194,819.56 1,278,563,159.74
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 15,818,979,878.77 20,069,883.11 1,371,528,841.04
Rachats d'actions en espéces -44,408,752,971.81 -41,064,114.76 -1,782,805,641.60
Dividendes distribués (notes 2, 18) -22,691,949.00 -5,498.41 0.00
Ecart de conversion*® 14,241,868.94 0.00 17,207,088.48
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 38,689,725,318.66 185,916,221.29 4,288,252,460.69

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - BIOTECH  PICTET - PREMIUM BRANDS

PICTET - WATER

UsD EUR EUR
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 1,458,791,942.65 2,234,920,480.60 7,622,715,546.74
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 2,158,548.60 23,005,198.77 99,056,307.82
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 8,227.58 1,215.55 13,266.40
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 144,424,572 152,736.53 553,225.79
Autres revenus 0.00 0.00 0.00
2,311,200.70 23,159,150.85 99,622,800.01
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 24,907,934.07 29,690,391.72 125,678,682.12
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 842,710.60 740,218.55 2,687,104.95
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 513,985.21 650,951.26 2,761,913.62
Commission de service (note 5) 3,970,976.88 4938,359.71 20,881,743.65
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 782,694.34 992,456.07 4167,788.83
Frais de transactions (note 2) 1,297,829.14 1,231,182.36 2,940,007.15
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
32,316,130.24 38,243,559.67 159,117,240.32
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS -30,004,929.54 -15,084,408.82 -59,494,440.31
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) 132,859,263.82 65,731,879.65 868,673,497.18
- sur pool - effet pooling (note 1) -11,342,065.74 6,438,237.21 5,321,406.13
- sur change (note 2) 493,433.01 -89,688.05 -2,683,831.79
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 6,011,045.34 -5,480,193.08 -4,961,896.83
- sur contrats a terme (note 2) 0.00 0.00 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
98,016,746.89 51,515,826.91 806,854,734.38
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 258,731,138.17 127,468,127.12 711,682,682.61
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -31,373.36 193,167.32 371,558.23
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 356,716,511.70 179,177,121.35 1,518,908,975.22
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 400,579,641.45 705,252,428.87 686,791,170.87
Rachats d'actions en espéces -611,771,950.76 -1,336,240,947.64 -1,409,539,074.21
Dividendes distribués (notes 2, 18) -20,170.69 -41,548.16 -1,203,449.22
Ecart de conversion*® 10,578,334.66 -7,134,797.88 883,346.52
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 1,614,874,309.01 1,775,932,731.14 8,418,556,515.92

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - INDIAN EQUITIES

PICTET - JAPANESE EQUITY  PICTET - ASIAN EQUITIES EX

OPPORTUNITIES JAPAN
Usb JPY UsD
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 369,807,918.08 262,456,136,839.65 853,691,453.10
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 4,944,587.05 4,482,832,455.35 13,735,557.11
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00 31,612,474.84 0.00
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 853,251.10 9,203,666.48 759,551.49
Autres revenus 0.00 0.00 0.00
5,797,838.15 4,523,648,596.67 14,495,108.60
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 5,241,580.26 2,079,927,429.29 5,889,354.90
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 294,628.32 111,419,093.56 616,989.39
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 35,062,093.40 98,436,523.50 8,223,536.13
Commission de service (note 5) 741,862.77 550,848,075.47 1,153,565.47
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 219,682.50 135,497,524.50 315,763.26
Frais de transactions (note 2) 1,332,644.48 131,789,765.83 2,388,016.30
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
42,892,491.73 3,107,918,412.15 18,587,225.45
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS -37,094,653.58 1,415,730,184.52 -4,092,116.85
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) 48,040,988.36 41,267,327,837.75 -12,951,856.01
- sur pool - effet pooling (note 1) 18,462,861.07 1,908,397,970.51 -2,572,873.85
- sur change (note 2) -971,236.61 -129,612,758.48 -415,990.84
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 16,121.05 853,529,040.99 1,356,792.97
- sur contrats a terme (note 2) -15,899,963.50 214,275,749.84 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
12,554,116.79 45,529,648,025.13 -18,676,044.58
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 168,171,472.80 4,272,443,198.00 174,253,385.44
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -735.08 -248,811,530.84 -42,038.97
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 180,724,854.51 49,553,279,692.29 155,535,301.89
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 426,194,352.84 130,845,890,670.07 290,480,554.84
Rachats d'actions en espéces -93,989,782.33 -206,604,397,157.20 -618,778,247.85
Dividendes distribués (notes 2, 18) -396.00 -180,249,338.90 -15,391.68
Ecart de conversion*® 15,104.35 -280,818,367.95 2,293,359.43
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 882,752,051.45 235,789,842,337.96 683,207,029.73

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - CHINA EQUITIES

PICTET - JAPANESE EQUITY

PICTET - HEALTH

SELECTION
Usb JPY UsD
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 407,447,025.57 102,463,291,597.21 554,348,073.25
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 14,464,742.62 2,143,071,992.01 3,839,888.45
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00 15,370,446.31 1,458.00
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 326,354.59 8,220,525.84 106,344.85
Autres revenus 0.00 0.00 0.00
14,791,097.21 2,166,662,964.16 3,947,691.30
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 3,179,433.78 939,776,274.42 8,603,084.22
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 255,733.49 54,326,968.49 363,257.37
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 150,613.43 43,426,023.51 186,379.51
Commission de service (note 5) 435,854.12 212,369,498.28 1,389,543.55
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 123,701.39 50,452,990.65 277,026.53
Frais de transactions (note 2) 979,126.03 70,292,728.20 347,539.90
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
5,124,462.24 1,370,644,483.55 11,166,831.08
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 9,666,634.97 796,018,480.61 -7,219,139.78
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) -80,027,016.83 8,183,167,238.01 24,043,900.47
- sur pool - effet pooling (note 1) -1,179.18 853,571,606.97 -5,048,751.61
- sur change (note 2) -304,869.96 -98,563,592.13 -397,104.19
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 1,476.60 1,223,655,648.27 2,924,846.05
- sur contrats a terme (note 2) 0.00 472,005,264.64 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
-70,664,954.40 11,379,854,646.37 14,303,750.94
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 136,888,832.25 8,231,761,440.19 91,695,206.76
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -208.51 -303,637,765.10 -70,883.83
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 66,223,669.34 19,307,978,321.46 105,928,073.87
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 77,303,673.77 89,040,883,053.47 178,405,733.16
Rachats d'actions en espéces -95,804,600.64 -82,269,846,792.32 -307,584,342.48
Dividendes distribués (notes 2, 18) -2,211.93 -117,890.00 0.00
Ecart de conversion*® 3,019.55 275,854,351.24 5,302,735.73
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 455,170,575.66 128,818,042,641.06 536,400,273.53

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - EMERGING

MARKETS INDEX

PICTET - EUROLAND INDEX

PICTET - SECURITY

UsD EUR Usb
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 541,607,401.67 285,821,040.63 5,796,849,066.16
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 17,101,183.54 9,244114.23 34,956,838.52
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 3,948.26 2,272.98 0.00
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 170,329.64 76,944.05 611,305.75
Autres revenus 0.00 0.00 0.00
17,275,461.44 9,323,331.26 35,568,144.27
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 791,285.00 391,624.46 91,811,847.47
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 438,207.64 97,745.33 2,343,651.11
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 6,554,948.86 150,296.52 2,101,604.02
Commission de service (note 5) 246,164.37 110,870.54 15,055,785.20
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 0.00 0.00 3,026,561.54
Frais de transactions (note 2) 424,401.95 134,730.90 2,054,475.20
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
8,455,007.82 885,267.75 116,393,924.54
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 8,820,453.62 8,438,063.51 -80,825,780.27
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) -2,956,567.24 23,354,162.78 478,807,444.27
- sur pool - effet pooling (note 1) 0.00 0.00 -31,264,462.92
- sur change (note 2) -472,237.55 -1,204.72 -2,803,702.18
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -4 850.87 0.00 20,652,614.21
- sur contrats a terme (note 2) 825,860.00 -33,638.88 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
6,212,657.96 31,757,382.69 334,566,113.11
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 132,996,615.15 20,212,736.46 1,098,372,522.09
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 0.00 0.00 10,413.92
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 139,209,273.11 51,970,119.15 1,432,949,049.12
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 162,491,567.42 103,151,470.69 631,403,662.32
Rachats d'actions en espéces -151,763,958.18 -241,429,094.35 -1,779,123,629.24
Dividendes distribués (notes 2, 18) -43,897.64 -54,212.93 0.00
Ecart de conversion*® 0.00 0.00 35,755,592.92
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 691,500,386.38 199,459,323.19 6,117,833,741.28

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - CLEAN ENERGY  PICTET - RUSSIAN EQUITIES

PICTET - TIMBER

TRANSITION (NOTE 21)
UsD UsD Usb
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 4,752,555,429.54 128,267,380.35 1,126,340,754.27
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 42,876,951.56 7,096,177.45 21,674,572.91
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 49,768.47 20,556.25 51,477.09
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 465,871.73 3,560,065.07 190,516.28
Autres revenus 0.00 0.00 0.00
43,392,591.76 10,676,798.77 21,916,566.28
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 64,440,917.40 0.00 12,942,242.24
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 1,912,557.08 136,845.70 477,457.69
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 1,478,232.27 68,549.31 307,338.44
Commission de service (note 5) 10,777,580.31 37,525.24 2,212,316.47
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 2,117,043.79 77,803.69 459,149.19
Frais de transactions (note 2) 1,706,799.42 79,244.37 1,152,581.14
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
82,433,130.27 399,968.31 17,551,085.17
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS -39,040,538.51 10,276,830.46 4,365,481.11
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) 417,447,563.29 -14,745,899.97 50,049,032.65
- sur pool - effet pooling (note 1) -20,589,061.01 -2,924,773.14 -3,632,659.13
- sur change (note 2) -2,034,888.45 1,262,669.21 -300,648.87
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 10,506,225.43 505,904.61 2,214,483.19
- sur contrats a terme (note 2) 0.00 0.00 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
366,289,300.75 -5,625,268.83 52,695,688.95
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 609,994,549.84 74,047,757.38 126,038,533.65
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -556,079.52 6,112.23 -70,124.76
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 975,7217,771.07 68,428,600.78 178,664,097.84
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 920,099,960.31 0.00 264,932,709.93
Rachats d'actions en espéces -2,561,900,254.87 0.00 -682,759,715.73
Dividendes distribués (notes 2, 18) -381,164.86 0.00 -712,692.38
Ecart de conversion*® 23,749,848.60 532,792.72 4,090,667.77
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 4,109,851,589.79 197,228,773.85 890,555,821.70

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - NUTRITION PICTET - GLOBAL MEGATREND

PICTET - GLOBAL

SELECTION ENVIRONMENTAL
OPPORTUNITIES
EUR USD EUR
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 1,060,604,494.10 11,332,118,500.26 7,256,490,422.29
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 14,585,789.33 115,616,606.08 61,218,410.21
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 1,504.13 126,460.77 70,889.05
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 111,546.60 2,281,127.60 392,040.48
Autres revenus 0.00 0.00 0.00
14,698,840.06 118,024,194.45 61,681,339.74
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 12,076,508.03 213,569,237.80 102,674,900.40
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 376,137.17 5,434,238.91 3,171,156.40
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 273,259.22 3,808,530.01 2,200,373.49
Commission de service (note 5) 1,960,426.02 31,088,278.96 16,856,760.81
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 406,379.97 6,183,043.66 3,397,509.23
Frais de transactions (note 2) 541,857.00 6,974,912.35 3,025,535.34
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
15,634,567.41 267,058,241.69 131,326,235.67
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS -935,727.35 -149,034,047.24 -69,644,895.93
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) 7,206,012.06 956,210,711.63 556,067,251.92
- sur pool - effet pooling (note 1) 1,458.32 -39,006,414.55 5,496,272.69
- sur change (note 2) -282,505.97 -3,535,419.61 1,073,007.36
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -235,272.46 23,648,507.28 -407,061.04
- sur contrats a terme (note 2) 0.00 0.00 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
5,753,964.60 788,283,337.51 492,584,575.00
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 101,427,251.48 1,919,499,066.95 766,055,579.67
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 170.36 -247,605.31 1,748,874.81
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 107,181,386.44 2,707,534,799.15 1,260,389,029.48
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 206,602,580.29 1,363,255,919.28 1,254,749,144.84
Rachats d'actions en espéces -482,491,211.61 -3,061,036,153.80 -2,363,645,767.92
Dividendes distribués (notes 2, 18) -669,809.75 0.00 -29,379.67
Ecart de conversion*® 2,202.58 38,172,342.93 -5,892,238.95
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 891,229,642.05 12,380,045,407.82 7,402,061,210.07

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - SMARTCITY

PICTET - CHINA INDEX

PICTET - GLOBAL MULTI

ASSET THEMES (NOTE 1)
EUR USD UsD
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 993,486,398.66 309,268,998.03 23,882,330.23
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 15,273,127.02 6,778,252.28 320,390.03
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 38,268.26 3,699.71 0.00
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 123,311.43 12,290.37 28,343.63
Autres revenus 0.00 0.00 36,857.82
15,434,706.71 6,794,242.36 385,591.48
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 15,484,039.68 680,434.05 110,709.93
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 313,493.65 202,852.79 31,228.54
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 253,404.74 135,543.53 140,748.10
Commission de service (note 5) 2,127,796.16 119,746.88 12,900.68
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 442,268.82 0.00 4,400.26
Frais de transactions (note 2) 469,074.59 344,716.76 107,635.91
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
19,090,077.64 1,483,294.01 407,623.42
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS -3,655,370.93 5,310,948.35 -22,031.94
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) 37,798,013.45 -66,295,705.85 1,716,422.84
- sur pool - effet pooling (note 1) 13,356.21 0.00 -19,259.07
- sur change (note 2) 223,540.84 -59,296.86 -67,840.08
- sur options 0.00 0.00 2,948.03
- sur contrats de change a terme -259,183.70 18,219.46 -29,776.54
- sur contrats a terme (note 2) 0.00 0.00 9,555.66
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
34,120,355.87 -61,025,834.90 1,590,018.90
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 150,842,105.54 109,842,605.43 1,417,409.13
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -71,373.84 0.00 -5,364.52
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 184,891,087.57 48,816,770.53 3,002,063.51
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 76,940,360.98 115,246,955.89 7,962,071.91
Rachats d'actions en espéces -332,058,309.90 -180,646,816.53 -23,559,639.78
Dividendes distribués (notes 2, 18) -2,640,154.19 0.00 -2,805.45
Ecart de conversion*® -403,755.42 0.00 0.00
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 920,215,627.70 292,685,907.92 11,284,020.42

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - QUEST GLOBAL

PICTET - ROBOTICS

PICTET - GLOBAL EQUITIES

SUSTAINABLE EQUITIES DIVERSIFIED ALPHA
UsD Usb EUR
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 1,068,877,508.31 7,344,209,721.13 12,785,068.16
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 20,466,973.19 51,453,997.53 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00 0.00 0.00
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 142,833.73 3,222,576.33 75,561.78
Autres revenus 0.00 0.00 0.00
20,609,806.92 54,676,573.86 75,561.78
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 8,483,455.57 143,894,528.60 7,301.57
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 406,679.12 2,969,795.49 7,146.98
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 314,113.71 2,911,514.35 5,014.04
Commission de service (note 5) 1,577,192.75 23,160,242.83 2,920.68
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 491,767.05 4,796,895.04 890.68
Frais de transactions (note 2) 418,499.95 5,648,669.83 117.62
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 582,287.02
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
11,691,708.15 183,381,646.14 605,678.59
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 8,918,098.77 -128,705,072.28 -530,116.81
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) 144,178,552.88 2,154,181,462.68 29,134.03
- sur pool - effet pooling (note 1) -355,693.74 -53,400,133.55 0.00
- sur change (note 2) -247,819.98 -13,351,884.39 -3,083.40
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 137,706.48 38,006,176.49 -9.34
- sur contrats a terme (note 2) 0.00 0.00 12,280.99
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 2,596,717.06
152,630,844.41 1,996,730,548.95 2,104,922.53
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 129,372,329.57 580,259,402.49 778,617.00
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 2,610.14 245,298.02 0.00
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 639,885.54
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 282,005,784.12 2,577,235,249.46 3,523,425.07
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 416,658,357.15 2,335,456,661.22 252,799.37
Rachats d'actions en espéces -737,972,288.96 -2,249,496,404.95 -1,024,729.89
Dividendes distribués (notes 2, 18) -1,074,487.54 -180,885.64 0.00
Ecart de conversion*® 536,573.44 56,116,718.72 0.00
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 1,029,031,446.52 10,063,341,059.94 15,536,562.71

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d'actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - GLOBAL THEMATIC

PICTET - HUMAN

PICTET - POSITIVE CHANGE

OPPORTUNITIES
UsD UsD Usb
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 925,038,007.01 282,435,403.00 50,564,027.18
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 8,450,238.91 1,846,326.71 807,537.67
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00 0.00 0.00
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 90,734.38 49,894.25 15,043.22
Autres revenus 0.00 381,014.79 0.00
8,540,973.29 2,277,235.75 822,580.89
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 12,001,674.20 3,202,468.36 255,629.35
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 476,688.95 94,128.79 25,222.50
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 285,162.11 111,767.76 65,948.81
Commission de service (note 5) 1,989,278.35 640,972.47 56,637.01
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 424,906.96 96,252.22 20,043.06
Frais de transactions (note 2) 579,746.44 123,188.71 43,690.66
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
15,757,457.01 4,268,778.31 467,171.39
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS -7,216,483.72 -1,991,542.56 355,409.50
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) 116,305,843.80 -3,299,412.85 965,168.90
- sur pool - effet pooling (note 1) -3,182,077.88 -1,679,195.86 -4.589.01
- sur change (note 2) -162,871.76 142,097.91 -44917.17
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 1,895,999.77 607,117.70 18,241.78
- sur contrats a terme (note 2) 0.00 0.00 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
107,640,404.21 -6,220,935.66 1,289,314.00
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 160,366,149.98 54,486,653.58 13,248,613.04
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 57,542.18 -19,649.47 -322.21
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 268,064,096.37 48,246,068.45 14,537,604.83
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 284,039,018.51 7,440,832.62 43,220,040.19
Rachats d'actions en espéces -400,670,475.11 -154,185,420.59 -34,108,933.45
Dividendes distribués (notes 2, 18) -757,789.42 0.00 -2,216.97
Ecart de conversion*® 2,242,932.24 1,288,674.04 20,367.86
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 1,077,955,789.60 185,225,557.52 74,230,889.64

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - REGENERATION PICTET - CHINA  PICTET - QUEST AI-DRIVEN
ENVIRONMENTAL ~ GLOBAL EQUITIES (NOTE 1)
OPPORTUNITIES
Usb CNH Usb
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 18,500,354.56 237,850,776.93 0.00
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 242,610.39 1,745,675.47 896,674.31
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 20,464.07 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.67 22,415.71 0.00
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 37,471.69 152,754.99 29,157.87
Autres revenus 0.00 0.00 0.00
280,088.75 1,941,310.24 925,832.18
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 144,454 .82 273,845.25 90,462.73
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 16,974.23 110,287.93 44,7725.01
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 10,720.50 41,556.74 27,585.61
Commission de service (note 5) 38,553.75 91,025.52 51,185.88
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 13,437.77 19,839.99 35,4717.72
Frais de transactions (note 2) 36,130.18 456,884.41 120,185.82
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00 0.00 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
260,271.25 993,439.84 369,622.77
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 19,817.50 947,870.40 556,209.41
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) 642,415.08 -49,370,877.32 2,200,011.89
- sur pool - effet pooling (note 1) -10,889.84 -11,152.67 -7,566.02
- sur change (note 2) -97,339.48 -95,279.48 43,660.42
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -1,658.65 5,247.42 16,490.55
- sur contrats a terme (note 2) 0.00 0.00 93,361.78
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
552,344.61 -48,524,191.65 2,902,168.03
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 6,394,368.16 38,543,132.91 11,348,753.33
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 693.61 273,237.07 0.00
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 0.00 0.00 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 6,947,406.38 -9,707,821.67 14,250,921.36
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 60,946,933.92 26,351,299.25 248,350,005.04
Rachats d'actions en espéces -944,978.66 -129,307,632.55 -4.904,144.12
Dividendes distribués (notes 2, 18) -9.10 0.00 0.00
Ecart de conversion*® 6,138.27 31,369.92 0.00
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 85,455,845.37 125,217,991.88 257,696,782.28

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - MULTI ASSET

PICTET - GLOBAL DYNAMIC PICTET - EMERGING MARKETS

GLOBAL OPPORTUNITIES ALLOCATION MULTI ASSET
EUR Usb UsD
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 6,035,486,568.67 12,522,514.67 115,710,575.34
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 21,254,571.74 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 104,819,790.93 115,024.32 3,711,603.97
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 2,410,373.71 0.00 1,991,788.21
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 267,779.59 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 329,760.64 0.00 0.00
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 0.00 0.00
Intéréts bancaires 8,663,157.42 32,818.20 505,603.91
Autres revenus 0.00 0.00 0.00
137,745,434.03 147,842.52 6,208,996.09
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 57,953,802.45 92,519.09 1,323,141.30
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 3,809,841.91 2,928.46 131,307.21
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 2,057,691.75 4,842.88 87,505.77
Commission de service (note 5) 5,959,906.12 8,977.26 101,403.01
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 2,489,963.22 2,657.88 43,774.25
Frais de transactions (note 2) 1,785,336.47 5,867.02 169,411.32
Intéréts payés sur contrats swaps 3,918,842.25 0.00 2,408,933.10
Primes sur contrats Credit Default Swaps 107,568.75 0.00 0.00
78,082,952.92 117,792.59 4,265,475.96
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 59,662,481.11 30,049.93 1,943,520.13
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) 255,605,205.37 765,170.85 498,554.31
- sur pool - effet pooling (note 1) -1,527,442.67 8,909.94 5,141,668.81
- sur change (note 2) 10,820,829.60 39,609.20 59,579.82
- sur options -44 343 557.68 30,101.37 391,775.96
- sur contrats de change a terme -3,679,776.01 -79,577.26 728,323.80
- sur contrats a terme (note 2) 78,074,592.08 93,271.04 143,128.70
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps -11,522,668.49 0.00 360,133.19
343,089,663.31 887,535.07 9,266,684.72
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) 358,784,559.45 1,185,203.61 10,986,673.96
- sur options -790,069.93 -18,200.00 -153,000.00
- sur contrats de change a terme 38,445,116.01 1,058.59 127,472.08
- sur contrats de Credit Default Swaps 4.988,596.32 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 653,734.48 0.00 474,586.60
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 745,171,599.64 2,055,597.27 20,702,417.36
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 588,864,843.76 293,123.85 11,269,207.75
Rachats d'actions en espéces -2,049,607,128.93 -5,101,175.93 -43,625,446.18
Dividendes distribués (notes 2, 18) -13,296,683.32 0.00 -4,827.00
Ecart de conversion*® -378,804.55 0.00 1,700,777.80
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 5,306,240,395.27 9,770,059.86 105,752,705.07

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - SHORT-TERM PICTET - SHORT-TERM MONEY PICTET - SHORT-TERM MONEY

MONEY MARKET CHF MARKET USD MARKET EUR
CHF UsD EUR
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 1,520,981,925.73 8,518,230,814.19 7,852,491,236.62
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 51,841,415.65 381,678,203.36 319,342,465.33
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 4,987,089.14 63,775,402.06 98,612,947.80
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00 0.00 0.00
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 224,412 .46 6,603,129.19 7,434,044 .46
Intéréts bancaires 1,519,949.20 51,621,932.10 27,281,583.73
Autres revenus 0.00 0.00 0.00
58,572,866.45 503,678,666.71 452,671,041.32
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 1,262,581.86 12,087,630.81 9,478,044.06
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 233,647.16 3,822,016.99 2,262,406.08
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 521,685.80 3,168,463.20 2,927,264.85
Commission de service (note 5) 167,250.36 1,010,906.38 1,756,227.01
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 153,576.99 675,573.07 829,921.30
Frais de transactions (note 2) 9,403.92 12,652.29 11,883.90
Intéréts payés sur contrats swaps 5,222,323.23 60,591,868.04 93,189,864.09
Primes sur contrats Credit Default Swaps 47,897.94 0.00 0.00
7,618,367.26 81,369,110.78 110,455,611.29
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 50,954,499.19 422,309,555.93 342,215,430.03
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) -20,499,500.51 31,386,331.77 -20,614,896.88
- sur pool - effet pooling (note 1) 0.00 0.00 -26,970,143.49
- sur change (note 2) -436,595.21 -787,574.02 2,931,223.03
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -5,271,149.08 44,761,167.93 26,321,279.04
- sur contrats a terme (note 2) 0.00 0.00 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps -175,672.06 0.00 0.00
24,571,582.33 497,669,481.61 323,882,891.73

Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :

- sur portefeuille-titres (note 2) -26,223,481.26 265,618,233.63 3,612,144.59
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 23,896,713.56 -230,176,647.55 27,269,907.43
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps -85,458.66 -4,395,542.24 -4.874,733.77
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 22,159,355.97 528,715,525.45 349,890,209.98
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 1,399,434,842.40 25,110,029,196.69 16,252,454,299.72
Rachats d'actions en espéces -1,326,530,652.30 -23,646,130,149.76 -14,349,702,998.72
Dividendes distribués (notes 2, 18) -922,093.13 -37,077,705.94 -12,009,123.56
Ecart de conversion* 0.00 0.00 0.00
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 1,615,123,378.67 10,473,761,680.63 10,093,123,624.04

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d"actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** ["écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET

PICTET - SHORT-TERM PICTET - SHORT-TERM MONEY

PICTET - SOVEREIGN SHORT-

MONEY MARKET JPY MARKET GBP  TERM MONEY MARKET USD
JPY GBP Usb
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 40,289,537,295.00 183,622,231.22 516,978,510.19
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 1,001,865,266.00 8,016,135.98 39,222,975.17
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 2,554,651.00 1,333,946.36 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00 0.00 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00 0.00 0.00
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 0.00 202,962.89 1,616,006.93
Intéréts bancaires 1,379,803.00 918,631.11 3,282,889.59
Autres revenus 0.00 0.00 0.00
1,005,799,720.00 10,471,676.34 44,121,871.69
DEPENSES
Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4) 25,757,001.00 187,293.03 786,214.59
Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 11,231,582.00 83,158.79 260,430.83
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 14,298,612.00 55,343.86 247,439.47
Commission de service (note 5) 8,800,835.00 40,835.63 154,545.03
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 5,142,319.00 21,176.27 58,203.94
Frais de transactions (note 2) 810,932.00 4,033.18 7,673.10
Intéréts payés sur contrats swaps 7,188,002.00 1,377,220.30 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
73,229,283.00 1,769,061.06 1,514,506.96
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 932,570,437.00 8,702,615.28 42,607,364.73
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) 1,358,467,034.00 -3,273,319.19 1,641,259.28
- sur pool - effet pooling (note 1) 0.00 0.00 0.00
- sur change (note 2) 20,002,015.00 200,532.68 1,577,980.59
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme -2,333,956,242.00 4,655,528.36 -4,786,722.73
- sur contrats a terme (note 2) 0.00 0.00 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
-22,916,756.00 10,285,357.13 41,039,881.87
Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :
- sur portefeuille-titres (note 2) -1,385,599,538.00 -5,039,688.06 22,162,224.79
- sur options 0.00 0.00 0.00
- sur contrats de change a terme 1,357,811,643.00 5,581,282.14 -13,794,309.36
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- sur contrats Swaps 2,002,539.00 13,776.93 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS -48,702,112.00 10,840,728.14 49,407,797.30
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00 0.00 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 75,918,210,543.00 635,023,669.65 71,775,762,658.32
Rachats d'actions en espéces -52,343,068,671.00 -505,923,716.54 -6,590,046,874.51
Dividendes distribués (notes 2, 18) -274,514.00 -963,563.67 -3,070,422.55
Ecart de conversion* 0.00 0.00 0.00
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**
ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 63,815,702,541.00 322,599,348.80 1,749,031,668.75

* L"écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux classes d'actions libellées dans une autre
devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30 septembre 2024.
** | "écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés dans une autre devise que I'Euro) aux taux de
conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2024.

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DES OPERATIONS ET DES VARIATIONS DES ACTIFS NETS POUR L'EXERCICE CLOTURE AU 30 SEPTEMBRE 2024

(SUITE)

PICTET - SOVEREIGN SHORT-

TERM MONEY MARKET EUR
EUR
ACTIFS NETS AU DEBUT DE L'EXERCICE/LA PERIODE 1,847,552,998.31
REVENUS
Dividendes, net (note 2) 0.00
Intéréts sur obligations, nets (note 2) 104,418,484.79
Intéréts sur contrats swaps (note 2) 0.00
Intéréts sur contrats Credit Default Swaps (note 2) 0.00
Intéréts sur préts de titres (note 17) 0.00
Intéréts recus sur les accords de prise en pension 2,475,204.52
Intéréts bancaires 7,977,831.31
Autres revenus 0.00
114,871,520.62

DEPENSES

Commission de gestion et de conseil en investissement (note 4)

1,963,281.61

Commission de banque dépositaire, intéréts et frais bancaires 706,550.38
Frais professionnels, frais de révision et autres frais (notes 2, 3) 899,599.83
Commission de service (note 5) 556,070.96
Taxe d'abonnement a payer (note 3) 261,361.80
Frais de transactions (note 2) 7,247.00
Intéréts payés sur contrats swaps 0.00
Primes sur contrats Credit Default Swaps 0.00
4,394,111.58
REVENU/PERTE NET(TE) DES INVESTISSEMENTS 110,477,409.04
Bénéfice/perte net(te) realisée:
- sur vente de titres (note 2) -41,768,322.13
- sur pool - effet pooling (note 1) 0.00
- sur change (note 2) -996,789.67
- sur options 0.00
- sur contrats de change a terme 24,827,929.30
- sur contrats a terme (note 2) 0.00
- sur contrats swaps / Credit Default Swaps 0.00
92,540,226.54

Variation de la plus/moins-value nette non réalisée :

- sur portefeuille-titres (note 2)

-9,2711,171.73

- sur options 0.00
- sur contrats de change a terme 17,768,775.64
- sur contrats de Credit Default Swaps 0.00
- sur contrats Swaps 0.00
BENEFICE/PERTE PROVENANT DES OPERATIONS 101,037,830.45
Souscriptions/Rachats d'actions concernant la fusion (note 1) 0.00
Souscriptions d'actions en espéces 5,263,662,259.36
Rachats d'actions en espéces -3,526,387,563.87
Dividendes distribués (notes 2, 18) -6,278,676.25
Ecart de conversion* 0.00
Ecart de conversion sur les actifs nets au début de I'exercice**

ACTIFS NETS A LA FIN DE L'EXERCICE/LA PERIODE 3,679,586,848.00

*L'écart mentionné ci-dessus résulte des fluctuations des taux de conversion en devise sur les différents postes afférents aux
classes d'actions libellées dans une autre devise que la devise du compartiment entre le 30 septembre 2023 et le 30

septembre 2024.

** |"écart mentionné ci-dessus résulte de la conversion des actifs nets de début d'exercice (pour les compartiments libellés
dans une autre devise que I'Euro) aux taux de conversion applicables au 30 septembre 2023 et aux taux de conversion

applicables au 30 septembre 2024

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NOMBRE D’ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - EUR Bonds
| EUR 107,883.02 548.37 500.17 515.06
HI CHF CHF 531.52 670.37 627.72 658.30
HIJPY |PY - - 67,677.00 71,841.00
HIUSD (IN)] - - 710.56 714.70
J EUR 14,988.00 576.85 523.98 539.37
P EUR 123,164.84 508.31 464.99 480.20
P dy EUR 12,769.32 285.74 264.10 274.69
HP CHF CHF 1,560.72 620.83 583.04 613.21
R EUR 98,493.87 473.02 434.04 449 57
YA EUR 14,007.00 595.65 540.43 553.81
HZ CHF CHF 153,135.06 95.07 88.56 92.38
Pictet - USD Government Bonds
| (1)) 446,323.41 694.08 634.40 643.11
| EUR EUR 113,513.35 639.16 615.82 674.62
| dy (IN)] 6,021.78 527.66 496.53 510.80
HI CHF CHF 20,510.64 570.34 544.89 576.69
HI EUR EUR 1,000,893.12 516.78 481.15 500.78
HIJPY |PY 100.00 64,601.00 62,789.00 67,310.00
J IN)] 150,790.30 695.91 635.00 -
P IN)] 214,084.06 654.84 599.69 609.05
P dy IN)] 37,014.62 325.18 306.00 314.72
HP EUR EUR 863,549.96 272.49 254.19 265.10
HP dy EUR EUR 94,558.06 254.85 242.91 256.27
R IN)] 229,817.99 619.20 568.23 578.30
YA IN)] 16,511.11 732.45 667.30 674.30
7 CHF CHF 100.00 617.86 - -
7 GBP GBP 100.00 546.06 - -
Pictet - EUR Corporate Bonds
| EUR 622,690.55 216.88 196.22 188.11
| dy EUR 144,731.75 181.93 168.17 163.32
HI CHF CHF 349,190.42 265.42 246.69 240.73
HIJPY |PY 31,953.83 30,192.00 28,516.00 28,160.00
HIUSD IN)] 481,626.19 290.54 259.03 242.84
P EUR 193,367.30 197.65 179.52 172.79
P dy EUR 13,031.64 101.61 93.93 91.22
HP CHF CHF 24,033.62 241.90 225.71 221.11
HP USD usD 4,285.01 264.64 236.86 222.95
R EUR 357,892.42 184.49 168.17 162.43
Rdm EUR 209,078.63 139.56 130.40 128.98
HR CHF CHF 49,209.03 247.88 232.13 228.20
HR USD IN)] 18,923.73 264.14 237.27 224.12
YA EUR 222,519.35 236.60 212.89 203.01
1dy EUR - - 104.70 101.67
HZ CHF CHF 141,017.00 286.55 264.84 257.06
Pictet - Global Emerging Debt
HA2 dy EUR EUR 314,025.85 187.09 166.72 170.86
D USD IN)] 100.00 463.49 386.98 -
D dm USD IN)] 100.00 438.73 380.86 -
| EUR EUR 108,240.76 415.88 366.04 376.59
| GBP GBP 3,386.36 345.99 317.48 330.46
| USD IN)] 459,982.92 463.44 386.95 368.36
| dm USD IN)] 3,619.43 280.81 244.46 242.95
I dy USD IN)] 13,388.57 290.12 252.94 250.82
HI CHF CHF 76,525.54 406.51 354.61 352.63
HIEUR EUR 496,261.12 269.34 229.09 224.12
HIJPY |PY 894,843.36 14,101.00 12,515.00 12,589.00
Hl dm EUR EUR 576.93 156.19 138.56 141.51

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NOMBRE D'ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - Global Emerging Debt (suite)
HI dy EUR EUR 530,458.12 158.24 140.51 143.22
HI dy GBP GBP 9,103.96 174.13 152.57 153.50
JUSD usb 27735 465.54 388.54 369.75
HJ EUR EUR 100.00 231.41 196.76 192.44
HJ dy EUR EUR 177,697.50 197.34 175.23 178.60
P USD usb 174,814.02 411.61 345.54 330.74
P dm HKD HKD 7,996.92 1,032.77 906.62 902.42
P dm USD usb 65,437.63 132.09 115.01 114.18
P dy USD usb 71,477.20 145.39 126.77 125.61
HP CHF CHF 128,217.23 360.28 316.00 315.94
HP EUR EUR 127,441.50 241.02 206.11 202.75
HP dm AUD AUD 6,108.18 106.61 94.21 95.15
HP dy EUR EUR 32,933.08 163.87 145.51 148.17
RUSD usD 158,253.10 374.18 315.25 302.82
R dm USD usb 96,596.33 202.63 178.17 178.85
HREUR EUR 299,454.73 233.08 200.03 197.47
HR dm EUR EUR 424,578.88 135.32 119.68 121.91
ZUSD usb 698,558.40 526.04 436.11 412.20
Zdm USD usb - - 339.68 338.05
HZ CHF CHF 819,429.56 439.37 380.49 375.67
HZ EUR EUR 171,196.63 299.87 253.25 246.02
HZ GBP GBP 23,128.06 269.69 224.87 215.15
HZ SGD SGD 412.48 495.44 418.99 401.87
HZ dm EUR EUR - - 165.25 168.99
Pictet - Global Bonds
| EUR EUR 47,396.05 160.30 150.73 166.42
| USD usb 95,741.70 177.70 158.40 161.85
P EUR EUR 4,206.74 149.70 141.25 156.49
P USD usb 10,883.81 165.89 148.38 152.13
P dy EUR EUR 7,076.50 93.38 89.26 99.59
P dy USD usb 2,335.01 103.69 93.92 98.31
REUR EUR 246,363.28 140.90 13336 148.20
RUSD usD 44,019.20 156.19 140.13 144.10
ZEUR EUR 32,235.53 172.20 161.15 1771.07
ZdyEUR EUR - - 156.47 174.69
Pictet - EUR High Yield
| EUR 115,761.10 316.97 281.58 252.21
| dm EUR 5,910.31 203.02 188.88 176.30
| dy EUR 54,163.45 206.97 192.97 180.26
HI CHF CHF 29,647.39 393.03 358.18 326.56
HI USD usb 3,895.97 498.35 436.15 382.17
P EUR 88,298.90 281.79 251.69 226.65
P dy EUR 38,266.59 84.89 79.16 7391
HP CHF CHF 41,755.56 348.89 319.68 293.05
HP USD usD 2,623.55 434.10 382.00 336.46
R EUR 174,685.37 253.64 227.70 206.09
Rdm EUR 266,729.70 150.31 141.38 134.13
HR USD usb 40.43 413.68 365.90 323.81
HR dm USD usb 368.05 280.58 259.03 236.80
Z EUR 100.00 269.60 237.79 211.45
HZ CHF CHF 401,018.84 417.13 377.42 341.60
Pictet - EUR Income Opportunities (note 1)
| EUR 616,977.87 137.95 131.66 129.84
I dy EUR 100.00 137.96 - -
HI CHF CHF 6,164.61 109.66 107.59 108.03
J EUR 100.00 138.01 - -
P EUR 94,884.40 132.71 126.95 125.42

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NOMBRE D’ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - EUR Income Opportunities (note 1) (suite)
P dy EUR 18,235.98 71.22 74.90 74.45
HP CHF CHF 6,711.03 105.21 103.47 104.08
R EUR 817,675.92 128.20 122.89 121.61
Rdm EUR 100.00 125.95 - -
YA EUR 76,400.00 144.27 137.29 135.04
Pictet - USD Short Mid-Term Bonds
B dm USD IN)] 100.00 130.59 - -
| IN)] 616,059.90 152.61 142.72 138.55
| EUR EUR 299,012.93 136.72 134.78 141.44
| dy USD usb 452,082.41 146.79 141.45 138.57
HI EUR EUR 96,918.16 137.51 130.91 -
P IN)] 678,506.62 147.54 138.18 134.32
PEUR EUR 188,822.18 132.23 130.53 137.12
P dy (IN)] 46,041.88 97.05 93.52 91.72
HP EUR EUR 26,311.46 133.48 127.25 -
R usb 580,894.92 142.73 133.88 130.34
R dm USD (IN)] 13,044.06 129.38 128.30 -
YA IN)] 4,000.00 157.95 147.26 142.51
Pictet - CHF Bonds
| CHF 727,929.84 512.48 480.55 456.75
J CHF 452,911.40 517.36 484.61 460.22
| dy CHF 71,915.88 490.66 464.91 444.27
P CHF 83,749.36 484.29 455.12 433.53
P dy CHF 21,783.09 388.39 368.03 351.71
R CHF 145,858.44 451.61 425.94 407.15
YA CHF 6,391.00 130.87 122.30 115.84
Pictet - EUR Government Bonds
| EUR 1,104,101.55 156.54 143.50 146.45
| dy EUR 7,201.54 128.02 118.57 121.57
HI CHF CHF 29,850.75 129.97 122.49 127.32
J EUR EUR 200,224.35 157.36 144.20 147.06
HJ USD IN)] 3,680.00 225.59 203.45 202.83
HJ dy GBP GBP - - 97.96 101.16
P EUR 201,931.78 150.80 138.51 141.59
P dy EUR 15,558.82 96.69 89.56 91.80
HP CHF CHF 4,938.81 125.00 118.03 122.93
R EUR 991,165.26 145.36 133.78 137.03
YA EUR 755,709.19 165.70 151.42 154.03
HZ CHF CHF 11,496.89 93.65 87.97 91.15
Pictet - Emerging Local Currency Debt
D USD )] 100.00 196.35 169.78 -
D dm USD IN)] 100.00 185.65 167.05 -
| EUR EUR 1,228,992.34 175.55 160.73 160.04
| USD usb 482,981.47 196.19 169.73 156.24
| dm EUR EUR 505.00 98.19 94.30 98.60
| dy EUR EUR 47,058.11 95.59 91.80 95.99
| dy GBP GBP 65,954.86 67.84 67.70 72.47
| dy USD IN)] 79,628.89 106.79 96.80 93.24
HI CHF CHF 33,114.91 126.22 114.24 110.04
HI EUR EUR 606,206.01 102.93 90.88 86.20
Hl dm GBP GBP 562.03 47.57 43.38 42.43
HI dy EUR EUR 20,283.31 53.69 49.64 49.29
J EUR EUR 650,841.20 117.09 107.03 106.38
JUSD IN)] 100.00 131.01 113.16 104.00
| dy EUR EUR 93,565.22 90.35 86.77 90.74
PEUR EUR 877,357.40 156.95 144.57 144.81
P USD IN)] 171,864.25 175.50 152.75 141.47

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NOMBRE D’ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - Emerging Local Currency Debt (suite)
P dm EUR EUR 34,260.54 84.30 80.89 84.42
P dm USD usb 61,284.80 62.39 56.54 54.41
P dy EUR EUR 8,067.76 98.63 94.72 98.92
P dy GBP GBP 4,710.95 57.08 56.95 60.86
P dy USD usb 90,831.41 74.45 67.49 64.97
HP EUR EUR 1,575,967.37 92.04 81.76 78.02
REUR EUR 498,386.75 142.93 132.20 132.94
RUSD usb 181,385.58 159.78 139.63 129.84
Rdm EUR EUR 589,736.73 79.77 7113 81.05
R dm USD usb 470.66 78.11 70.73 68.07
HREUR EUR 179,818.14 83.85 74.78 71.65
ZUSD usb 5,176,474.88 22537 193.41 176.67
ZdyEUR EUR 1,503,570.71 85.37 81.98 85.83
Z dy USD usb 100.00 119.72 108.52 104.60
HZ CHF CHF 29,341.60 137.56 123.51 118.03
HZ GBP GBP 2,093.06 156.36 135.17 125.17
HZ SGD SGD 698.43 288.13 252.62 233.88
Pictet - Asian Local Currency Debt
| EUR EUR 67,341.81 177.711 164.82 170.84
| GBP GBP 2,245.30 148.87 143.08 150.45
| USD usb 77,553.83 199.04 175.10 167.59
I dy USD usb 9,755.00 129.43 117.64 115.87
HIEUR EUR 3,600.00 143.63 128.92 127.07
PEUR EUR 114,993.54 159.11 148.45 154.80
P USD usb 99,912.27 178.10 157.63 151.78
P dm USD usb 2,538.00 126.80 115.20 113.21
P dy GBP GBP 4,638.50 82.95 82.43 90.07
P dy USD usb 45,748.66 110.85 100.76 99.27
HP EUR EUR 18,961.35 105.39 95.17 94.37
REUR EUR 167,298.27 144.90 135.75 142.16
RUSD usb 55,002.44 162.11 144.06 139.28
ZEUR EUR 76,850.00 189.29 174.16 179.06
ZUSD usb 117,454.05 229.37 200.18 190.05
Zdy USD usb - - 128.03 126.07
Pictet - Short-Term Emerging Local Currency Debt (note 1)
| CHF CHF - - 90.42 88.18
I EUR EUR - - 93.83 92.48
| GBP GBP - - 81.87 82.47
| USD usb - - 99.85 91.00
I dy USD usb - - 90.58 85.96
HI EUR EUR - - 51.59 48.38
HI dy GBP GBP - - 40.04 38.41
HJ dy GBP GBP - - 40.08 38.46
P CHF CHF - - 84.43 82.72
PEUR EUR - - 87.47 86.58
P USD usb - - 93.03 85.18
P dm HKD HKD - - 647.45 616.84
P dm USD usb - - 82.83 78.62
P dy GBP GBP - - 69.69 73.33
P dy USD usb - - 61.68 58.50
HP EUR EUR - - 48.07 45.29
REUR EUR - - 81.64 81.19
RUSD usb - - 86.91 79.94
R dm USD usb - - 76.78 7437
HREUR EUR - - 44.88 42.47
ZUSD usb - - 110.03 99.62
Zdy USD usb - - 98.44 93.45

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NOMBRE D'ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - Global High Yield

B dm USD usb 100.00 155.18 - -
| USD usb 178,031.84 207.94 180.53 166.76
| dm GBP GBP 100.00 79.68 79.91 85.18
| dy USD usD 8,012.84 119.89 109.34 106.11
HI CAD CAD 100.00 202.20 176.96 164.36
HI CHF CHF 122,121.62 158.27 143.37 138.06
HI EUR EUR 207,483.15 115.01 101.60 96.25
HIILS ILS 100.00 651.94 574.43 541.50
P USD IN)] 35,578.83 193.01 167.98 155.54
P dm USD IN)] 131.00 86.77 78.96 76.55
P dy USD usb 9,878.15 94.13 85.84 83.16
HP CHF CHF 99,448.49 146.83 133.33 128.71
HP EUR EUR 48,134.23 106.78 94.55 89.80
RUSD usD 92,689.86 180.45 157.37 146.01
R dm USD IN)] 587.46 152.95 145.65 -
HR CHF CHF 794.51 129.94 118.24 11437
HR EUR EUR 136,564.64 102.11 90.61 86.23
HR dm EUR EUR 445745.66 54.88 50.84 50.58
ZUSD IN)] 698,342.16 229.60 198.61 182.79
Zdm USD usD 97,074.00 156.96 142.93 139.14
HZ CHF CHF 12,190.01 165.19 149.09 143.05

Pictet - Global Sustainable Credit
I EUR EUR 35,055.93 216.31 199.25 203.88
| GBP GBP 107,197.44 145.35 139.58 144.51
| USD IN)] 623,578.38 241.37 210.92 199.70
HI CHF CHF 156,938.02 206.94 188.87 186.64
HI EUR EUR 404,212.83 152.68 135.88 132.09
HI dy EUR EUR 18,311.24 123.09 112.34 111.56
HI dy GBP GBP 190,376.23 118.42 106.62 104.70
P USD usb 18,524.43 230.98 202.64 192.61
P dm HKD HKD 9,883.46 1,615.02 1,516.72 -
P dm USD IN)] 39,627.34 207.70 193.57 -
HP CHF CHF 18,825.00 160.12 146.71 145.55
HP EUR EUR 74,634.57 143.42 128.14 125.07
HP dm RMB CNH 100.00 1,100.49 - -
HP dm SGD SGD 100.00 136.63 129.92 -
HP dy EUR EUR 17,442.24 102.61 93.66 92.96
REUR EUR 124,562.74 202.13 187.60 193.42
RUSD usD 202,894.80 225.57 198.60 189.46
HR EUR EUR 837,051.53 135.81 121.78 119.27
7USD USsb 114,704.82 214.20 186.17 175.31
HZ CHF CHF 1,295,094.13 195.93 177.86 174.80
HZ EUR EUR 721,577.23 166.61 147.48 142.58
HZ GBP GBP - - 146.63 139.62

Pictet - EUR Short Term High Yield
| EUR 2,873,128.41 143.40 132.62 120.93
| dm EUR 59,610.95 93.22 89.22 84.43
| dy EUR 224111.22 95.29 91.27 86.42
HI CHF CHF 144,078.97 157.22 149.19 138.47
HI'USD IN)] 68,701.06 221.76 202.05 180.23
J EUR 641,553.13 144.46 133.27 121.21
P EUR 505,298.02 135.71 126.06 115.46
P dm EUR 13,227.05 101.66 97.22 92.00
P dy EUR 101,462.06 87.50 83.81 79.33
HP CHF CHF 69,496.60 148.51 141.54 131.96
HP USD usb 19,636.18 209.63 191.85 171.89
R EUR 3,380,188.64 129.02 120.34 110.67

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NOMBRE D'ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - EUR Short Term High Yield (suite)
Rdm EUR 1,927,315.06 82.96 81.42 78.70
HR CHF CHF 702.35 141.18 135.12 126.48
HR USD IN)] 11,981.57 199.33 183.17 164.78
Z EUR 389,199.14 155.51 142.93 129.52
HZ CHF CHF 643.65 160.00 150.89 139.18
Pictet - Emerging Corporate Bonds
D USD usb 100.00 144.42 125.41 -
D dm USD usb 100.00 137.12 123.53 -
| JPY |PY - - 18,736.00 17,168.00
| USD usb 1,322,541.91 144.19 12533 118.66
| dm USD usb - - 85.44 84.37
| dy GBP GBP 26,351.83 67.47 67.35 73.83
| dy USD usb 530,303.23 93.28 84.55 83.46
HI CHF CHF 765,645.58 102.51 92.99 91.76
HI EUR EUR 2,658,783.60 92.26 81.60 79.21
P USD usD 279,362.71 132.09 115.67 110.31
P dm USD usD 14,612.36 85.60 71.43 76.43
P dy USD usb 14,804.36 90.04 81.62 80.50
HP CHF CHF 58,680.02 93.87 85.78 85.28
HP EUR EUR 119,729.70 84.49 75.28 73.63
RUSD usb 86,694.45 126.64 111.18 106.32
R dm USD IN)] 62,199.74 81.47 76.03 77.15
HR CHF CHF 62,631.20 90.04 82.49 82.23
HR EUR EUR 208,925.79 81.07 72.42 71.01
HR dm EUR EUR 334,362.54 53.36 49.82 51.04
ZUSD usb 132,969.68 160.68 138.40 129.83
Zdm USD usb 100.00 114.30 103.47 102.39
HZ CHF CHF 167,676.04 114.24 102.69 100.42
HZ GBP GBP - - 97.92 92.66
HZ SGD SGD - - 181.97 172.52
Pictet - EUR Short Term Corporate Bonds
| EUR 5,371,275.72 108.46 100.86 97.90
| dy EUR 130,363.06 95.79 90.69 89.52
HI CHF CHF 212,638.63 122.36 116.77 115.37
HI'USD usD 234,322.42 171.43 157.11 149.29
J EUR 965,185.09 109.76 101.92 98.76
P EUR 684,080.68 105.78 98.61 95.91
P dy EUR 89,313.45 86.48 81.87 80.79
HP CHF CHF 21,134.50 119.19 114.02 112.94
HP USD usb 8,662.10 166.90 153.33 146.06
R EUR 1,347,905.86 102.95 96.21 93.82
Rdm EUR 759,962.82 78.59 75.53 75.69
HR CHF CHF 684.00 115.96 111.21 110.43
HR USD usb 2,192.83 162.40 149.57 142.83
Z EUR 537,080.57 113.26 104.90 101.40
Z CHF CHF 100.00 106.63 - -
HZ GBP GBP - - 93.18 88.78
Pictet - Short Term Emerging Corporate Bonds
D USD usb 100.00 134.38 121.44 -
D dm USD usb 100.00 127.13 119.37 -
| USD IN)] 1,214,330.91 134.36 121.43 114.97
| dy USD usD 75,539.92 90.87 85.47 84.47
HI CHF CHF 153,851.78 92.63 87.29 86.10
HI EUR EUR 1,844,676.51 81.85 75.23 72.99
HI ds GBP GBP 176,705.61 56.48 53.23 53.29
HI dy EUR EUR 114,024.39 59.99 57.36 58.08
HI dy JPY JPY 100.00 7,284.00 7,458.00 8,439.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NOMBRE D’ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022

Pictet - Short Term Emerging Corporate Bonds (suite)
HJ EUR EUR 818,767.39 75.39 69.14 66.92
HJ ds EUR EUR 868.51 60.31 57.62 58.42
P USD usb 322,896.90 127.07 115.47 109.90
P dy USD usb 128,793.62 90.52 85.14 84.10
HP CHF CHF 23,417.24 87.58 82.99 82.29
HP EUR EUR 119,028.92 71.72 71.82 70.01
RUSD usb 72,418.72 121.52 110.82 105.87
HR CHF CHF 325.00 83.74 79.63 79.22
HR EUR EUR 624,605.74 74.19 68.81 67.36
HR dm EUR EUR 555,857.15 52.65 50.57 51.28
ZUSD usb 53,780.27 144.13 129.38 121.66
HZ CHF CHF 100.00 96.71 90.51 88.65
HZ EUR EUR 212,360.24 87.26 79.66 76.76
HZ GBP GBP 1.20 78.71 70.93 67.29
HZ SGD SGD - - 131.91 125.29

Pictet - Chinese Local Currency Debt

FEUR EUR 100.00 114.00 109.68 119.00
F RMB CNH 100.00 889.62 846.80 829.19
FUSD usb 100.00 127.52 116.38 116.61
F dy GBP GBP 100.00 73.56 75.37 88.74
HF EUR EUR 100.00 109.80 101.40 99.54
HF USD usb 100.00 141.93 128.45 123.13
HF dy GBP GBP 100.00 71.16 74.66 76.75
| CHF CHF 3,218.00 107.56 105.89 113.78
I EUR EUR 563,420.61 113.75 109.40 118.67
ISGD SGD 100.00 163.18 158.28 166.82
| USD usb 133,929.42 127.28 116.11 116.32
| dm SGD SGD 8,980.42 14891 150.19 163.22
| dy USD usb 34,744.05 114.53 107.33 113.43
HI CHF CHF 1,255.00 106.94 101.24 99.24
HI EUR EUR 125,061.32 97.55 90.04 88.36
HI GBP GBP 1,143.49 89.16 80.96 78.19
HIUSD usb 67,028.00 107.11 96.88 92.83
JEUR EUR 100.00 11491 110.28 119.33
JUSD usb 100.00 128.54 117.01 116.93
| dy GBP GBP 100.00 73.71 75.54 88.89
J dy RMB CNY 100.00 799.58 808.40 810.48
K RMB CNH 45,086.93 848.27 809.07 793.82
K USD usb 100.00 121.62 111.22 111.66
K dy RMB CNH 100.00 777.25 759.92 765.41
K dy USD usb 100.00 108.69 101.86 107.72
HK USD usb 100.00 140.89 127.76 122.72
HK dy AUD AUD 100.00 154.40 149.24 152.43
HK dy SGD SGD 100.00 160.54 155.79 157.34
HK dy USD usb 101.00 121.12 116.88 118.31
PEUR EUR 29,464.77 107.10 103.56 112.94
P RMB CNY 102,308.95 839.77 802.04 786.19
P USD usb 18,526.50 119.88 109.95 110.71
P dm RMB CNY 6,390.00 77792 780.21 786.20
HP CHF CHF 481.00 102.46 97.52 96.15
HP EUR EUR 6,064.63 91.67 85.07 83.93
HP USD usb 100.00 125.94 114.55 110.30
HP dm HKD HKD 100.00 869.00 844.02 864.20
HP dm SGD SGD 850.00 154.96 151.55 154.15
HP dm USD usb 100.00 113.41 109.33 110.30
REUR EUR 601,912.07 101.70 98.84 108.30
RUSD usb 45,356.74 113.84 104.95 106.17

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NOMBRE D’ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - Chinese Local Currency Debt (suite)
HREUR EUR 61,500.88 88.50 82.55 81.87
ZRMB CNY 197,248.60 962.83 908.75 880.53
ZUSD usb 100.00 137.42 124.59 124.01
Z dm RMB CNY 18,022.65 758.66 749.75 751.78
HZ CHF CHF 100.00 109.63 103.11 100.47
HZ HKD HKD 8.50 1,163.32 1,052.45 1,016.56
Pictet - Absolute Return Fixed Income
| USD usb 346,982.96 121.21 112.51 111.94
| dy USD usb 4,694.60 108.81 103.22 104.02
HI CHF CHF 65,757.80 89.84 86.97 90.14
HIEUR EUR 105,375.33 105.21 99.34 101.26
HI GBP GBP 1,320.94 69.92 65.18 65.38
HI JPY JPY 68,407.42 10,121.00 9,954.00 10,440.00
HI SEK SEK 100.00 1,112.11 1,050.97 1,068.08
HI ds JPY JPY 179,673.01 9,531.00 9,574.00 -
HI dy GBP GBP 1,494.43 60.41 57.52 58.81
HIX EUR EUR - - 98.75 100.63
JUSD usb 100.00 12337 114.34 113.59
J dy USD usb - - 101.52 102.30
HJ EUR EUR 100.00 111.07 104.71 106.55
HJ dy EUR EUR 100.00 96.90 93.46 96.37
HJ dy GBP GBP - - 57.78 59.09
P USD usb 34,458.19 169.25 157.67 157.45
P dy USD usb 4,432.19 101.96 96.71 97.46
HP CHF CHF 53,896.94 143.95 139.86 145.49
HP EUR EUR 69,859.16 98.45 93.30 95.45
HP GBP GBP 445.28 67.25 62.93 63.36
HP dy EUR EUR 7,239.93 83.18 80.21 82.69
PX USD usb - - 153.88 153.66
RUSD usb 40,505.90 112.53 105.15 105.34
HR EUR EUR 297,529.27 92.97 88.38 90.69
HR dm EUR EUR 12,294.12 84.84 81.12 83.72
ZUSD usb 286.00 128.30 118.58 117.48
HZ CHF CHF 835.14 105.68 101.85 105.09
HZ EUR EUR 50,262.64 115.19 108.29 109.90
HZ GBP GBP 100.00 111.47 103.46 103.32
ZX dy USD usb - - 105.97 106.78
Pictet - Global Fixed Income Opportunities (note 1)
| USD usb - - 97.35 100.92
HI CHF CHF - - 84.14 91.07
HI EUR EUR - - 86.62 92.04
HI GBP GBP - - 91.91 96.13
HI JPY JPY - - 8,541.00 9,310.00
HI dy GBP GBP - - 82.43 88.48
HIX SEK SEK - - 782.92 830.85
JUSD usb - - 98.21 101.63
HJ EUR EUR - - 87.59 92.90
P USD usb - - 94.80 98.69
P dy USD usb - - 85.27 90.12
HP CHF CHF - - 82.02 89.13
HP EUR EUR - - 84.31 89.96
RUSD usb - - 92.50 96.63
HR EUR EUR - - 82.65 88.50
ZUSD usb - - 100.42 103.56
HZ CHF CHF - - 86.79 93.46
ZX USD usb - - 101.69 104.90
HZX CHF CHF - - 97.31 104.79

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

78 RAPPORT ANNUEL

1805



NOMBRE D'ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - Global Fixed Income Opportunities (note 1) (suite)
HZX EUR EUR - - 90.63 95.81
HZX GBP GBP - - 80.38 83.64
Pictet - Ultra Short-Term Bonds USD
I usb 858,539.82 115.19 107.93 102.37
I dy usb 382,619.58 104.60 101.96 99.03
J usb 5,490.00 115.77 108.38 102.71
P IN) 121,135.55 114.68 107.54 102.09
R usb 45,749.48 114.21 107.20 101.85
Pictet - Ultra Short-Term Bonds EUR
| EUR 1,720,222.05 103.69 99.44 96.54
I dy EUR 7,674.07 100.20 97.90 95.72
| EUR 250,008.67 104.22 99.85 96.85
P EUR 153,745.21 103.22 99.07 96.27
R EUR 4,355,155.33 102.79 98.74 96.03
Pictet - Emerging Debt Blend (note 1)
| CHF CHF 461.49 90.99 83.10 82.71
I EUR EUR 16,787.09 105.54 93.73 94.27
| GBP GBP 1,110.20 99.18 91.69 94.25
| USD IN) 15,290.42 107.12 90.04 83.73
HI CHF CHF 298.44 91.70 80.68 78.60
HIEUR EUR 21,696.64 96.39 82.61 79.13
HI GBP GBP 100.00 101.58 85.82 80.78
HI dy EUR EUR 48,113.00 94.48 82.61 -
HI dy GBP GBP 150.95 101.58 - -
P CHF CHF 3,192.36 88.30 81.12 81.23
PEUR EUR 9,871.12 102.50 91.57 92.63
P USD usb 24,679.48 103.98 87.93 82.24
P dm HKD HKD 1,909.52 786.61 - -
P dm USD IN) 11,845.97 101.30 - -
P dy GBP GBP 144.97 71.53 - -
P dy USD usb 13,604.14 103.98 - -
HP CHF CHF 241.00 89.00 78.77 71.19
HP EUR EUR 1,944.61 93.59 80.69 71.74
REUR EUR 105,279.56 99.66 89.53 91.09
RUSD 1N} 33,036.07 101.13 85.99 80.88
R dm USD usb 19,471.75 97.59 - -
HREUR EUR 17,953.42 91.04 78.93 76.47
Z CHF CHF - - 85.83 84.72
ZEUR EUR - - 96.82 96.58
ZGBP GBP - - 94.69 96.53
ZUSD usb 225,935.00 111.48 92.94 85.72
HZ CHF CHF - - 83.29 80.47
HZ EUR EUR 100.00 100.36 85.32 81.05
Pictet - Strategic Credit
E USD usb 3,163.11 112.51 98.77 92.98
Edy USD usb 2,649.00 97.87 90.28 88.88
HE CHF CHF 358.00 100.36 92.01 90.30
HEEUR EUR 30,836.29 105.26 94.07 90.77
HE GBP GBP 10.68 110.27 97.27 92.48
HE dm GBP GBP 72,039.24 96.30 88.97 88.65
HE dy EUR EUR 100.00 96.91 89.69 89.09
HE dy GBP GBP 100.00 95.70 88.60 88.63
| GBP GBP 6,207.33 108.20 104.59 107.87
| USD IN) 165,027.66 111.61 98.17 92.60
I dy USD usb 47,795.28 97.96 90.37 88.95
HI CHF CHF 138,361.65 99.54 91.42 89.92
HIEUR EUR 504,666.21 104.31 93.41 90.33

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NOMBRE D'ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - Strategic Credit (suite)
HI GBP GBP 379,487.20 109.42 96.70 92.09
HI JPY JPY 117,296.57 9,697.76 9,060.92 9,010.72
HI dy EUR EUR 5,200.00 95.19 88.11 87.52
HI dy GBP GBP 41,771.97 97.78 90.54 90.59
HJ GBP GBP 101.00 109.45 - -
P USD IN)] 39,165.13 110.15 97.22 92.01
HP CHF CHF 13,655.89 98.21 90.51 89.31
HP EUR EUR 102,559.09 103.05 92.59 89.79
HP GBP GBP 744.12 106.88 94.78 90.57
REUR EUR 189,284.36 114.11 106.48 109.25
RUSD usb 12,785.95 108.88 96.39 91.51
HR EUR EUR 52,589.69 101.91 91.85 89.34
ZUSD IN)] 17,705.86 113.14 99.11 93.15
HZ CHF CHF 805.92 100.95 9234 90.44
HZ GBP GBP 669,155.80 110.93 97.64 92.64
Pictet - Climate Government Bonds
E CHF CHF - - 88.04 94.22
EEUR EUR - - 94.30 101.37
EUSD IN)] 100.81 103.99 94.82 94.31
HE EUR EUR 51,583.80 98.53 91.45 93.41
HE JPY JPY - - 8,936.00 9,375.00
| CHF CHF 120.00 88.64 87.81 94.15
I EUR EUR 478.98 97.68 94.05 101.29
| GBP GBP 60,785.18 95.50 95.87 104.45
| USD IN)] 35,939.00 103.51 94.56 94.23
HI CHF CHF 91,442.17 94.01 89.67 93.25
HI EUR EUR 71,234.83 98.11 91.22 93.35
HI GBP GBP 1,768.00 101.85 93.40 94.02
HIJPY JPY 13,432.58 9,155.00 8,912.00 9,367.00
P CHF CHF 100.00 88.03 87.45 94.04
PEUR EUR 100.00 96.98 93.66 101.17
P USD IN)] 100.00 102.81 94.18 94.12
P dy EUR EUR 100.00 95.68 93.46 101.17
P dy USD IN)] 2,286.36 101.46 93.99 94.13
HP CHF CHF 2,550.00 93.36 89.31 93.15
HP EUR EUR - - 90.86 93.23
REUR EUR 4,871.06 96.53 93.41 101.10
RUSD IN)] 585.83 102.30 93.91 94.05
RdmEUR EUR 100.00 95.71 93.40 101.10
HR EUR EUR 2,537.95 96.93 90.58 93.15
7 CHF CHF 100.00 89.60 88.36 94.33
ZEUR EUR 4,050.00 98.71 94.64 101.47
ZUSD usb 243,300.00 104.62 95.15 94.40
ZdyEUR EUR - - 94.10 101.47
HZ CHF CHF 41,621.56 94.99 90.21 93.42
HZ EUR EUR 12,065.00 99.15 91.78 93.50
HZ JPY |PY - - 8,969.00 9,385.00
Pictet - Family
D1 USD usb 13,743.55 199.53 154.81 127.70
HD1 CHF CHF 48,783.63 166.68 135.13 117.23
HD1EUR EUR 21,074.70 149.99 118.88 101.64
HD1 GBP GBP 5,583.12 107.97 84.50 71.10
HD1 dy EUR EUR 1,410.00 149.51 118.77 101.64
| CHF CHF 46,697.98 167.15 140.64 124.39
I EUR EUR 99,065.10 176.96 145.23 129.93
| GBP GBP 194,742.12 147.73 125.82 114.15
| USD IN)] 17,198.40 197.67 153.67 127.02

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NOMBRE D’ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - Family (suite)
HI CHF CHF 14,914.63 165.58 134.51 116.92
HIEUR EUR 1,879.06 160.33 127.34 109.09
| GBP GBP 1,811.00 120.21 102.09 92.34
JUSD usb 280,645.47 200.12 155.12 127.84
P CHF CHF 9,559.21 142.27 120.66 107.57
P EUR EUR 296,163.48 150.81 124.74 112.51
P USD usb 50,611.88 168.45 132.00 109.97
P dy EUR EUR 6,417.97 148.35 122.70 110.66
HP CHF CHF 7,175.67 141.15 115.58 101.27
HP EUR EUR 3,243.59 136.63 109.38 94.45
HP dy EUR EUR 384.11 136.65 109.38 94.46
REUR EUR 321,202.13 129.60 107.97 98.05
RUSD usb 602.86 144.75 114.24 95.85
Z CHF CHF 100.00 198.14 - -
ZEUR EUR - - 170.76 151.31
1 GBP GBP 100.00 175.30 - -
ZUSD usb 100.00 234.61 180.66 147.89
HZ CHF CHF 84.05 190.33 153.14 131.84
Pictet - Emerging Markets
I EUR EUR 7,030.65 653.27 569.99 552.75
| GBP GBP 296.62 545.19 493.67 485.50
| USD usb 48,578.13 729.21 602.71 540.04
| dm GBP GBP 232.67 511.36 47033 468.37
I dy USD usb 811.08 706.64 593.90 538.88
HI EUR EUR 1,781.60 397.89 335.46 309.99
P EUR EUR 24,711.01 565.11 496.54 484.92
P GBP GBP 106.03 471.41 429.87 425.73
P USD usb 144,113.16 630.79 525.05 473.68
P dmEUR EUR 44.61 540.92 479.36 469.84
P dm GBP GBP 469.43 450.38 414.28 411.81
P dm USD usb 16.17 604.20 507.06 459.06
P dy USD usb 1,691.11 574.63 482.88 437.39
HP EUR EUR 4911.38 344.03 292.09 271.82
REUR EUR 38,499.46 496.29 438.73 431.07
RUSD 1N} 26,151.60 554.24 464.14 421.32
Rdm EUR EUR 37,952.55 42234 389.23 399.52
R dm USD usb 121.95 535.48 449.63 408.15
HREUR EUR 29,496.12 302.11 258.06 241.61
ZUSD usb 75,504.51 916.44 750.60 666.48
Z dy USD usb - - 674.45 613.19
HZ GBP GBP 234.06 631.36 520.88 469.49
HZ HKD HKD - - 5,715.84 5,135.21
Pictet - Europe Index
I EUR EUR 1,178,944.35 306.99 258.41 216.63
I dy EUR EUR 92,838.14 236.09 204.10 175.51
ISEUR EUR 87,438.14 307.58 258.24 216.43
JEUR EUR 497,480.12 310.06 260.63 218.18
JSEUR EUR 20,399.16 310.94 260.69 218.20
PEUR EUR 316,704.70 298.79 251.87 211.45
P dy EUR EUR 20,143.28 188.97 163.37 140.47
REUR EUR 558,315.07 28231 238.09 200.43
R dy GBP GBP 2,027.80 167.58 150.72 131.12
ZEUR EUR 343,097.78 321.42 269.94 225.75
Pictet - USA Index
I EUR EUR 203,776.90 490.21 381.72 341.65
| GBP GBP 11,937.16 414.79 336.73 304.91
| USD usb 1,125,702.22 556.39 411.00 340.38

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NOMBRE D’ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - USA Index (suite)
| dy USD (IN)] 131,085.06 506.82 377.64 315.38
HI EUR EUR 259,830.67 438.07 329.76 282.23
ISEUR EUR 416,832.09 490.50 381.92 341.60
IS USD (IN)] 47,683.50 560.51 414.03 342.67
HIS EUR EUR - - 314.59 269.04
JUSD IN)] 237,033.60 562.31 414.71 342.90
JSUSD usb 327.911.71 562.79 415.05 -
PEUR EUR 79,671.37 484.96 378.16 338.96
P USD usb 437,221.33 541.23 400.38 332.06
P dy USD usb 56,343.67 463.04 345.04 288.11
HP EUR EUR 121,402.42 434.68 327.68 280.85
REUR EUR 264,626.10 457.19 357.59 321.29
RUSD usD 611,694.14 510.25 378.60 314.75
R dy GBP GBP 4,061.06 349.51 286.35 261.26
HREUR EUR 44,453.48 427.93 323.56 277.98
ZUSD usb 631,617.36 582.59 429.37 354.74
HZ EUR EUR 83,464.00 443.60 333.16 284.45
Pictet - Quest Europe Sustainable Equities
I EUR EUR 2,206,318.23 451.37 379.91 312.54
| GBP GBP 1,431.93 376.92 329.23 274.66
1 USD IN)] - - 401.55 305.18
| dy EUR EUR 3,780.75 42217 362.85 307.02
HIUSD IN)] 111.88 586.50 485.55 390.29
PEUR EUR 648,317.51 413.48 349.39 288.56
P USD usb 153.00 461.87 369.71 282.09
P dy EUR EUR 31,792.93 306.70 263.66 223.05
REUR EUR 515,567.57 381.13 323.53 268.42
ZEUR EUR 155,837.53 500.24 418.13 341.58
HZ CHF CHF 228.27 526.18 450.56 375.22
HZ GBP GBP 131.72 447.19 369.53 297.77
Pictet - Japan Index
| EUR EUR 138,443.40 203.16 176.30 152.23
| GBP GBP 4,002.06 172.49 155.12 135.89
| JPY JPY 353,043.06 32,939.40 28,349.48 21,900.17
ISEUR EUR 65,572.62 211.10 183.26 158.10
IS JPY |PY 15,460.82 33,318.57 28,685.89 22,141.68
ISJPY |PY 13,323.55 33,286.18 28,617.47 22,058.21
P EUR EUR 80,742.18 201.00 174.68 151.05
PPY |PY 48,698.97 32,065.36 27,635.97 21,379.78
P dy JPY |PY 8,471.71 25,187.37 22,042.19 17,356.18
R EUR EUR 53,401.67 192.41 167.79 145.41
RJPY |PY 96,960.63 30,694.63 26,546.24 20,581.72
R dy GBP GBP 181.08 134.28 122.90 109.69
7Py JPY 291,160.68 34,872.12 29,941.22 23,074.73
HZ EUR EUR 3,001.00 288.11 242.14 183.34
Pictet - Pacific Ex Japan Index
| EUR EUR 15,406.55 526.59 434.36 425.86
| GBP GBP 3,949.59 445.54 383.15 380.06
1 USD IN)] 195,458.02 597.63 467.65 424.25
ISEUR EUR 7,834.54 535.76 447 .84 434.10
IS USD usD 9,546.68 597.93 468.86 425.28
JUSD IN)] 3,085.51 603.30 471.42 427.06
P EUR EUR 4,804.48 521.07 430.42 472.58
P USD usD 11,545.97 581.53 455.70 413.97
P dy USD IN)] 119.21 311.03 253.60 239.21
REUR EUR 17,618.30 496.95 412.62 406.06
RUSD usD 11,487.21 554.63 436.86 397.81

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NOMBRE D'ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - Pacific Ex Japan Index (suite)
R dy GBP GBP 342.97 255.97 230.08 237.87
ZUSD usb 31,342.09 626.33 488.98 447.55
Pictet - Digital
I EUR EUR 741,272.99 633.43 476.82 397.49
| JPY JPY 62.98 101,306.00 75,296.00 56,146.00
| USD usb 979,073.50 707.27 504.35 388.45
| dy GBP GBP 52,619.70 526.89 411.62 347.97
| dy USD usb 8,374.67 707.48 504.50 388.55
HI EUR EUR 250,433.84 379.51 275.99 219.83
JEUR EUR 134,885.00 634.32 - -
P EUR EUR 974,952.65 521.83 396.33 333.36
P USD usb 574,838.14 583.06 419.49 325.97
P dy GBP GBP 9,906.65 425.07 335.04 285.79
P dy USD usD 196,224.15 562.16 404.46 314.29
HP CHF CHF 24,684.32 488.37 366.10 298.76
HP EUR EUR 84,152.50 431.20 316.39 254.27
HP RMB CNH 1,880.48 3,210.60 2,371.02 -
REUR EUR 1,816,659.83 443.05 338.88 287.04
RUSD usb 484,193.99 494.83 358.55 280.59
HR EUR EUR 557,858.69 373.20 275.78 223.21
ZEUR EUR 21,498.44 695.23 518.18 427.67
ZUSD usb 447 856.26 812.27 573.50 43731
HZ CHF CHF 116.39 662.29 487.19 390.14
Pictet - Biotech
I EUR EUR 100,347.99 1,039.70 858.47 920.61
| USD usb 196,602.28 1,160.53 907.74 899.34
| dy GBP GBP 13,508.02 867.68 743.52 808.59
HI EUR EUR 28,365.47 626.31 500.76 511.07
P EUR EUR 161,045.17 859.95 716.42 775.18
P USD usb 448186.10 960.34 757.88 757.61
P dy GBP GBP 2,032.05 71731 620.17 680.50
P dy USD usb 5119.18 959.98 757.61 757.34
HP CHF CHF 16,404.42 679.47 561.40 586.94
HP EUR EUR 99,058.98 580.02 467.91 481.83
REUR EUR 212,410.13 734.94 616.62 671.91
RUSD usD 297,839.28 820.86 652.41 656.80
HR AUD AUD 506.92 789.47 641.54 661.69
HREUR EUR 185,973.84 495.68 402.71 417.63
HR dm ZAR ZAR 1,034.30 7,900.32 6,600.34 6,963.05
ZEUR EUR 4,430.97 1,176.51 - -
ZUSD usb 28,007.84 1,314.11 1,017.59 998.15
HZ CHF CHF 137.37 1,068.99 866.74 889.19
Pictet - Premium Brands
B USD usb 100.00 264.97 - -
D USD usD 100.00 371.72 324.43 -
I EUR EUR 1,504,475.98 337.05 305.91 274.98
| USD usb 214,826.90 377.08 324.21 269.22
| dy EUR EUR 38,913.43 333.51 302.69 272.07
| dy GBP GBP 58,010.41 277.69 261.56 238.38
HI CHF CHF 47,543.88 379.37 353.22 323.33
HI'USD usb 10,071.28 471.16 420.84 368.99
P EUR EUR 1,595,240.16 278.28 254.83 231.09
P USD usb 344,789.44 310.88 269.67 225.93
P dy EUR EUR 43,344.58 278.21 254.77 231.03
P dy GBP GBP 12,152.46 232.22 220.69 202.94
HP CHF CHF 43,564.65 306.73 288.14 266.14
HP RMB CNH 2,368.94 2,350.46 2,183.53 -

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NOMBRE D’ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - Premium Brands (suite)
HP SGD SGD 84,642.00 524.88 481.88 431.67
HP USD IN)] 155,032.16 427.42 385.20 340.76
REUR EUR 1,730,482.79 237.25 218.81 199.82
RUSD (IN)] 159,369.88 264.97 231.50 195.31
HR AUD AUD 2,554.89 455.51 420.82 383.55
HR USD usb 87,631.60 364.29 330.63 294.56
HR dm ZAR ZAR 2,122.60 4,699.15 4,421.80 4,096.82
ZEUR EUR 4,580.00 383.96 345.00 307.02
HZ CHF CHF 182.71 404.60 372.97 338.02
Pictet - Water
D USD IN)] 100.00 727.37 564.87 -
| EUR EUR 1,510,262.00 650.23 533.59 520.29
| USD (1)) 276,102.69 726.28 564.59 508.61
| dy EUR EUR 125,888.52 622.33 512.52 500.66
| dy GBP GBP 466,964.32 495.60 423.62 419.68
HI CHF CHF 245,360.97 649.44 546.71 542.95
HIUSD (IN)] 37,791.73 837.27 676.76 644.94
PEUR EUR 7,687,635.44 536.59 444,28 437.10
P USD usb 349,020.58 599.30 470.06 427.25
P dy EUR EUR 1,544,329.58 523.89 433.77 426.76
P dy GBP GBP 37,120.28 439.05 371.27 376.41
HP CHF CHF 193,148.09 587.00 498.58 499.60
HP USD IN)] 99,952.95 788.70 643.22 618.48
REUR EUR 2,782,038.29 457.50 381.49 377.98
R USD IN)] 144,729.92 510.91 403.58 369.43
HR USD 1)) 10,721.57 672.49 552.34 534.85
ZEUR EUR 35,068.86 755.56 613.90 592.69
7 GBP GBP - - 486.87 476.69
HZ CHF CHF 354.25 756.82 630.79 620.23
Pictet - Indian Equities
| EUR EUR 44,955.06 1,006.15 774.65 757.26
| GBP GBP 36,814.76 839.59 670.85 665.04
1 USD (IN)] 37,646.72 1,123.31 819.28 739.91
P EUR EUR 19,630.81 861.93 668.29 657.91
P USD usb 91,123.86 962.53 706.96 642.98
P dy GBP GBP 1,997.86 719.40 578.86 577.90
P dy USD IN)] 2,834.58 962.85 707.20 643.19
REUR EUR 150,262.79 756.17 589.86 584.20
RUSD usD 95,210.54 844.59 624.12 571.08
7|pPY |PY 295,230.83 191,474.00 144,233.00 124,961.00
ZUSD usb 26,173.49 1,337.45 966.60 864.97
Zdy USD (IN)] - - 945.53 850.77
HZ GBP GBP 155.06 980.98 712.99 645.87
Pictet - Japanese Equity Opportunities
| EUR EUR 2,674,210.35 134.69 114.34 102.01
| GBP GBP 144,080.20 112.41 99.03 89.60
| JPY |PY 3,332,475.85 21,521.73 18,039.66 14,395.68
| USD usb 328,113.82 150.45 120.99 99.72
HI EUR EUR 147,670.63 159.13 129.51 101.32
HI GBP GBP 26,548.14 175.18 141.11 108.74
HIUSD IN)] 102,039.28 243.07 194.88 148.81
| dy GBP GBP 1,213,323.42 109.68 97.41 89.03
P EUR EUR 866,256.41 118.80 101.53 91.19
P GBP GBP 2,470.66 99.16 87.95 80.11
PPY |PY 933,431.12 19,000.09 16,033.37 12,881.10
P USD IN)] 292,049.97 143.44 116.13 96.37
P dy JPY |PY 57,261.14 18,593.86 15,723.01 12,670.19

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NOMBRE D’ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - Japanese Equity Opportunities (suite)
HP EUR EUR 121,036.52 148.01 121.28 95.52
HP USD usb 200,365.71 226.18 182.57 140.35
HP dm USD usb 535.00 220.42 - -
REUR EUR 267,705.40 106.55 91.53 82.62
RJPY JPY 245,369.62 17,036.08 14,449.19 11,667.17
HR EUR EUR 111,810.85 139.78 115.11 91.13
HR USD usb 21,146.64 213.70 17337 133.95
ZJPY JPY 1,248.08 23,508.52 19,546.23 15,470.61
HZ GBP GBP 186.92 166.78 133.27 101.87
Pictet - Asian Equities Ex Japan
I EUR EUR 72,774.91 327.00 277.03 275.57
| GBP GBP 1,168.99 272.96 239.98 242.08
| USD usb 743,347.74 364.01 292.13 268.55
HIEUR EUR 31,842.80 193.54 158.38 150.15
P EUR EUR 29,812.70 279.20 238.19 238.60
P USD usb 316,013.97 311.65 251.87 233.10
P dy USD usb 7,540.60 299.14 243.62 226.50
HP EUR EUR 52,598.23 189.92 156.51 149.45
REUR EUR 108,952.32 237.12 203.53 205.13
RUSD usb 117,543.34 264.97 21545 200.60
HREUR EUR 72,711.54 161.15 133.61 128.34
ZUSD usb 433,021.36 425.87 338.66 308.43
HZ GBP GBP 118.89 293.51 235.15 217.80
Pictet - China Equities
I EUR EUR 37,498.04 522.64 468.37 511.00
| GBP GBP 5,116.08 436.52 405.99 449.18
| USD usb 29,294.43 584.04 495.82 499.77
P EUR EUR 41,002.44 447.59 403.94 443.82
P USD usb 88,986.38 499.94 427.41 433.85
P dy GBP GBP 1,347.91 340.74 319.96 356.50
P dy USD usb 1,140.47 457.73 392.30 398.21
REUR EUR 213,130.32 391.88 355.81 393.32
RUSD usb 91,156.12 437.48 376.29 384.29
256D SGD 100.00 865.81 - -
ZUSD IN)] 316,651.34 675.31 568.10 567.39
HZ GBP GBP - - 405.85 411.94
HZ HKD HKD - - 4,315.99 4,366.70
Pictet - Japanese Equity Selection
A3 GBP GBP 404,437.29 168.65 152.53 -
I EUR EUR 425,324.32 201.25 175.99 157.75
| GBP GBP 278,388.02 168.02 152.49 138.59
I JPY JPY 690,510.43 32,183.67 27,781.71 22,271.96
| USD usb 21,703.97 172.98 143.30 118.65
HI EUR EUR 567,959.59 171.28 143.53 112.83
HI GBP GBP 1,107.39 177.47 147.34 114.26
HIUSD usb 7,298.49 261.66 216.11 165.83
] PY JPY 1,029,781.25 32,325.65 27,831.33 -
P EUR EUR 126,801.48 178.60 157.12 141.66
PJPY JPY 76,386.02 28,559.86 24,806.67 20,005.36
P dy GBP GBP 1,850.00 142.44 130.34 119.54
P dyJPY JPY 680.00 27,233.07 23,707.90 19,178.53
HP EUR EUR 102,418.93 184.79 155.78 123.19
HP USD usb 3,300.33 260.53 216.48 167.12
REUR EUR 148,059.79 160.65 142.04 128.70
RJPY JPY 75,762.58 25,691.11 22,431.37 18,180.39
HREUR EUR 193,317.89 166.20 140.82 111.93
LJPY JPY 34,403.13 36,717.36 31,445.13 25,004.75

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NOMBRE D’ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - Japanese Equity Selection (suite)
HZ GBP GBP 111.48 259.92 214.04 164.62
Pictet - Health
I EUR EUR 335,976.13 388.53 335.48 331.24
| USD usb 67,583.07 434.26 355.21 323.97
| dy GBP GBP 11,835.13 324.70 290.96 291.28
| dy USD usb 5,662.79 43433 355.27 324.00
HI EUR EUR 37,398.74 238.50 199.13 187.41
PEUR EUR 83,825.13 329.67 287.22 286.04
P USD usb 123,142.35 368.27 303.94 279.65
P dy GBP GBP 3,749.76 275.14 248.76 251.24
P dy USD usb 6,318.17 368.19 303.87 279.58
HP EUR EUR 56,592.81 234.64 197.67 187.70
REUR EUR 346,194.59 287.63 25236 253.08
RUSD usb 178,958.87 321.28 267.04 247.40
HR EUR EUR 247,087.60 204.71 173.68 166.10
ZEUR EUR 37,293.91 424.48 362.91 354.72
ZUSD usb 11,546.21 519.31 420.59 379.79
HZ CHF CHF 141.27 423.82 358.71 339.48
Pictet - Emerging Markets Index
I EUR EUR 279,856.84 324.80 274.22 266.82
| GBP GBP 3,595.68 270.24 237.87 234.16
| USD usb 411,257.53 362.48 290.32 261.39
I dy USD usb 3,826.00 288.09 237.61 220.09
ISEUR EUR - - 274.12 267.21
ISUSD usb 58,351.53 361.80 290.21 261.76
JUSD usb 149.52 366.45 293.09 263.49
JSUSD usb 246.94 365.94 293.10 264.06
P EUR EUR 54,414.56 310.24 262.42 255.84
P USD usb 30,458.75 346.23 277.84 250.63
P dy USD usb 1,336.86 254.70 210.07 194.51
REUR EUR 57,724.84 294.14 249.70 24433
RUSD usb 54,543.09 328.28 264.38 239.35
R dy GBP GBP 1,110.77 197.75 179.66 182.51
ZUSD usb 897,954.69 390.27 311.70 279.82
Pictet - Euroland Index
ISEUR EUR 376,691.04 243.10 201.76 162.37
IS GBP GBP 524.74 202.27 175.01 142.50
JEUR EUR 50.00 244.75 203.02 162.91
JSEUR EUR 244,523.11 244.94 203.01 163.21
PEUR EUR 83,482.33 237.36 197.43 158.89
P dy EUR EUR 16,424.45 156.14 132.78 109.29
REUR EUR 79,005.34 226.24 188.61 152.45
R dy GBP GBP 433.69 138.03 122.35 102.05
ZEUR EUR 29,601.00 254.23 210.67 168.90
Pictet - Security
I EUR EUR 1,316,569.01 390.70 321.47 310.16
| USD usb 1,420,889.55 436.35 340.11 303.17
| dy GBP GBP 201,838.94 324.40 277.01 271.04
I dy USD usb 82,057.07 434.43 338.62 301.84
HI CHF CHF 235,143.66 327.45 266.49 249.50
HI CZK CZK 100.00 6,822.43 - -
HIEUR EUR 537,456.34 276.77 220.30 203.16
P EUR EUR 4,617,672.13 336.11 279.03 271.64
P HKD HKD 3,770.21 2,915.57 - -
P USD usb 1,403,195.07 375.40 295.23 265.52
P dy GBP GBP 30,523.78 280.48 241.65 238.56
P dy USD usb 1,004,169.14 375.38 295.22 265.51

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NOMBRE D’ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - Security (suite)
HP CHF CHF 90,926.41 281.69 231.30 218.50
HP CZK CZK 9,805.51 6,992.11 - -
HP EUR EUR 318,673.05 283.51 227.69 211.87
HP RMB CNH 3,442.14 2,102.33 1,704.13 -
REUR EUR 3,457,591.98 296.41 247.83 242.96
RUSD usb 688,101.01 331.06 262.21 237.49
HREUR EUR 853,325.93 241.70 195.49 183.19
ZEUR EUR 163,086.27 429.00 349.50 333.87
ZUSD usb 149,383.51 512.43 395.48 349.03
HZ CHF CHF - - 343.26 318.19
Pictet - Clean Energy Transition
B USD usb 100.00 153.72 - -
D USD usb 50.00 200.90 - -
I EUR EUR 3,687,116.08 179.82 153.00 141.23
| USD usb 1,606,301.67 200.88 161.91 138.08
I dy EUR EUR 100,092.18 176.49 150.16 138.62
| dy GBP GBP 1,000,888.59 147.66 130.39 122.06
| dy USD usb 62,501.88 200.54 161.63 137.85
HI EUR EUR 472,681.53 140.91 116.10 102.74
JEUR EUR 1,125,150.92 181.94 154.36 142.09
JUSD usb 28,638.58 203.26 163.37 138.94
Jdy EUR EUR 101,947.39 181.37 154.08 142.10
| dy GBP GBP 74,544.65 149.19 131.54 122.80
| dy USD usb 100.00 203.00 163.39 138.95
K EUR EUR 3,262.46 176.26 150.74 139.85
KUSD usb 584,158.60 196.80 159.43 136.66
P EUR EUR 4,514,387.12 155.41 133.41 124.26
P USD usb 1,012,028.36 173.61 141.18 121.48
P dy GBP GBP 76,088.51 129.73 115.58 109.17
P dy USD usb 403,090.71 173.62 141.19 121.50
HP EUR EUR 319,964.74 121.79 101.25 90.40
REUR EUR 5,698,146.77 137.63 118.99 111.61
RUSD usD 1,125,454.57 153.72 125.89 109.10
HR AUD AUD 15,655.63 187.40 157.09 140.61
HREUR EUR 1,142,769.19 114.42 95.80 86.14
HR dm ZAR ZAR 8,750.98 2,020.24 1,726.18 1,567.04
ZUSD usb 148,116.78 236.82 188.99 159.58
ZdyEUR EUR 160,817.02 208.67 177.28 163.26
HZ CHF CHF 545.38 191.39 159.48 141.90
Pictet - Russian Equities (note 21)
| EUR EUR 179,100.13 18.07 12.44 10.16
| GBP GBP 164,026.53 15.09 10.78 8.92
| USD usb 6,987,348.32 20.16 13.15 9.92
| dy USD usb 2,303.41 16.39 10.69 8.06
HI EUR EUR 222,089.33 14.98 9.95 7.69
P EUR EUR 216,960.91 16.21 11.15 9.11
P USD usb 269,189.25 18.10 11.80 8.90
P dy EUR EUR 100.00 12.84 8.82 7.19
P dy GBP GBP 20,727.82 10.57 7.55 6.24
P dy USD usb 14,568.26 14.20 9.26 6.98
HP EUR EUR 504,241.62 13.52 8.98 6.94
HP dy EUR EUR 529.38 13.06 8.67 6.70
REUR EUR 826,431.63 14.76 10.17 8.30
RUSD usb 502,046.43 16.49 10.75 8.11
HR AUD AUD 69,906.33 20.40 13.49 10.33
HR EUR EUR 129,446.47 12.31 8.18 6.32
ZEUR EUR 100.00 20.54 14.12 11.51

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NOMBRE D'ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - Russian Equities (note 21) (suite)
7USD (IN)] 139,645.45 22.90 14.93 11.25
HZ EUR EUR 46,108.72 16.99 11.28 8.71
HZ GBP GBP 100.00 15.71 10.28 7.80
Pictet - Timber
| EUR EUR 900,329.34 271.20 236.04 221.04
1 USD IN)] 119,385.02 303.37 250.13 216.39
| dy GBP GBP 156,294.63 195.61 179.11 172.14
HI CHF CHF 128.00 203.21 - -
HI EUR EUR 7,251.75 215.78 181.82 162.67
| GBP GBP 100.00 228.08 205.45 194.63
J dy EUR EUR 433.27 264.99 233.72 221.58
PEUR EUR 824,976.95 237.66 208.71 197.19
P USD IN)] 131,559.40 265.61 220.96 192.87
P dy GBP GBP 12,047.72 186.57 170.83 163.90
P dy USD IN)] 23,898.20 249.78 208.74 182.42
HP EUR EUR 110,628.58 139.62 118.70 107.15
REUR EUR 569,066.20 212.55 187.99 178.87
RUSD IN)] 194,439.36 237.44 198.93 174.87
HR AUD AUD 139.45 213.05 182.22 164.50
HR EUR EUR 139,126.14 132.80 113.71 103.37
HR dm ZAR 7AR 796.35 2,172.38 1,901.71 1,747.16
ZEUR EUR 107,236.64 298.79 257.49 238.72
7|pPY |PY 4,045.18 50,433.00 42,914.00 35,588.00
7USD IN)] 6,298.43 352.28 287.60 246.33
HZ CHF CHF - - 215.65 193.63
HZ EUR EUR 64,933.96 237.19 197.90 17530
Pictet - Nutrition
| EUR EUR 1,029,852.41 292.36 257.75 267.45
| USD IN)] 95,583.32 326.80 272.94 261.63
| dy EUR EUR 3,096.29 289.34 255.82 265.42
| dy GBP GBP 73,182.67 238.93 219.24 230.68
| dy USD IN)] 350.00 325.35 272.48 261.62
| dy GBP GBP 9,300.17 240.24 220.47 231.88
P EUR EUR 411,730.48 257.21 228.81 239.53
P USD IN)] 121,283.64 287.29 242.08 234.13
P dy EUR EUR 187,742.64 257.22 228.81 239.54
P dy GBP GBP 8,363.82 214.67 198.18 210.39
P dy USD IN)] 7,283.87 287.28 242.08 234.14
REUR EUR 1,022,695.93 231.02 206.97 218.20
RUSD IN)] 79,342.79 258.05 219.00 213.31
HR USD USsb 113.97 274.70 242.41 249.55
ZEUR EUR 275,242.22 339.18 296.08 304.16
HZ CHF CHF 404.20 355.89 319.00 333.98
Pictet - Global Megatrend Selection
H2I BRL USD (IN)] 12,910.55 287.22 242.09 185.72
D USD IN)] 100.00 471.27 376.15 -
| CHF CHF 79,746.89 402.35 343.55 320.77
| EUR EUR 5,402,285.13 426.57 355.25 335.50
1 USD IN)] 271,535.93 476.46 375.89 327.96
| dy EUR EUR 50,267.96 42518 354.08 334.39
| dy GBP GBP 127,191.54 353.08 305.17 292.25
HI EUR EUR 910,419.98 261.25 210.49 189.93
P CHF CHF 210,361.40 351.95 303.20 285.63
PEUR EUR 5,077,582.24 373.18 313.57 298.79
P HKD HKD 548.97 3,236.79 2,597.98 2,292.49
P USD IN)] 379,583.70 416.76 331.74 292.03
P dy EUR EUR 3,167,346.76 373.15 313.54 298.76

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NOMBRE D’ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET

COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - Global Megatrend Selection (suite)
P dy GBP GBP 27,257.51 311.41 271.57 262.41
P dy USD usb 57,315.70 416.76 331.74 292.03
HP AUD AUD 16,423.58 421.51 342.70 310.24
HP EUR EUR 727,755.56 228.56 185.80 169.15
REUR EUR 13,206,882.53 323.32 274.15 263.60
RUSD usb 804,402.58 361.11 290.05 257.65
HREUR EUR 1,090,922.99 198.02 162.44 149.24
ZJPY JPY 860.61 79,701.00 64,890.00 54,271.00
ZUSD usb 136,858.17 556.63 434.80 375.59
Pictet - Global Environmental Opportunities
D USD usb 100.00 449.67 357.11 -
H1D1 CHF CHF 115,767.83 395.09 328.72 294.06
H1D1 EUR EUR 146,083.41 379.88 309.84 272.65
H1D1 USD usD 165,226.82 464.64 371.31 317.35
H1D1 dy GBP GBP 76,071.36 349.16 281.40 243.98
| CHF CHF 136,103.20 379.24 326.30 296.70
I EUR EUR 3,776,895.92 401.95 337.31 310.22
| USD usb 709,113.88 448.96 356.96 303.30
| dy EUR EUR 57,982.70 401.56 336.99 309.92
| dy GBP GBP 1,284,676.71 329.13 286.65 267.34
| dy USD usb 155,223.56 448.90 356.82 303.18
JEUR EUR 297,643.98 405.49 339.70 311.89
| GBP GBP 238,884.78 338.38 294.20 273.92
JUSD usb 100.00 452.86 359.40 -
Jdy EUR EUR 436,222.48 405.49 339.70 311.90
| dy GBP GBP 192,097.77 338.36 294.18 273.91
H1J CHF CHF 3,702.45 386.05 321.05 287.09
H1J EUR EUR 12,210.39 356.29 290.46 255.50
H1J USD usb 4,500.00 476.15 380.36 324.95
P CHF CHF 119,935.76 337.07 292.62 268.46
P EUR EUR 1,985,460.29 357.33 302.56 280.76
P USD usb 549,373.14 399.13 320.15 274.47
P dy EUR EUR 928,709.42 356.88 302.18 280.41
P dy GBP GBP 58,577.45 297.83 261.70 246.27
P dy USD usb 45,369.92 398.67 319.77 274.15
HP RMB CNH 50.00 3,245.96 2,776.61 -
HP USD usb 105,495.37 490.64 409.30 370.79
REUR EUR 6,941,912.21 323.81 276.13 258.04
RUSD usD 617,991.32 361.70 292.19 252.27
HR AUD AUD 1,616.77 602.86 514.72 479.74
HR dm ZAR AR 1,355.61 6,520.52 5,679.41 5,386.22
ZEUR EUR 160,042.76 441.90 367.17 334.34
ZGBP GBP 573,473.81 341.28 294.29 271.75
. RMB CNH - - 2,831.66 -
75GD SGD 100.00 632.92 - -
ZUSD usb 267,704.84 493.67 388.58 326.89
H1Z JPY JPY 101,526.40 48,124.61 40,353.71 36,084.38
HZ CHF CHF 558.28 464.27 395.42 366.62
Pictet - SmartCity
D USD usb 100.00 283.79 218.57 -
| CHF CHF 10,410.53 239.28 199.64 192.45
I EUR EUR 725,829.46 253.55 206.34 201.22
| USD usb 148,523.16 28333 218.42 196.76
| dy CHF CHF 2,231.70 205.47 172.20 166.50
| dy EUR EUR 7,789.82 218.04 178.22 174.31
| dy GBP GBP 24,605.65 151.74 128.71 127.71
| dy USD usb 961.74 233.58 180.83 163.37

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NOMBRE D’ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - SmartCity (suite)
P CHF CHF 11,488.69 212.31 178.69 173.78
PEUR EUR 173,654.51 225.11 184.79 181.77
P USD (IN)] 65,881.06 251.40 195.51 177.67
P dm EUR EUR 14,024.88 165.02 135.47 133.25
P dy CHF CHF 6,879.19 162.54 136.80 133.04
P dy EUR EUR 79,493.17 171.34 140.65 138.35
P dy GBP GBP 8,682.29 141.27 119.88 119.11
P dy SGD SGD 827.11 238.66 197.41 188.65
P dy USD (IN)] 59,734.03 179.72 139.76 127.01
HP USD (IN)] 9,204.48 325.27 262.94 252.62
HP dy AUD AUD 21,506.80 225.90 185.53 181.97
HP dy GBP GBP 350.00 146.55 119.01 115.64
HP dy HKD HKD 12,074.33 1,736.18 1,418.95 1,379.43
HP dy USD IN)] 3,928.58 273.86 221.38 212.69
REUR EUR 1,589,673.68 203.71 168.42 166.86
R USD IN)] 44.978.28 227.61 178.27 163.15
RdyEUR EUR 1,165,682.16 134.61 113.13 113.93
R dy USD usD 16,935.59 162.21 127.04 116.27
HR USD IN)] 7,073.13 297.06 241.84 234.00
HR dy AUD AUD 10,088.32 217.53 179.92 171.72
HR dy USD IN)] 4,683.39 251.00 204.34 197.71
HR dy ZAR ZAR 18,808.66 2,805.71 2,228.83 2,253.35
ZEUR EUR 130,265.53 267.97 215.92 208.45
7Py |PY 2,818.64 47,850.00 34,091.00 29,439.00
ZUSD USD 224,734.25 297.54 227.11 202.57
HZ CHF CHF 165.98 282.40 233.09 229.10
Pictet - China Index
| EUR EUR 91,962.64 127.48 108.87 112.43
| GBP GBP 327,826.69 107.00 95.27 99.53
| USD IN)] 448026.13 143.51 116.27 111.10
ISEUR EUR 62,118.27 129.95 110.45 114.32
IS USD 1)) 1,402.16 145.03 116.94 111.99
JUSD IN)] 384,568.42 145.40 117.57 112.14
P EUR EUR 203,872.84 125.22 107.20 110.97
P USD IN)] 18,672.18 139.75 113.50 108.71
REUR EUR 322,733.28 121.63 103.90 107.99
RUSD IN)] 52,999.03 135.75 110.01 105.78
7 CHF CHF - - 107.96 110.61
ZUSD IN)] 144,926.84 145.08 117.16 111.57
Pictet - Global Multi Asset Themes (note 1)
B dm USD IN)] 100.00 103.11 - -
| EUR EUR 4314.28 111.26 98.39 90.16
| GBP GBP 10,556.94 92.56 85.21 79.18
| USD IN)] 1,392.00 124.14 104.08 88.12
P EUR EUR 5,033.04 100.79 89.79 82.94
P GBP GBP 900.00 83.83 71.73 72.82
P USD IN)] 7,492.09 112.47 94.98 81.05
P dm HKD HKD 100.00 8438.83 - -
P dm USD IN)] 100.00 112.16 - -
P dy EUR EUR 1,978.14 87.94 79.45 74.88
REUR EUR 25,872.35 92.33 82.79 77.02
R USD IN)] 1,728.99 103.09 87.62 75.29
R dm USD usD 100.00 103.09 - -
7USD (IN)] 33,095.49 141.21 117.30 98.34

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NOMBRE D’ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - Quest Global Sustainable Equities
B dm USD usb 100.00 252.49 - -
I EUR EUR 506,462.68 294.58 243.39 213.20
| GBP GBP 1,540.90 245.83 210.80 187.25
| USD usb 427,088.99 329.00 257.51 208.38
I dy EUR EUR 2,172.99 270.82 226.23 200.65
I dy USD usb 93,689.29 288.57 228.29 186.89
HI CHF CHF 6,232.98 256.27 209.36 177.66
HIEUR EUR 8,494.41 227.87 181.93 152.02
JUSD usb 100.00 330.27 257.85 -
P EUR EUR 97,907.70 278.45 231.09 203.31
P USD usb 50,411.51 310.99 244.49 198.73
P dy USD usb 5,454.15 285.11 225.59 184.58
HP CHF CHF 6,799.02 23933 196.40 167.42
HP EUR EUR 7,744.22 216.24 173.41 145.57
REUR EUR 1,116,651.30 256.98 214.68 190.17
RUSD usb 98,963.25 287.01 227.13 185.88
Rdm EUR EUR 388,032.29 217.68 183.46 164.17
R dm USD usb 1,551.07 250.57 207.76 170.02
ZEUR EUR 339,543.76 317.92 260.99 227.07
ZUSD usb 207,564.80 355.06 276.13 221.94
HZ CHF CHF 499.91 288.48 234.17 197.38
HZ GBP GBP 159.98 246.06 192.43 156.98
Pictet - Robotics
B USD usb 100.00 346.58 - -
I EUR EUR 3,580,182.72 356.94 276.84 219.79
| GBP GBP 847,996.58 297.83 239.73 193.01
| USD usb 2,642,895.32 398.62 292.88 214.81
| dy EUR EUR 340,580.38 356.97 276.87 219.81
| dy USD usb 105,633.16 398.61 292.87 214.81
HI CHF CHF 176,959.59 295.24 226.26 174.62
HI CZK CZK 100.00 7,077.23 - -
HI EUR EUR 643,756.98 286.98 21531 163.70
PEUR EUR 2,951,539.43 330.49 258.63 207.17
P HKD HKD 1,470.22 2,866.80 2,142.98 -
P USD usb 2,033,955.60 369.11 273.64 202.50
P dy EUR EUR 1,696,927.05 330.49 258.63 207.17
P dy USD usb 984,819.97 369.10 273.62 202.49
HP CHF CHF 119,283.01 27338 211.39 164.61
HP CZK CZK 14,420.47 6,556.34 - -
HP EUR EUR 730,536.18 265.74 201.16 154.31
HP RMB CNH 3,091.17 2,662.60 - -
REUR EUR 6,355,118.31 31033 244.57 197.29
RUSD usb 1,686,046.51 346.58 258.75 192.84
HR AUD AUD 8,121.19 408.42 311.97 239.88
HREUR EUR 2,486,995.40 249.49 190.20 146.94
HR dm ZAR IAR 17,765.19 4,420.05 3,418.48 2,654.75
ZEUR EUR 44,506.93 386.61 296.89 233.36
ZUSD usb 460,961.61 435.99 317.17 230.32
HZ CHF CHF 128.68 361.31 274.16 209.49
Pictet - Global Equities Diversified Alpha
| CHF CHF 61,882.01 228.28 183.92 159.52
I EUR EUR 1,870.31 264.49 207.13 180.45
| USD usb 43.00 266.08 197.67 159.32
ZEUR EUR 100.00 266.24 208.30 181.29
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NOMBRE D'ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - Global Thematic Opportunities
D USD usb 100.00 211.66 161.52 -
I EUR EUR 681,990.35 211.10 170.23 158.30
| GBP GBP 125,959.14 204.52 171.16 161.41
| USD usb 398,734.12 211.31 161.42 138.67
| dy EUR EUR 9,106.54 211.12 170.25 158.31
HI EUR EUR 398,729.65 161.37 125.79 111.77
J GBP GBP 182,192.81 206.82 172.34 161.82
P EUR EUR 634,775.21 197.22 160.45 150.54
P USD usb 112,722.31 197.19 151.98 131.74
P dy EUR EUR 3,521.30 197.26 160.49 150.58
REUR EUR 1,324,183.82 183.65 150.78 142.76
RUSD usb 4,982.53 205.09 159.51 139.53
ZEUR EUR 195,373.99 228.73 182.63 168.16
ZRMB CNH - - 1,260.80 -
256D SGD 100.00 293.20 - -
ZUSD usb 463,910.48 228.68 172.97 147.12
ZdyEUR EUR 332,500.20 219.29 176.44 163.81
HZ CHF CHF 4,920.31 185.56 146.44 130.65
Pictet - Human
I EUR EUR 636,567.64 91.08 78.21 74.75
| GBP GBP 588.63 84.76 75.53 73.20
| USD usb 157,852.26 84.80 68.98 60.90
HI CHF CHF 6,500.93 74.47 63.32 58.69
HI EUR EUR 24,201.23 71.51 64.37 58.75
JEUR EUR 91,500.00 92.00 78.71 74.93
P EUR EUR 26,237.97 88.02 76.26 73.54
P GBP GBP - - 73.63 72.01
P USD usb 23,934.32 81.94 67.25 59.91
HP CHF CHF 6,999.56 71.98 61.75 57.74
HP EUR EUR 2,928.91 74.92 62.78 57.81
REUR EUR 683,180.51 85.72 74.60 72.60
RUSD usb 114,480.83 79.81 65.80 59.15
HR EUR EUR 170,626.63 73.01 61.39 57.07
ZEUR EUR - - 80.43 76.11
LJPY JPY 12,195.87 12,610.00 10,587.00 8,960.00
ZUSD usD 241.75 88.05 70.92 62.00
HZ CHF CHF 129.84 85.48 71.96 66.03
HZ EUR EUR - - 66.19 59.82
Pictet - Positive Change
E CHF CHF 150.00 123.51 105.80 94.11
EEUR EUR - - 113.64 102.24
E GBP GBP - - 113.65 103.69
EJPY JPY - - 12,782.00 10,287.00
E USD usb 150,243.38 145.50 115.16 95.72
HE CHF CHF - - 109.13 94.93
HE EUR EUR - - 110.45 94.85
| CHF CHF 200,173.01 122.50 105.31 94.01
| EUR EUR 3,822.00 134.90 113.11 102.12
| GBP GBP 8,736.29 129.95 113.07 103.56
| JPY JPY - - 12,723.00 10,276.00
| JPY JPY 33,041.47 20,662.00 - -
| USD usD 98,363.18 144.31 114.62 95.62
| dy EUR EUR 1,640.00 134.23 113.10 102.12
HI CHF CHF 100.00 131.01 108.63 94.83
HI EUR EUR 100.00 135.74 109.94 94.74
P CHF CHF - - 104.50 93.84
P EUR EUR 171.95 133.04 112.22 101.94

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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NOMBRE D’ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - Positive Change (suite)
P USD usb 105.00 142.36 113.74 95.45
P dy EUR EUR 100.00 133.05 112.22 101.94
HP CHF CHF 85.00 129.25 107.81 94.66
HP EUR EUR 100.00 133.92 109.10 94.58
REUR EUR 7,432.19 131.52 111.49 101.80
RUSD usb 1,208.37 140.71 113.00 95.31
HREUR EUR 1,373.63 132.36 108.39 94.44
Z CHF CHF 100.00 124.68 106.37 94.23
7 GBP GBP 2,176.70 110.33 95.27 -
ZUSD IN) 629.59 147.65 116.38 -
Pictet - ReGeneration
| CHF CHF 7,375.73 108.70 95.22 -
| EUR EUR 460,639.32 122.70 104.83 -
| USD usD 986.49 128.73 104.19 -
| dy GBP GBP 982.48 96.14 85.29 -
HI CHF CHF 100.00 112.45 95.23 -
HI EUR EUR 270.25 122.72 101.82 -
HI GBP GBP 100.00 104.24 85.33 -
JEUR EUR 100.00 123.08 104.97 -
JUSD usD 100.00 129.20 104.37 -
P CHF CHF 4,746.90 11531 101.81 -
P EUR EUR 4,073.92 120.96 104.17 -
P USD usb 100.00 135.09 110.22 -
HP CHF CHF 1,000.00 119.23 101.79 -
HP EUR EUR 143.00 122.00 102.05 -
REUR EUR 2,142.54 119.43 103.58 -
RUSD usb 395.19 12533 102.97 -
HR EUR EUR 539.64 119.47 100.63 -
1 CHF CHF 100.00 110.70 - -
ZUSD usb 146,805.26 131.08 105.03 -
Pictet - China Environmental Opportunities
| CHF CHF 1,105.27 76.01 81.72 -
I EUR EUR 14,548.68 80.14 84.04 -
| GBP GBP 100.00 76.07 82.78 -
| RMB CNH 16,057.19 83.76 86.64 -
| USD usD 3,749.00 82.18 81.62 -
HI CHF CHF 453.70 82.01 86.12 -
HI EUR EUR 100.00 84.64 86.74 -
HI GBP GBP 100.00 86.39 87.40 -
HI HKD HKD 2,215.00 85.69 87.16 -
HISGD SGD 100.00 84.46 87.06 -
HI USD usD 100.00 87.00 87.61 -
P CHF CHF 100.00 75.10 81.40 -
P EUR EUR 3,282.24 79.19 83.71 -
P RMB CNH 100.00 82.76 86.29 -
P USD usb 100.00 81.18 81.30 -
HP CHF CHF 100.00 81.04 85.80 -
HP EUR EUR 1,966.00 83.61 86.39 -
HP HKD HKD 100.00 84.68 86.82 -
HP SGD SGD 100.00 83.54 86.74 -
HP USD IN) 100.00 86.05 87.28 -
REUR EUR 19,001.99 78.38 83.42 -
RRMB CNH 100.00 81.91 85.99 -
RUSD IN) 419.40 80.36 81.02 -
HR EUR EUR 139.59 82.77 86.10 -
Z CHF CHF 217.91 71117 82.14 -
ZEUR EUR 100.00 81.37 84.47 -
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NOMBRE D'ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - China Environmental Opportunities (suite)
ZRMB CNH 1,120,000.00 85.03 87.07 -
ZUSD usb 100.00 83.40 82.04 -
Pictet - Quest Al-Driven Global Equities (note 1)
| CHF CHF 1,470.00 102.99 - -
I EUR EUR 47,825.36 106.42 - -
| USD usb 1,372,147.68 109.97 - -
| dy GBP GBP 900.00 103.57 - -
JEUR EUR 50.00 106.42 - -
P EUR EUR 15,111.83 106.31 - -
P USD usb 109.02 109.86 - -
REUR EUR 380.00 106.20 - -
RUSD usb 104,640.00 109.75 - -
ZEUR EUR 735,104.03 106.64 - -
Pictet - Multi Asset Global Opportunities
| EUR EUR 7,501,131.14 143.54 125.04 123.32
I dm EUR EUR 8,551.79 136.59 121.52 12232
| dy EUR EUR 117,139.22 136.38 121.44 122.48
HI CHF CHF 76,591.26 145.14 129.73 130.30
HI GBP GBP 10,862.59 121.97 105.07 102.21
HI USD usD 36,723.19 187.00 160.46 154.60
IXEUR EUR 1,246,173.36 143.63 125.18 123.52
P EUR EUR 3,940,757.02 136.67 119.62 118.54
P dy EUR EUR 639,445.61 129.90 115.70 116.70
HP CHF CHF 152,445.05 138.15 124.09 125.24
HP GBP GBP 2,462.41 116.11 100.50 98.23
HP USD usb 103,842.05 178.13 153.57 148.67
HP dy GBP GBP 337.00 104.19 93.23 94.74
PXEUR EUR 33,832.97 135.70 118.90 117.93
REUR EUR 18,792,419.93 125.91 110.85 110.48
RdmEUR EUR 4,003,481.63 100.58 91.10 93.44
HR CHF CHF 20,020.02 135.16 122.09 123.93
IXEUR EUR 3,888,642.03 148.26 12836 125.81
Pictet - Global Dynamic Allocation
| USD usb 26,222.03 145.75 120.56 114.38
P USD 1N} 40,891.63 139.38 115.91 110.57
RUSD usD 1,873.40 132.77 110.88 106.20
ZUSD usb - - 126.07 118.82
Pictet - Emerging Markets Multi Asset
I EUR EUR 90,832.45 107.30 92.69 95.68
| USD usb 169,993.33 99.15 80.93 71.25
| dy USD usDb - - 75.74 74.44
HI CHF CHF 11,550.00 87.99 75.10 74.99
HI EUR EUR 122,862.00 92.05 76.62 75.23
HI dy GBP GBP 738.04 86.62 73.22 7332
P EUR EUR 48,681.74 104.80 91.12 94.66
P USD usb 28,082.16 96.85 79.56 76.42
HP CHF CHF 1,713.00 85.93 73.81 74.18
HP EUR EUR 42,052.86 89.89 75.30 74.42
REUR EUR 355,951.95 102.78 89.83 93.84
RUSD usb 20,890.66 94.99 78.44 75.75
HREUR EUR 76,741.56 88.15 74.23 73.76
HR dm EUR EUR 3,407.19 79.72 69.81 72.03
ZUSD usb 3,908.60 101.70 82.46 78.15
HZ EUR EUR 100.00 78.54 64.93 63.32
HZ GBP GBP 819.74 70.65 57.71 55.35
HZ HKD HKD 100.00 767.63 628.82 602.73
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NOMBRE D’ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - Short-Term Money Market CHF
| CHF 9,100,705.39 120.72 118.97 117.88
P CHF 2,562,032.35 119.59 117.89 116.83
P dy CHF 464,250.47 83.27 84.04 83.38
R CHF 1,228,687.50 118.42 116.79 115.78
T CHF 100.00 120.71 - -
12 CHF 100.00 119.62 - -
13 CHF 100.00 118.46 - -
TC CHF 100.00 118.46 116.79 -
/A CHF 211,175.00 12237 120.47 119.27
Zdy CHF 386.44 84.70 85.46 84.77
Pictet - Short-Term Money Market USD
| usD 28,317,540.89 163.52 154.82 147.53
| dy usD 3,872,265.17 156.26 152.91 146.39
J (IN)] 18,597,794.48 163.87 155.03 147.65
Jdy Usb 1,975,929.27 157.53 154.11 147.51
P usb 7,823,314.90 159.05 150.77 143.83
P dy (IN)] 1,133,990.92 95.82 93.77 89.77
R IN)] 3,215,682.80 152.29 144.62 138.21
T1 usb 100.00 163.88 - -
T2 IN)] 100.00 163.58 - -
13 IN)] 100.00 163.56 - -
T4 usb 50.00 163.88 - -
TC IN)] 498.00 159.32 150.84 -
YA IN)] 218,898.92 166.85 157.74 150.11
Pictet - Short-Term Money Market EUR
| EUR 34,022,619.47 145.29 139.80 136.35
| dy EUR 2,628,192.49 141.58 139.65 136.21
J EUR 5,213,745.08 145.41 139.83 -
P EUR 11,307,779.00 141.33 136.09 132.84
P dy EUR 1,703,861.21 94.67 93.39 91.16
R EUR 11,445,094.30 135.50 130.65 127.69
T EUR 2,743,125.65 145.36 - -
T2 EUR 100.00 145.31 - -
13 EUR 100.00 145.29 - -
TC EUR 100.00 141.42 136.11 -
YA EUR 2,103,103.01 147.68 141.92 138.27
Pictet - Short-Term Money Market JPY
| JPY 531,317.55 100,072.36 100,190.07 100,366.76
P |PY 247,972.69 9,955.76 9,969.44 9,989.01
P dy |PY 28,366.27 9,045.14 9,229.55 9,286.38
R JPY 769,173.78 9,870.40 9,888.92 9,913.27
YA |PY 32,250.00 10,174.22 10,177.84 10,186.58
Pictet - Short-Term Money Market GBP
| GBP 2,240,723.88 107.52 102.00 -
I dy GBP 458,258.02 105.77 102.00 -
J GBP 2,195.00 107.59 102.02 -
Jdm GBP 204,923.87 101.78 100.72 -
| dy GBP 28,475.00 105.83 102.03 -
P GBP 57,388.65 107.38 101.96 -
P dy GBP 15,545.55 105.67 101.96 -
R GBP 11,573.03 107.27 101.93 -
T1 GBP 100.00 107.54 - -
12 GBP 100.00 107.54 - -
13 GBP 100.00 107.53 - -
TC GBP 100.00 107.51 - -
YA GBP 100.00 107.72 102.06 -
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NOMBRE D'ACTIONS EN CIRCULATION ET ACTIF NET PAR ACTION (SUITE) PICTET
COMPARTIMENT  CLASSE DEVISE NOMBRE D'ACTIONS ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR ACTIF NET PAR
EN CIRCULATION ACTION ACTION ACTION
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Pictet - Sovereign Short-Term Money Market USD
| usb 3,911,283.35 121.87 115.61 110.52
| dy usb 23,412.00 121.86 - -
J usb 100.00 117.69 - -
| dy usb 1,200.00 117.70 115.27 110.43
P usb 1,123,742.30 120.89 114.75 109.75
P dy usb 482,513.24 112.04 109.75 105.17
R usb 441,209.08 119.17 113.22 108.38
T usb 100.00 121.89 - -
12 usb 100.00 121.89 - -
13 usb 100.00 121.88 - -
TC usb 100.00 121.86 - -
Z usb 8,279,093.33 124.03 117.50 112.18
Pictet - Sovereign Short-Term Money Market EUR
| EUR 13,594,353.68 104.80 100.98 98.74
| dy EUR 6,656.00 104.80 - -
J EUR 3,319,198.65 105.23 101.37 99.11
P EUR 7,491,707.13 103.83 100.09 97.90
P dy EUR 3,206,514.44 96.86 95.90 93.92
R EUR 4,037,474.17 101.56 98.04 96.03
T EUR 100.00 104.80 - -
12 EUR 100.00 104.79 - -
13 EUR 100.00 104.79 - -
TC EUR 100.00 104.78 - -
Z EUR 3,823,667.05 106.29 102.33 99.99

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR BONDS PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé
Obligations
Afrigue du Sud
5.875%  AFRIQUE DU SUD 13/25 -SR- IN)) 200,000.00 180,743.57 0.09
8.875%  AFRIQUE DU SUD 15/35R -SR- ZAR 19,670,000.00 947,424.42 0.46
1,128,167.99 0.55
Allemagne
FRN COMMERZBANK 24/27 -SR- EUR 200,000.00 200,772.83 0.10
0.00%  ALLEMAGNE 21/36 -SR- EUR 350,000.00 270,386.07 0.13
0.125%  SAP 20/26 -SR- EUR 100,000.00 96,137.15 0.05
0.35%  E.ON19/30-SR- EUR 341,000.00 300,102.46 0.15
0.75%  AMPHENOL TECHNOLOGIES 20/26 -SR- EUR 100,000.00 96,766.28 0.05
0.75%  FRESENIUS SE 20/28 -SR-S EUR 300,000.00 281,146.91 0.14
1.00%  ALLEMAGNE 22/38 -SR- EUR 800,000.00 675,872.98 0.33
1.00%  COMMERZBANK 19/26 -SR-S EUR 313,000.00 305,852.18 0.15
1.00%  NORDRHEIN-WESTFALEN 16/46 S.1427 -SR- EUR 4,000.00 2,711.34 0.00
1.125%  MERCEDES-BENZ 19/31 -SR-S EUR 400,000.00 349,410.89 0.17
1.25%  FRESENIUS MED 19/29 -SR- EUR 300,000.00 275,424.65 0.13
1.25%  SUB. DEUTSCHE BOERSE 20/47 EUR 200,000.00 188,816.36 0.09
1.625%  BASF 17/37 SDIP -SR- EUR 250,000.00 203,978.79 0.10
1.625%  DEUTSCHE BANK 20/27 -SR-S EUR 400,000.00 387,163.18 0.19
1.625%  INFINEON TECHNOLOGIES AGMEDIUM 20/29 -SR- EUR 200,000.00 189,490.42 0.09
1.625%  VWLEASING 18/25 -SR-S EUR 100,000.00 98,712.46 0.05
1.75%  DEUTSCHE TELEKOM 19/31 -SR- EUR 200,000.00 189,162.22 0.09
1.75%  K.F.W.19/29 -SR- IN)) 1,500,000.00 1,230,409.41 0.60
2.00%  BERTELSMANN 20/28 -SR- EUR 300,000.00 292,671.20 0.14
2.00%  K.F.W.22/29 -SR- EUR 293,000.00 288,647.11 0.14
2.00%  SUB.DEUTSCHE BOERSE 22/48 EUR 300,000.00 281,916.36 0.14
2.125%  SUB. ENERGIE BADEN-WUERTENBERG 21/81 EUR 400,000.00 333,800.79 0.16
2.15%  ST.NORTH WESTPHALIA 19/2119 -SR- EUR 700,000.00 521,922.46 0.25
3.625%  INFINEON TECH 19/68 -S- EUR 100,000.00 98,377.64 0.05
3.625%  RWE 23/29 -SR- EUR 100,000.00 103,560.92 0.05
3.75%  E.ON23/29 -SR- EUR 200,000.00 207,384.94 0.10
4.25%  VONOVIA 24/34 -SR- EUR 100,000.00 102,889.40 0.05
4.252%  SUB. ALLIANZ SE 22/52 EUR 200,000.00 205,282.50 0.10
4.75%  VONOVIA 22/27 -SR- EUR 100,000.00 104,385.21 0.05
5.625%  WEPA HYGIENEPRODUKTE 24/31 -SR- EUR 100,000.00 102,442.82 0.05
9.375%  HT TROPLAST 23/28 -SR- EUR 624,000.00 644,245.21 0.31
8,629,843.14 4.20
Angola
9.50%  ANGOLA15/25 -SR- IN)) 440,000.00 401,755.26 0.20
401,755.26 0.20
Arabie saoudite
0.75%  ARABIE SAOUDITE 19/27 -SR-S EUR 100,000.00 94,054.67 0.05
94,054.67 0.05
Australie
1.25%  WESTPAC BANKING 18/33 EUR 200,000.00 176,220.06 0.09
1.45%  TRANSURBAN FINANCE 19/29 -SR- EUR 100,000.00 93,329.67 0.05
269,549.73 0.14
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Autriche
0.125%  AUTOBAHN FIN. 21/31 -SR- EUR 780,000.00 669,344.28 0.33
0.25%  AUTRICHE 21/26 -SR- EUR 135,000.00 100,078.09 0.05
0.85%  AUTRICHE 20/2120 -SR- EUR 340,000.00 159,572.53 0.08
1.00%  SUB.ERSTE GROUP BANK 19/30 -JR-S EUR 100,000.00 97,809.20 0.05
1.50%  AUTRICHE 16/47 -SR- EUR 715,000.00 540,930.15 0.26
2.00%  0MV 20/28 -SR- EUR 183,000.00 179,420.22 0.09
2.90%  AUTRICHE 23/29 -SR- EUR 500,000.00 514,259.62 0.25
3.125%  0.K.B.23/28 -SR- EUR 500,000.00 515,057.94 0.25
3.20%  AUTRICHE 24/39 -SR- EUR 500,000.00 516,995.24 0.25
4.15%  AUTRICHE 06/37 EUR 864,000.00 983,910.56 0.48
435%  BRF16/26 -SR-S (IN)] 350,000.00 307,189.01 0.15
5.75%  SUZANO AUSTRIA 16/26 -SR-S (IN)] 200,000.00 182,505.72 0.09
4,767,072.56 233
Azerbaidjan
6.875%  SOUTHERN GAS CORRIDOR 16/26 -SR- (IN)] 250,000.00 229,284.18 0.11
229,284.18 0.11
Bahrain
7.00%  BAHRAIN 16/28 -SR-S (IN)] 250,000.00 237,511.71 0.12
7.50%  OIL & GAS HOLDING 17/27 -SR-S (IN)] 210,000.00 197,239.76 0.10
7.625%  OIL & GAS HOLDING 18/24 -SR- (IN)] 200,000.00 179,401.23 0.09
614,152.70 0.31
Belgique
0.00%  BELGIQUE 20/27 -SR- 144A -S- EUR 120,000.00 112,299.93 0.05
0.20%  UNION EUROPEENNE 21/36 -SR- EUR 534,000.00 399,083.66 0.19
0.35%  BELGIQUE 22/32 -SR- 144A/S EUR 70,000.00 59,173.51 0.03
0.40%  UNION EUROPEENNE 21/37 -SR- EUR 300,000.00 224,521.62 0.11
0.45%  UNION EUROPEENNE 21/41 -SR- EUR 871,640.00 569,901.79 0.28
0.80%  BELGIQUE 0LO 15/25 '74' EUR 30,000.00 29,570.81 0.01
0.80%  BELGIQUE OLO 18/28 '85' -SR-S EUR 950,000.00 902,641.27 0.44
0.875%  ELIA TRANSMISSION BELGIUM 20/30 -SR- EUR 300,000.00 267,030.38 0.13
0.90%  BELGIQUE 19/29 S.87 -SR- EUR 500,000.00 469,237.23 0.23
1.00%  BELGIQUE OLO 15/31'75' -SR- EUR 338,569.02 308,313.69 0.15
1.125%  ANHEUSER-BUSCH 19/27 -SR-S EUR 157,000.00 151,217.90 0.07
1.25%  BELGIQUE 18/33 5.86 -S- EUR 700,000.00 630,405.66 0.31
1.375%  SUB. EUROCLEAR INV 21/51 -JR-S EUR 400,000.00 336,936.12 0.16
1.60%  BELGIQUE 16/47 S78 -SR- 144A -S- EUR 990,000.00 725,837.43 0.35
1.90%  BELGIQUE OLO 15/38 '76" -SR- EUR 608,000.00 532,218.29 0.26
2.15%  BELGIQUE OLO 16/66 -SR-S 144A EUR 500,000.00 373,217.79 0.18
2.625%  UNION EUROPEENNE 22/48 -SR- EUR 1,170,000.00 1,054,157.53 0.51
2.75%  UNION EUROPEENNE 22/33 -SR- EUR 700,000.00 706,695.44 0.34
2.85%  BELGIQUE 24/34 -SR- 144A/S EUR 500,000.00 504,285.46 0.24
3.45%  BELGIQUE 23/43 -SR- 144A/S EUR 600,000.00 619,312.04 0.30
3.70%  ANHEUSER-BUSH INBEV 20/40 -SR-S EUR 221,000.00 220,304.35 0.11
3.75%  REGION WALLONNE 23/39 -SR-S EUR 400,000.00 414,886.94 0.20
4.875%  SUB. KBC GROUP 23/33 EUR 100,000.00 103,871.06 0.05
5.00%  BELGIQUE OLO 04/35 '44' -SR- EUR 38,000.00 45,489.06 0.02
9,760,608.96 4.72
Bermudes
5.00%  QTELINTL FINANCE 10/25'5' -SR-S (IN)] 270,000.00 2472,821.80 0.12
242,821.80 0.12

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Brésil
7.95% LD CELULOSE 24/32 -SR- UsDb 250,000.00 229,861.51 0.11
10.00%  BRESIL 16/27 'F' BRL 1000 -SR- BRL 9,770.00 1,579,735.75 0.77
10.125% BRESIL -GLOBAL- 97/27 -SR- usDb 300,000.00 304,904.32 0.15
2,114,501.58 1.03
Bulgarie
3.625%  BULGARIE 24/32 -SR- EUR 300,000.00 304,964.66 0.15
304,964.66 0.15
Canada
FRN TORONTO DOMINION BANK 22/25 -SR- USD 510,000.00 457,168.94 0.22
0.04%  CI.B.C.19/27 EUR 370,000.00 344.989.71 0.17
0.50%  TORONTO DOMINION BANK 22/27 -SR- EUR 114,000.00 108,211.23 0.05
910,369.88 0.44
Chili
3.50%  CHILI19/50 -SR- usb 200,000.00 138,375.15 0.07
138,375.15 0.07
Colombie
5.375%  ECOPETROL 15/26 usDb 326,000.00 291,835.23 0.14
8.625%  ECOPETROL 23/29 -SR- usDb 210,000.00 203,033.65 0.10
494,868.88 0.24
Corée du Sud
FRN KOREA NATIONAL OIL CORPORATION 23/26 -SR-S usDb 200,000.00 180,678.54 0.09
180,678.54 0.09
Cdte d'lvoire
6.375%  COTE D'IVOIRE 15/28 -S- usDb 290,000.00 260,263.70 0.13
260,263.70 0.13
Croatie
2.75%  CROATIE 17/30 -SR- EUR 100,000.00 100,462.45 0.05
3.375%  CROATIE 24/34 -SR- EUR 200,000.00 205,269.47 0.10
305,731.92 0.15
Danemark
0.875%  ISS GLOBAL 19/26 -SR- EUR 300,000.00 289,537.75 0.14
289,537.75 0.14
Emirats Arabes Unis
FRN ABU DHABI COMMERCIAL BANK 24/29 -SR- usb 200,000.00 181,003.23 0.09
FRN EMIRATES NBD 24/29 -SR- usb 200,000.00 182,656.00 0.09
FRN FIRST ABU DHABI BANK 24/29 -SR- usb 200,000.00 180,863.16 0.09
5.25%  ABUDHABI DEVLOPMENTAL HOLDING COMPANY 24/54 -SR- usb 271,000.00 240,365.21 0.12
6.625%  OZTEL HLDG SPC18/28''S' usb 200,000.00 188,331.47 0.09
973,219.07 0.48
Espagne
FRN SUB. CAIXABANK 18/PERP -|R- EUR 600,000.00 594,270.30 0.29
0.00%  ESPAGNE 21/28 -SR- EUR 590,000.00 546,421.56 0.27
0.00%  1.C.0.21/25-SR- EUR 1,100,000.00 1,081,431.11 0.53
0.00%  1.C.0.21/27 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,880,093.22 0.91
0.375%  BBVA19/26 -SR-S EUR 300,000.00 286,077.26 0.14
0.60%  ESPAGNE 19/29 -SR- EUR 760,000.00 694,099.43 0.34
0.80%  ESPAGNE 22/29 -SR- EUR 1,000,000.00 926,321.66 0.45
1.00%  ESPAGNE 21/42 -SR- 144A/S EUR 2,000,000.00 1,366,250.74 0.66
1.125%  BANCO SANTANDER 20/27 -SR- EUR 100,000.00 95,976.84 0.05
1.125%  BANKIA 19/26 -SR-S EUR 300,000.00 289,396.94 0.14
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Espagne (suite)
1.20%  ESPAGNE 20/40 -SR- 144A/S EUR 340,000.00 249,466.94 0.12
1.25%  SUB. CAIXABANK 21/31 EUR 300,000.00 289,683.72 0.14
1.447%  TELEFONICA EMISIONES 18/27 -SR- EUR 100,000.00 97,021.60 0.05
1.571%  COMUNIDAD AUTONOMA DE MADRID 19/29 -SR- EUR 1,100,000.00 1,052,162.07 0.51
1.621%  IBERDROLA FINANZAS 17/29 -SR-S EUR 100,000.00 95,743.71 0.05
1.85%  ESPAGNE 19/35 -SR-S 144A EUR 280,000.00 251,118.49 0.12
1.95%  ESPAGNE 15/30 -SR- EUR 800,000.00 777,004.78 0.38
2.00%  BANCO SANTANDER 14/34 -SR- EUR 1,300,000.00 1,198,735.03 0.58
2.375%  ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 19/27 -SR-S EUR 200,000.00 196,540.25 0.10
2.70%  ESPAGNE 18/48 -SR- EUR 1,115,000.00 964,010.54 0.47
2.80%  ESPAGNE 23/26 -SR- EUR 225,000.00 226,534.95 0.11
3.00%  ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 19/31 -SR-S EUR 200,000.00 197,383.09 0.10
3.125%  SUB. SANTANDER ISSUANCES 17/27 -JR- EUR 100,000.00 100,397.91 0.05
3.15%  ESPAGNE 23/33 -SR- EUR 200,000.00 205,790.15 0.10
3.25%  ADIF ALTA 24/29 -SR- EUR 800,000.00 812,342.73 0.39
3.296%  XUNTA GALICIA 24/31 -SR- EUR 600,000.00 618,252.70 0.30
3.45%  ESPAGNE 16/66 -SR- EUR 305,000.00 288,142.47 0.14
3.50%  FRANCE 23/29 -SR- EUR 500,000.00 523,378.21 0.25
3.596%  COMUNIDAD DE MADRID 23/33 -SR- EUR 800,000.00 839,947.12 0.41
3.625%  CELLNEX FINANCE COMPANY S.A. 24/29 -SR- EUR 100,000.00 101,865.23 0.05
3.875%  BANCO SANTANDER 23/28 -SR- EUR 100,000.00 103,355.54 0.05
3.875%  BBVA24/34 -SR- EUR 200,000.00 209,965.49 0.10
3.90%  ESPAGNE 23/39 -SR- EUR 5,200,000.00 5,559,319.27 2.69
4.00%  ESPAGNE 24/54 -SR- EUR 400,000.00 421,337.96 0.20
4.375%  EDP SERVICIOS FINANCIEROS 23/32 -SR- EUR 201,000.00 214,715.71 0.10
5.00%  SUB.BANCO SANTANDER 24/34 EUR 200,000.00 208,480.60 0.10
6.00%  SUB. ABANCA 21/PERP -|R- EUR 600,000.00 597,350.46 0.29
24,160,385.78 11.73
Ftats-Unis
FRN CITIGROUP 24/28 -SR- EUR 428,000.00 478,578.47 0.21
FRN |P MORGAN CHASE & (0. 24/28 -SR- usb 617,000.00 557,647.83 0.27
FRN RABOBANK NY 24/26 -SR- usb 720,000.00 647,752.95 0.31
0.25%  GOLDMAN SACHS GROUP 21/28 -SR- EUR 220,000.00 202,661.65 0.10
0.25%  STRYKER 19/24 -SR- EUR 100,000.00 99,415.85 0.05
0.25%  VF20/32-SR- EUR 300,000.00 262,424.03 0.13
0.30%  IBM20/28 -SR- EUR 346,000.00 319,863.40 0.16
0.389%  JP MORGAN CHASE&(CO 20/28 -SR-S EUR 100,000.00 94,403.92 0.05
0.50%  CITIGROUP 19/27 -SR-S EUR 100,000.00 95,324.39 0.05
0.50%  WHIRLPOOL 20/28 -SR- EUR 198,000.00 181,622.19 0.09
0.580%  BANK OF AMERICA 19/29 -SR-S EUR 414,000.00 377,902.17 0.18
0.75%  STRYKER 19/29 -SR- EUR 100,000.00 91,452.84 0.04
0.80%  AIRPRODUCTS & CHEMICHALS 20/32 -SR- EUR 148,000.00 125,598.52 0.06
0.875%  IRBD 20/30 -SR- usb 4,900,000.00 3,771,234.19 1.82
1.001%  JP MORGAN CHASE 19/31 -SR-S EUR 391,000.00 347,455.17 0.17
1.09%  JPM19/27 -SR- EUR 200,000.00 194,876.75 0.09
1.125%  1.B.R.D.21/28 -SR- usb 4,425,000.00 3,603,239.41 1.74
1.25%  CITIGROUP 20/26 -SR- EUR 220,000.00 216,647.39 0.11
1.25%  MMS USA FINANCING 19/28 S9Y -SR- EUR 200,000.00 188,941.87 0.09
1.30%  RELX CAPITAL15/25 EUR 100,000.00 98,783.38 0.05
1.342%  MORGAN STANLEY 17/26 -SR- EUR 189,000.00 185,589.54 0.09

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Etats-Unis (suite)
1.40%  THERMO FISHER SCIENTIFIC 17/26 -SR- EUR 300,000.00 294,612.68 0.14
1.408%  EXXON MOBIL 20/39 -SR- EUR 150,000.00 113,206.55 0.05
1.50%  PROLOGIS EURO 22/34 -SR- EUR 400,000.00 337,615.68 0.16
1.875%  MCDONALD'S 15/27 -SR-S EUR 200,000.00 195,861.47 0.10
1.875%  THERMO FISHER SCIENTIFIC 19/49 -SR- EUR 350,000.00 243,534.13 0.12
1.875%  VERIZON COMMUNICATIONS 17/29 S12Y -SR- EUR 200,000.00 190,201.53 0.09
2.00%  GOLDMAN SACHS GROUP 18/28 -SR- EUR 394,000.00 381,311.89 0.19
2.10%  DANAHER 20/26 -SR- EUR 400,000.00 396,078.67 0.19
2.50%  CHUBB INA HOLDINGS 18/38 -SR- EUR 197,000.00 178,501.81 0.09
2.625%  ABBVIE 20/28 -SR- EUR 330,000.00 329,049.74 0.16
2.625%  MICROSOFT 13/33 -SR- EUR 266,000.00 268,507.97 0.13
2.875%  VERIZON COMMUNICATIONS 17/38 '20Y" -SR- EUR 163,000.00 150,378.32 0.07
3.50%  COCA-COLA 24/44 -SR- EUR 145,000.00 143,348.17 0.07
3.55%  AT&T12/32-SR- EUR 100,000.00 102,043.51 0.05
3.65%  MEDTRONIC 24/29 -SR- EUR 105,000.00 108,852.31 0.05
3.875%  JEFFERIES FINANCE 24/26 -SR- EUR 751,000.00 760,919.34 0.37
4.00%  BOOKING HOLDINGS 24/44 -SR- EUR 142,000.00 144,550.39 0.07
4.25%  SUB. CITIGROUP 05/30 S20 -S- EUR 420,000.00 420,052.90 0.20
435%  DPL20/29 -SR- (IN)] 262,000.00 223,830.28 0.11
4.668%  NATIONAL GRID NORTH AMERICA 23/33 EUR 131,000.00 140,685.99 0.07
4.75% CLEARWAY ENERGY 19/28 -SR- 144A USD 214,000.00 188,305.83 0.09
5.00%  TERRAFORM POWER 17/28 -SR- 144A (IN)] 310,000.00 275,142.28 0.13
5.625%  VISTRA OPERATIONS 19/27 -SR- 144A usob 421,000.00 376,952.11 0.18
6.125%  UNITED RENTALS 24/34 -SR- 144A (IN)] 244,000.00 226,196.78 0.11
6.412%  WARNERMEDIA 23/26 -SR- usb 118,000.00 105,769.77 0.05
7.00%  NBM US HOLDINGS 19/26 -SR-S usb 200,000.00 180,443.11 0.09
7.50%  SOUTHERN COPPER 05/35 -SR- (IN)] 290,000.00 308,951.42 0.15
7.70%  CEMEX MATERIALS 03/25 -SR-S (IN)] 400,000.00 366,633.09 0.18
19,242,953.63 9.32
Finlande
FRN CENTRAL BANK 24/26 -SR- EUR 800,000.00 801,357.30 0.39
0.50%  FINLANDE 16/26 EUR 1,100,000.00 1,071,343.17 0.52
0.50%  FINLANDE 17/27 EUR 2,450,000.00 2,336,832.79 1.14
0.50%  FINLANDE 19/29 -SR-S EUR 2,160,000.00 1,980,406.69 0.96
2.625%  FINLANDE 12/42 -SR- EUR 1,110,000.00 1,064,079.33 0.52
4.875%  SUB.NORDEA BANK 23/34 EUR 101,000.00 106,837.10 0.05
7,360,856.38 3.58
France
FRN KAPLA HOLDING 24/30 -SR- EUR 290,000.00 291,455.93 0.14
0.00%  FRANCE 20/31 -SR- EUR 1,000,000.00 856,167.74 0.42
0.00%  0.A.T.21/27 -SR- EUR 2,000,000.00 1,894,134.66 0.92
0.00%  SOCIETE DES GRANDS PROJETS 20/30 -SR- EUR 500,000.00 422,472.13 0.21
0.01%  AFD21/28 -SR- EUR 1,000,000.00 894,878.53 0.43
0.01%  UNEDIC21/31 -SR- EUR 100,000.00 83,938.06 0.04
0.25%  SCHNEIDER 20/29 -SR-S EUR 500,000.00 449.917.21 0.22
0.25%  SFIL21/31 -SR- EUR 4,000,000.00 3,323,202.56 1.60
0.375%  COFIROUTE 16/25 -SR- EUR 200,000.00 197,916.29 0.10
0.375%  CREDIT AGRICOLE 21/28 -SR-S EUR 300,000.00 273,358.33 0.13
0.50%  FRANCE 21/44 -SR-144A/S EUR 975,000.00 581,171.56 0.28
0.50%  0.A.T.19/29 EUR 1,000,000.00 915,096.64 0.44

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - EUR BONDS (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

France (suite)

0.50%  0.A.T.20/40 -SR- 144A/S EUR 534,000.00 356,061.01 0.17
0.50%  ORANGE 19/32 -SR-S EUR 100,000.00 82,725.26 0.04
0.625%  BPCE 20/30 -SR-S EUR 700,000.00 620,508.55 0.30
0.625%  CAPGEMINI 20/25 -SR- EUR 100,000.00 98,141.42 0.05
0.625%  KLEPIERRE 19/30 -SR- EUR 100,000.00 86,517.41 0.04
0.75%  FRANCE 21/53 -SR- 144A/S EUR 450,000.00 230,210.20 0.1
0.75%  FRANCE 22/28 -SR- EUR 3,270,000.00 3,101,243.08 1.50
0.75%  BFCM18/25-SR-S EUR 100,000.00 98,182.69 0.05
0.75%  BFCM19/26 -SR- EUR 300,000.00 290,034.87 0.14
0.952%  TOTALEN CAPITAL INTERNATIONAL 20/31 -SR- EUR 300,000.00 263,371.37 0.13
1.00%  SNCF MOBILITES 21/61 -SR- EUR 100,000.00 41,579.41 0.02
1.00%  SUB.DANONE 21/PERP EUR 100,000.00 94,753.88 0.05
1.125%  COFIROUTE 17/27 -SR- EUR 100,000.00 95,814.63 0.05
1.125%  RCIBANQUE 20/27 -SR-S EUR 265,000.00 253,499.66 0.12
1.25%  AUTOROUTES PARIS-RHIN-RHONE 19/28 -SR- EUR 300,000.00 286,103.60 0.14
1.25%  BFCM 20/30 -SR- EUR 700,000.00 623,550.03 0.30
1.25%  SOCIETE GENERALE 20/30 -SR- EUR 600,000.00 530,641.96 0.26
1.25%  VIGIE 20/35 -SR- EUR 100,000.00 81,904.70 0.04
1.375%  AIRLIQUIDE 20/30 -SR- EUR 100,000.00 92,895.53 0.05
1.50%  SANOFI 15/25 -SR- EUR 100,000.00 98,683.34 0.05
1.50%  SFIL22/32 -SR- EUR 2,600,000.00 2,354,161.60 1.14
1.50%  SNCF RESEAU 16/37 -SR-S EUR 400,000.00 322,988.00 0.16
1.625%  COVIVIO 20/30 -SR- EUR 100,000.00 90,800.80 0.04
1.625%  GECINA 18/30 -SR- EUR 200,000.00 186,357.90 0.09
1.625%  SAINT-GOBAIN 22/25 -SR- EUR 100,000.00 98,773.13 0.05
1.625%  SUB. ENGIE 19/PERP -JR- EUR 200,000.00 197,155.16 0.10
1.625%  SUB. VIGIE 19/PERP -JR-S EUR 400,000.00 383,892.06 0.19
1.75%  CARREFOUR SA 18/26 -SR- EUR 200,000.00 196,964.44 0.10
1.75%  ENGIE 20/28 EUR 200,000.00 192,758.26 0.09
1.75%  0.AT.16/66 -SR- EUR 1,703,000.00 1,081,608.01 0.53
1.75%  0.AT.17/39 -SR- 144A/S EUR 1,530,000.00 1,277,398.59 0.62
1.75%  UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 19/49 -SR- EUR 400,000.00 253,494.51 0.12
2.00%  0.AT.17/48 EUR 1,356,060.00 1,048,137.18 0.51
2.00%  ORANGE 19/29 -SR- EUR 200,000.00 194,612.57 0.09
2.00%  SUB. CREDIT AGRICOLE 19/29 EUR 200,000.00 189,756.24 0.09
2.125%  BNP PARIBAS 19/27 -SR- EUR 100,000.00 98,632.62 0.05
2.125%  SUB.TOTAL 21/PERP -JR- EUR 100,000.00 85,807.27 0.04
2.50%  FRANCE 22/43 -SR- EUR 700,000.00 618,954.97 0.30
2.50%  FRANCE 24/27 -SR- EUR 1,000,000.00 1,005,003.74 0.49
2.625%  CARREFOUR 20/27 -SR- EUR 300,000.00 297,485.49 0.14
2.625%  JCDECAUX 20/28 -SR- EUR 100,000.00 98,775.37 0.05
2.75%  BPIFRANCE 24/29 -SR- EUR 500,000.00 502,328.81 0.24
3.00%  FRANCE 23/54 -SR- EUR 450,000.00 406,386.32 0.20
3.25%  SUB.AXA18/49 -S- EUR 200,000.00 197,851.01 0.10
3.375%  LVMH 24/30 -SR- EUR 200,000.00 206,442.46 0.10
3.50%  CAISSE FRANCAISE DE FINANCEMENT LOCAL 23/29 -SR- EUR 1,000,000.00 1,038,138.19 0.50
3.625%  KERING 24/36 -SR- EUR 200,000.00 198,992.69 0.10
3.75%  CREDIT AGRICOLE 24/34 -SR- EUR 200,000.00 207,489.33 0.10
3.75%  PERNOD RICARD 23/27 -SR- EUR 100,000.00 102,857.64 0.05
3.875%  BNP PARIBAS 23/31 -SR- EUR 200,000.00 207,937.43 0.10

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
France (suite)
4.032%  SUB. BNP PARIBAS CARDIFF 14/PERP EUR 500,000.00 500,059.98 0.24
4.25%  ENGIE 23/43 -SR- EUR 300,000.00 306,135.27 0.15
4.25%  SOCIETE GENERALE 22/32 -SR- EUR 200,000.00 214,261.83 0.10
450%  SUB. CREDIT AGRICOLE ASSURANCE 14/PERP -S- EUR 300,000.00 302,779.17 0.15
450%  SUB. ORANGE 24/PERP-JR- EUR 200,000.00 204,742.13 0.10
4.625% E.D.F.23/43 -SR- EUR 300,000.00 312,815.27 0.15
4.75%  SUB.SOCIETE GENERALE 21/PERP -JR- USD 530,000.00 446,607.18 0.22
4.875%  AYVENS 23/28 -SR- EUR 100,000.00 105,899.43 0.05
5.125%  FORVIA 24/29 -SR- EUR 490,000.00 488,398.47 0.24
5.125%  SUB. BNP PARIBAS 17/PERP-|R-S- usb 510,000.00 435,306.71 0.21
5.375%  BOUYGUES 22/42 -SR- EUR 100,000.00 117,439.94 0.06
5.375%  ORANOQ 22/27 -SR- EUR 300,000.00 315,273.95 0.15
5.625%  SUB. SOCIETE GENERALE 23/33 EUR 200,000.00 215,763.76 0.10
6.00%  GIE PSA TRESORERIE 03/33 -SR- EUR 145,000.00 167,800.60 0.08
6.125%  VEOLIA ENVIRONNEMENT 03/33 -SR- EUR 60,000.00 74,100.93 0.04
6.50%  SUB. GROUPAMA 24/PERP -JR- EUR 400,000.00 398,279.04 0.19
7.25% AR FRANCE - KLM 23/26 -SR- EUR 400,000.00 472,446.03 0.21
9.125%  SUB. EDF 23/PERP -JR-S usDb 350,000.00 357,734.08 0.17
36,337,917.80 17.63
Gréce
3.875%  GRECE 23/28 -SR- 144A/S EUR 600,000.00 633,245.32 0.31
4.375%  GRECE 23/38 -SR- 144A/S EUR 650,000.00 712,480.42 0.35
1,345,725.74 0.66
Guatemala
6.55%  GUATEMALA 24/37 -SR-S UsDb 340,000.00 316,997.03 0.15
316,997.03 0.15
Hongrie
5.375%  HONGRIE 23/33 -SR- EUR 100,000.00 107,800.07 0.05
7.50%  MVM ENERHETIKA ZAR 23/28 -SR- USD 220,000.00 209,890.33 0.10
317,690.40 0.15
lles Caimans
FRN (QNB FINANCE 24/29 -SR-S USD 340,000.00 306,266.66 0.15
6.00%  SUNAC CHINA HOLDING 23/25 -PIK- -SR- USD 63,606.00 7,153.34 0.00
6.00%  YUZHOU GROUP 16/23 -SR- -DEF- usb 990,000.00 58,763.59 0.03
6.25%  SUNAC23/26 SR -PIK- usb 63,683.00 6,253.64 0.00
6.50%  SUNAC23/27 -PIK- -SR- usb 127,521.00 11,398.80 0.01
6.75%  SUNAC 23/28 -SR- -PIK- usb 191,514.00 15,622.62 0.01
7.25%  SUNAC23/30 -PIK- -SR- usb 90,182.00 6,015.97 0.00
7.35%  ZHENRO PROPERTIES 20/25 -DEF- usb 1,014,000.00 8,457.66 0.00
7.65%  CENTRAL CHINA 23/25 -SR- -DEF- usDb 275,000.00 6,762.30 0.00
7.75%  AGILE GROUP HOLDING 19/PERP -SR-S usDb 500,000.00 13,232.80 0.01
439,927.38 0.21
lles Vierges britanniques
5.875%  ARCOS DORADOS 17/27 -SR-S usDb 200,000.00 179,564.99 0.09
6.50%  EASY TACTIC 22/27 -SR- -PIK- -DEF- usDb 313,198.00 9,009.06 0.00
6.50%  EASY TACTIC 22/28 -SR- -PIK- -DEF- usb 282,400.00 5,396.77 0.00
193,970.82 0.09
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS
Indonésie
5.35%  INDONESIE 18/49 -SR- usb 220,000.00 208,862.07 0.10
6.75%  INDONESIE 24/35 -SR- IDR 7,940,000,000.00 480,408.26 0.23
6.875%  INDONESIE 23/29 IDR 330,000,000.00 20,101.32 0.01
8.375%  INDONESIE 19/39 -SR- IDR 18,060,000,000.00 1,229,518.35 0.60
1,938,890.00 0.94
Irlande
0.20%  IRLANDE 20/30 -SR- EUR 190,000.00 168,421.68 0.08
0.375%  BANK OF IRELAND 21/27 -SR-S EUR 200,000.00 192,174.00 0.09
0.40%  IRLANDE 20/35 -SR-S EUR 535,000.00 429,432.87 0.21
0.50%  AIB GROUP 21/27 -SR- EUR 300,000.00 284,996.23 0.14
0.55%  IRLANDE 21/41 -SR- EUR 200,000.00 142,070.68 0.07
1.25%  CRHFINANCE 20/26 -SR- EUR 214,000.00 207,615.28 0.10
1.50%  IRLANDE 19/50 -SR- EUR 425,000.00 324,511.56 0.16
1.50%  SMURFIT KAPPA TREASURY 19/27 -SR-S EUR 450,000.00 432,449.37 0.21
1.56%  EXPERIANCE EUROPE 22/31 -SR- EUR 200,000.00 183,934.73 0.09
3.75%  LINDE PLC 24/44 -SR- EUR 200,000.00 203,022.03 0.10
6.025%  G.E. CAPITAL EUROPEAN FUNDING 08/38 -SR- EUR 100,000.00 127,076.42 0.06
2,695,704.85 1.31
Israél
1.50%  SUB.ISRAEL 19/29 -SR- EUR 92,000.00 83,371.33 0.04
2.50%  ISRAEL 19/49 -SR- EUR 200,000.00 163,609.73 0.08
246,987.06 0.12
ltalie
FRN FIBER BIDCO 24/30 -SR- EUR 200,000.00 201,328.73 0.10
FRN INTESA SANPAOLO 24/27 -SR- EUR 818,000.00 820,082.10 0.40
0.50%  ITALIE 21/28 -SR- EUR 1,600,000.00 1,483,452.19 0.72
0.75%  MEDIOBANCA 20/27 -SR-S EUR 300,000.00 282,874.42 0.14
1.25%  SNAM19/25 -SR- EUR 108,000.00 106,315.09 0.05
1.50%  ITALIE (BTP) 21/45 -SR- 144A/S EUR 2,400,000.00 1,608,226.49 0.78
1.50%  ENI17/27 -SR-S EUR 200,000.00 194,961.93 0.09
1.625%  BENISTABILI 17/24 -SR- EUR 100,000.00 99,909.81 0.05
1.70%  ITALIE (BTP) 20/51 -SR- 144A/S EUR 347,000.00 221,436.19 0.1
1.80%  ITALIE (BTP) 20/41 -SR- EUR 620,000.00 469,308.45 0.23
2.00%  AUTOSTRADE ITALIA 21/30 -SR- EUR 600,000.00 558,879.50 0.27
2.20%  UNICREDIT 20/27 -SR- EUR 250,000.00 246,965.54 0.12
2.45%  ITALIE (BTP) 20/50 -SR- EUR 260,000.00 197,449.93 0.10
2.625%  SUB. ENI SPA 20/PERP EUR 400,000.00 394,841.80 0.19
2.80%  ITALIE (BTP) 16/67 EUR 220,000.00 168,279.34 0.08
3.35%  ITALIE 24/29 -SR-S EUR 3,000,000.00 3,081,597.87 1.49
3.50%  CASSA DEPOSITI E PRESTITI 22/27 -SR- EUR 1,100,000.00 1,120,340.52 0.54
3.875%  SUB. ASSICURAZIONI GENERALI 19/29 EUR 300,000.00 306,339.15 0.15
4.00%  ITALIE 23/31 -SR-S EUR 500,000.00 532,486.24 0.26
4.05%  ITALIE 24/37 -SR- EUR 382,000.00 400,594.47 0.19
4.45%  ITALIE 23/43 -SR-S EUR 1,000,000.00 1,070,203.66 0.52
4.75%  AUTOSTRADE 23/31 -SR- EUR 200,000.00 212,211.55 0.10
5.25%  INTESA SANPAQLO 22/30 -SR- EUR 200,000.00 220,690.89 0.1
5.375%  WEBUILD 24/29 -SR- EUR 267,000.00 275,363.61 0.13
6.625%  SUB.ENEL 23/PERP EUR 300,000.00 334,374.08 0.16
14,608,513.55 7.08
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Japon
0.005%  JAPON (CPI) 23/33 S28 -SR- IPY 700,000,000.00 4,760,846.82 2.30
0.47%  MIZUHO FIN 21/29 -SR- EUR 260,000.00 235,782.76 0.11
0.50%  JAPON 19/59S.12 -SR- IPY 140,500,000.00 525,537.78 0.26
2.25%  TAKEDA PHARMACEUTICAL 18/26 -SR-S EUR 316,000.00 312,950.74 0.15
5,835,118.10 2.82
Jordanie
4.95%  JORDANIE 20/25 -SR-S USD 230,000.00 203,662.64 0.10
6.125%  JORDANIE 15/26 -SR- USD 230,000.00 204,026.34 0.10
407,688.98 0.20
Kazakhstan
5.125%  KAZAKHSTAN 15/25'3' usb 500,000.00 448,411.83 0.22
448,411.83 0.22
Lettonie
3.875%  LETTONIE 23/33 -SR- EUR 200,000.00 212,198.05 0.10
212,198.05 0.10
Lituanie
0.75%  LITUANIE 20/30 -SR- EUR 250,000.00 221,838.90 0.11
221,838.90 0.11
Luxembourg
0.625%  NOVARTIS FINANCE 16/28 -SR-S EUR 100,000.00 93,657.74 0.05
0.875%  E.I.B.18/28 'EARN' -SR- EUR 598,000.00 572,679.16 0.28
1.125%  CKHUTCHISON GRP 19/28 -SR-S EUR 100,000.00 92,872.89 0.05
1.375%  E.IB.22/27 -SR- usb 4,350,000.00 3,691,885.23 1.78
1.375%  NOVARTIS FINANCE 18/30 -SR- EUR 300,000.00 279,758.90 0.14
150%  E.IB.22/32-SR- EUR 1,600,000.00 1,491,512.62 0.72
1.50%  RICHEMONT INTERNATIONAL HOLDING 18/30 -SR-S EUR 400,000.00 374,256.38 0.18
1.625%  CNHINDUSTRIAL FINANCE 19/29 -SR- EUR 150,000.00 139,802.06 0.07
1.75%  HOLCIM FINANCE (LUXEMBOURG) 17/29 -SR- EUR 200,000.00 189,477.53 0.09
1.875%  CNHINDUSTRIAL FINANCE 18/26 -SR-S EUR 100,000.00 98,378.75 0.05
2.625%  MEDTRONIC GLOBAL 22/25 -SR- EUR 105,000.00 104,541.40 0.05
2.75%  EUROPEAN INVESTMENT BANK 23/28 -SR- EUR 900,000.00 917,874.16 0.45
3.375%  NESTLE FINANCE INTERNATIONAL 22/34 -SR- EUR 307,000.00 318,542.71 0.15
3.75%  EIB.23/33 USD 4,270,000.00 3,800,862.71 1.84
5.25%  ULTRAPAR INTERNATIONAL 16/26 -SR-S usb 520,000.00 46472414 0.23
6.625%  MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR 18/26 -SR-S usb 380,000.00 306,286.85 0.15
12,937,113.23 6.28
Mexigue
4.490%  MEXIQUE 24/32 -SR- EUR 250,000.00 253,051.87 0.12
4.875%  GRUMA 14/24 -SR- usb 200,000.00 178,799.92 0.09
5.70%  COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD 24/30 -SR-S usDb 374,000.00 335,648.06 0.16
7.75%  ALSEA 21/26 -SR-S usDb 270,000.00 246,207.68 0.12
1,013,707.53 0.49
Mongolie
5.125%  MONGOLIE 20/26 -SR-S usDb 230,000.00 203,476.07 0.10
203,476.07 0.10
Nigéria
7.625%  NIGERIA 18/25 -SR-S usb 400,000.00 359,496.64 0.17
359,496.64 0.17
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS
Oman
4.75%  OMAN 16/26 -SR- usb 370,000.00 330,908.27 0.16
5.125%  0Q SA0C21/28 -SR- usb 250,000.00 225,110.48 0.1
556,018.75 0.27
Panama
8.875%  PANAMA97/27 usb 490,000.00 488,276.72 0.24
488,276.72 0.24
Paraguay
5.00%  PARAGUAY 16/26 -SR- usb 120,000.00 107,793.72 0.05
107,793.72 0.05
Pays-Bas
0.00%  PAYS-BAS 20/30 -SR- 144A/S EUR 225,000.00 198,686.86 0.10
0.00%  PAYS-BAS 20/52 -SR- 144A/S EUR 480,000.00 237,806.10 0.12
0.00%  PAYS-BAS 21/31 -SR- 144A/S EUR 75,000.00 64,563.59 0.03
0.00%  PAYS-BAS 21/38 -SR- EUR 800,000.00 567,002.91 0.28
0.00%  NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK 19/26 -SR- EUR 1,503,000.00 1,433,963.05 0.70
0.00%  TOYOTAMOTOR 21/25 -SR- EUR 148,000.00 143,302.14 0.07
0.25%  BNGBANK15/255.1213 -SR-S EUR 620,000.00 610,428.79 0.30
0.50%  PAYS-BAS19/40 S EUR 1,320,000.00 968,433.62 0.47
0.50%  ADECCOIFS 21/31 -SR- EUR 100,000.00 82,939.52 0.04
0.50%  ALLIANZ FINANCE 20/31 -SR-S EUR 200,000.00 174,701.18 0.08
0.50%  RELXFINANCE 20/28 -SR-S EUR 111,000.00 103,214.70 0.05
0.50%  SIEMENS FIN. 20/32 -SR-S EUR 400,000.00 342,148.13 0.17
0.625%  ASML HOLDING 20/29 -SR- EUR 193,000.00 176,313.27 0.09
0.625%  DIGITAL DUTCH 20/25 -SR-S EUR 100,000.00 97,892.93 0.05
0.625%  MERCEDES-BENZ 19/27 -SR- EUR 64,000.00 60,739.77 0.03
0.75%  NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK 16/41 -SR-S EUR 210,000.00 145,216.29 0.07
0.875%  SIKA CAPITAL 19/27 S8YR -SR-S EUR 100,000.00 95,378.10 0.05
1.00%  ABN AMRO BANK 21/33 -SR- EUR 500,000.00 423,306.64 0.21
1.35%  WPCEUROBOND 19/28 -SR- EUR 134,000.00 125,866.40 0.06
1.375%  SCHLUMBERGER 20/26 -SR- EUR 100,000.00 97,327.20 0.05
1.625%  AKZO NOBEL 20/30 -SR- EUR 225,000.00 208,454.11 0.10
1.625%  SHELL INTERNATIONAL FINANCE 14/27 '15" -SR-S EUR 146,000.00 142,796.91 0.07
1.75%  UNILEVER 20/30 -SR- EUR 200,000.00 191,025.77 0.09
1.875%  REDEXIS GAS 15/27 -SR-S EUR 100,000.00 96,465.30 0.05
2.00%  SCHLUMBERGER FINANCE 20/32 -SR- EUR 200,000.00 184,982.49 0.09
2.25%  HEINEKEN 20/30 -SR- EUR 250,000.00 242,104.62 0.12
2.25%  SUB.IBERDROLA INTERNATIONAL 20/PERP -|R- EUR 300,000.00 279,398.03 0.14
2.375%  SIGNIFY NV 20/27 -SR- EUR 397,000.00 391,766.83 0.19
2.50%  PAYS-BAS 12/33 -SR- EUR 100,000.00 101,350.22 0.05
2.50%  JAB HOLDINGS 20/27 -SR- EUR 300,000.00 298,043.29 0.14
2.625%  VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE 18/27 -SR- EUR 100,000.00 98,089.25 0.05
2.75%  PAYS-BAS 14/47 -SR- EUR 108,000.00 109,348.96 0.05
2.75%  BNG BANK 24/29 -SR- EUR 1,600,000.00 1,626,909.33 0.79
3.00%  FMO NETHERLANDS 22/27 -SR- EUR 200,000.00 204,983.34 0.10
3.00%  NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK 24/31 -SR- EUR 1,000,000.00 1,032,986.60 0.50
3.25%  BMWINTERNATIONAL INVESTMENT 24/28 -SR- EUR 312,000.00 315,933.03 0.15
3.375%  SUB.ELM BV FOR HELVETIA 17/47 EUR 200,000.00 198,097.76 0.10
3.875%  FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES 20/26 -SR- EUR 273,000.00 274,178.16 0.13
3.875%  SUB. VOLKSWAGEN INTL FINANCE 17/PERP EUR 1,500,000.00 1,455,485.71 0.71
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Pays-Bas (suite)
4.00%  PAYS-BAS 05/37 -SR- 144A EUR 177,000.00 203,561.94 0.10
4.125%  RABOBANK UA 10/25 -SR-S EUR 135,000.00 136,175.63 0.07
4.375%  SUB. ARGENTUM NETHERLANDS L15/PERP -S- EUR 100,000.00 100,300.79 0.05
4.375%  SUB.VOLKSWAGEN INTERNATIONAL 22/PERP EUR 200,000.00 184,048.63 0.09
4.625%  SUB.RABOBANK 18/PERP -JR-S EUR 600,000.00 595,011.45 0.29
4.75%  ING GROUP 23/34 -SR- EUR 600,000.00 655,444.54 0.32
5.50%  MYRIAD INTL HOLDINGS 15/25 usb 250,000.00 224,425.29 0.11
6.00%  PETROBRAS GLOBAL 24/35 -SR- usb 606,000.00 537,919.97 0.26
16,238,519.14 7.93
Pérou
5.746%  NIAGARA ENERGY 24/34 -SR- usb 240,000.00 216,242.38 0.11
6.90%  PEROU (DUAL CURRENCY) 07/37 -SR-S PEN 1,950.00 484.4724.55 0.24
6.95%  PEROU (DUAL CURRENCY) 09/31 -SR-S PEN 6,520.00 1,681,883.28 0.82
7.60%  PEROU 24/39 -SR- PEN 2,520,000.00 663,148.95 0.32
3,045,699.16 1.49
Philippines
9.50%  PHILIPPINES -GLOBAL- 05/30 -SR- usDb 270,000.00 301,170.54 0.15
301,170.54 0.15
Pologne
3.625%  POLOGNE 23/30 -SR- EUR 400,000.00 416,592.25 0.20
3.625%  POLOGNE 24/34 -SR- EUR 200,000.00 204,379.78 0.10
620,972.03 0.30
Portugal
0.475%  PORTUGAL 20/30 -SR- EUR 900,000.00 810,939.78 0.39
0.90%  PORTUGAL 20/35 SR 144A/S EUR 670,000.00 550,868.18 0.27
1.15%  PORTUGAL 22/42 -SR-S EUR 245,000.00 179,246.57 0.09
3.625%  PORTUGAL 24/54 -SR-S EUR 100,000.00 102,812.26 0.05
3.875%  PORTUGAL 14/30 -SR- EUR 851,000.00 921,364.34 0.45
2,565,231.13 1.25
Républigue Dominicaine
6.875%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 16/26 -SR- usb 430,000.00 392,796.03 0.19
392,796.03 0.19
Républigue tchéque
1.816%  EP INFRASTRUCTURE 21/31 -SR-S EUR 300,000.00 259,167.84 0.13
6.651%  EPH FINANCING INTERNATIONAL 23/28 -SR-S EUR 940,000.00 1,009,774.49 0.49
1,268,942.33 0.62
Roumanie
5.00%  ROUMANIE 22/26 -SR-S EUR 320,000.00 329,359.44 0.16
5.625%  ROUMANIE 24/36 -SR-S EUR 400,000.00 397,739.76 0.19
727,099.20 0.35
Royaume-Uni
FRN BARCLAYS 24/28 -SR- EUR 542,000.00 543,283.97 0.26
FRN LLOYDS BANK 24/28 -SR- usDb 710,000.00 643,734.67 0.31
FRN UBS LONDON 23/25 -SR- usDb 547,000.00 492,639.01 0.24
0.20%  COCA-COLA EUROPEAN 20/28 -SR- EUR 250,000.00 224,488.37 0.11
0.25%  CREDIT SUISSE AG LONDON 21/28 -SR-S EUR 100,000.00 90,457.89 0.04
1.125%  SUB. BARCLAYS BANK 21/31 EUR 400,000.00 385,220.99 0.19
1.375% 1TV 19/26 -SR-S EUR 100,000.00 97,001.79 0.05
1.625%  ANGLO AMER CAPITAL 19/26 -SR-S EUR 127,000.00 124,840.32 0.06
1.625%  INTERCONTINENTAL HOTELS 20/24 -SR- EUR 510,000.00 509,811.02 0.25
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Royaume-Uni (suite)
1.625%  VODAFONE GROUP 19/30 -SR- EUR 200,000.00 186,032.46 0.09
1.75%  LSE GROUP 18/27 -SR- EUR 100,000.00 97,213.70 0.05
2.00%  NATIONWIDE 22/27 -SR- EUR 100,000.00 98,088.31 0.05
2.375%  MONDI FINANCE 20/28 -SR- EUR 205,000.00 201,254.85 0.10
2.50%  BRITISH SKY BROASTING 14/26 '3' -SR-S EUR 200,000.00 199,195.95 0.10
2.50%  SUB.STANDARD CHARTERED 20/30 EUR 200,000.00 197,986.61 0.10
2.50%  VODAFONE GROUP 19/39 -SR- EUR 200,000.00 173,477.46 0.08
2.714%  SWISS RE FINANCE 20/52 -SR- EUR 200,000.00 185,394.08 0.09
3.25%  BP CAPITAL MARKETS 20/PERP -SR- EUR 335,000.00 331,839.76 0.16
3.50%  PREMIER FOODS 21/26 -SR- GBP 240,000.00 282,439.11 0.14
3.755%  HSBCHOLDINGS PLC 24/29 -SR- EUR 200,000.00 204,080.20 0.10
3.875%  WESTERN POWER 13/24 -SR-S GBP 420,000.00 504,450.19 0.25
4.00%  VIRGIN MONEY 24/28 -SR- EUR 174,000.00 177,733.16 0.09
4.25%  BRITISH TELECOM 23/33 -SR-S EUR 101,000.00 107,458.25 0.05
4.856%  HSBCHOLDING 23/33 -SR- EUR 200,000.00 217,991.70 0.11
5.75%  HEATHROW FINANCE 14/25 -SR-S GBP 230,000.00 275,914.52 0.13
6.375%  SUB. BARCLAYS BANK (C0OCO) 19/PERP -JR-S GBP 550,000.00 656,946.77 0.32
6.75%  ZEGONA FINANCE 24/29 -SR-S EUR 531,000.00 555,319.36 0.27
6.875%  SUB. ROTHESAY LIFE 18/PERP -JR- GBP 250,000.00 296,159.31 0.14
7.50%  CO-OPERATIVE GROUP (FR/RAT) 11/26 SB -SR-S GBP 230,000.00 282,632.30 0.14
7.50%  SUB.LLOYDS BANKING GROUP (COCO)18/PERP -JR- usb 400,000.00 362,788.42 0.18
8,705,874.50 4.25
Singapour
FRN BOC AVIATION 18/25 -SR-S usb 220,000.00 198,166.97 0.10
7.375%  MEDCO 0AK 19/26 -SR-S usb 340,000.00 309,302.15 0.15
507,469.12 0.25
Slovaquie
3.75%  SLOVAQUIE 23/35 -SR- EUR 550,000.00 565,354.99 0.27
565,354.99 0.27
Slovénie
3.00%  SLOVENIE 24/34 EUR 200,000.00 201,491.17 0.10
5.125%  SLOVENIE 11/26 'RS70' EUR 981,000.00 1,020,666.95 0.50
1,222,158.12 0.60
Suéde
1.50%  INVESTOR AB 19/39 -SR- EUR 200,000.00 154,179.62 0.07
2.50%  ELECTROLUX 22/30 -SR-S EUR 200,000.00 192,355.72 0.09
2.75%  SUB.TELIA COMPANY 22/83 -|R- EUR 100,000.00 95,617.94 0.05
3.625%  SUB. SWEDBANK 22/32 EUR 205,000.00 206,498.81 0.10
648,652.09 0.31
Suisse
0.25%  UBSGROUP 20/26 -SR-S EUR 365,000.00 361,187.10 0.18
1.375%  FIRMENICH INTERNATIONAL 20/26 -SR- EUR 219,000.00 213,909.10 0.10
2.75%  UBSGROUP 22/27 -SR- EUR 400,000.00 398,211.06 0.19
973,307.26 0.47
Turquie
6.95%  TURKIVE SISE VE CAM FABRIKALARI 19/26 -SR-S usb 340,000.00 311,212.37 0.15
311,212.37 0.15
TOTALI. 202,201,939.07 98.25

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - EUR BONDS (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

II. Autres valeurs mobiliéres
Produits structurés

Etats-Unis

CITI (EGYPT) -CLN- 24/24 EGP 8,200,000.00 144,137.28 0.07

CITI (EGYPT) -CLN- 24/25 EGP 8,850,000.00 145,298.34 0.07

289,435.62 0.14

TOTALII. 289,435.62 0.14

Il. Instruments du marché monétaire

Instruments du marché monétaire

Ftats-Unis

TBI ETATS-UNIS 08/10/24 -SR- (IN)] 5,000,000.00 4,476,047.25 2.16
4,476,047.25 2.16

France

TBI FRANCE 14/11/24 -SR- EUR 5,000,000.00 4,980,554.25 2.4

TBI FRANCE 02/10/24 -SR- EUR 4,500,000.00 4,499,586.05 2.18
9,480,140.30 459

TOTAL III. 13,956,187.55 6.75

Total du portefeuille-titres 216,447,562.24 105.14

Découvert bancaire -12,527,875.40 -6.09

Autres actifs nets 1,945,268.91 0.95

Total des actifs nets 205,864,955.75 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - EUR BONDS PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION GEOGRAPHIQUE (SUITE)
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
France 22.22  Azerbaidjan 0.11
Espagne 11.73  Lettonie 0.10
Etats-Unis 11.62  Mongolie 0.10
Pays-Bas 7.93  lles Vierges britanniques 0.09
Italie 7.08  Corée du Sud 0.09
Luxembourg 6.28  Chili 0.07
Belgique 4.72  Arabie saoudite 0.05
Royaume-Uni 425  Paraguay 0.05
Allemagne 4.20 105.14
Finlande 3.58
Japon 2.82
Autriche 233
Pérou 1.49
Irlande 1.31
Portugal 1.25
Brésil 1.03
Indonésie 0.94
Grece 0.66
République tcheque 0.62
Slovénie 0.60
Afrique du Sud 0.55
Mexique 0.49
Emirats Arabes Unis 0.48
Suisse 0.47
(Canada 0.44
Roumanie 0.35
Suéde 0.31
Bahrain 0.31
Pologne 0.30
Slovaquie 0.27
Oman 0.27
Singapour 0.25
Colombie 0.24
Panama 0.24
Kazakhstan 0.22
Iles Caimans 0.21
Jordanie 0.20
Angola 0.20
République Dominicaine 0.19
Nigéria 0.17
Croatie 0.15
Bulgarie 0.15
Hongrie 0.15
Guatemala 0.15
Turquie 0.15
Philippines 0.15
Danemark 0.14
Australie 0.14
Cote d'lvoire 0.13
Israél 0.12
Bermudes 0.12
Lituanie 0.11

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - EUR BONDS (SUITE) PICTET
REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS)
Obligations d'états ou de villes 42.72
Banques et organismes de crédit 19.79
Holdings et sociétés financieres 9.23
Obligations d'institutions supranationales 8.32
Instruments du marché monétaire 6.75
Services publics 2.60
Transport et fret 2.20
Pétrole 1.66
Equipements électriques et électroniques 1.57
Communications 132
Assurances 1.28
Industrie pharmaceutique et cosmétique 0.97
Immobilier 0.66
Institutions publiques sans but lucratif 0.63
Industrie automobile 0.54
Commerce de détail et grands magasins 0.48
Gastronomie 0.47
Construction et matériaux de construction 0.42
Internet, logiciel et services techniques informatiques 0.41
Produits chimiques 0.37
Tabac et alcool 0.35
Biens de consommation divers 0.33
Alimentation et boissons non alcoolisées 0.32
Edition et arts graphiques 0.28
Construction de machines et appareils 0.19
Articles de bureau et ordinateurs 0.16
Alimentation et boisson 0.15
Acier inoxydable 0.15
Services aux collectivités 0.14
Produits structurés 0.14
Industrie textile et du vétement 0.13
Divers 0.11
Produits de consommation 0.11
Industrie - manufacture 0.10
0.09
105.14

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - USD GOVERNMENT BONDS PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations
Allemagne
3.75%  K.F.W.23/28 -SR- usb 12,000,000.00 12,058,933.32 0.72
4.00%  KFW24/29 -SR- uspb 17,000,000.00 17,275,600.77 1.02
29,334,534.09 1.74
Canada
3.75% PSP CAPITAL 24/29 -SR- uspb 7,774,000.00 7,763,479.21 0.46
4.25%  CDP FINANCIAL 23/28 -SR- uspb 10,000,000.00 10,169,337.90 0.60
4.25%  ONTARIO TEACHERS FINANCE TRUST 23/28 -SR-S uspb 9,000,000.00 9,125,751.24 0.54
4.50%  PROVINCE OF ALBERTA 24/34 -SR- usb 15,000,000.00 15,393,433.65 0.91
4.50%  PROVINCE OF QUEBEC 23/33 -SR- IN)] 15,000,000.00 15,407,366.85 0.91
4.625%  ONTARIO TRUST 24/29 -SR-S usb 10,000,000.00 10,305,042.00 0.61
4.784%  RBCMONTREAL 22/25 -SR-S usb 10,000,000.00 10,072,300.80 0.60
5.141%  TORONTO DOMINION BANK 23/28 -SR-S usb 10,000,000.00 10,447,811.30 0.62
88,684,522.95 5.25
Corée du Sud
1.25%  KOREA DEVELOPMENT BK 20/25 -SR- IN)] 8,000,000.00 7,830,452.80 0.46
1.25%  KOREA NATIONAL OIL 21/26 -SR-S IN)] 4,200,000.00 4,012,370.17 0.24
3.57%  KEPCO14/29 -SR-S usb 5,000,000.00 4,769,015.55 0.28
16,611,838.52 0.98
Ftats-Unis
0.75%  US TREASURY 21/26 -SR- usb 15,640,000.00 14,814,928.85 0.88
1.10%  ALPHABET 20/30 -SR- usb 4,670,000.00 4,026,198.70 0.24
1.125%  APPLE 20/25 -SR- usb 4,372,000.00 4,285,208.32 0.25
1.125%  US TREASURY 20740 usb 2,000,000.00 1,324,375.00 0.08
1.125%  US TREASURY 21/26 -SR- usb 28,800,000.00 27,375,750.14 1.62
2.00%  US TREASURY 20/50 -SR- usb 3,300,000.00 2,155,570.33 0.13
2.25%  USTREASURY 19/49 -SR- uspb 1,000,000.00 693,984.38 0.04
2.25%  USTREASURY 22/52 -SR- uspb 10,000,000.00 6,829,687.50 0.40
2.375%  US TREASURY 22/42 -SR- uspb 16,700,000.00 13,029,914.15 0.77
2.75%  US TREASURY 18/25 'P2025' uspb 20,000,000.00 19,778,515.60 1.17
2.75%  USTREASURY 22/32 -SR- uspb 22,500,000.00 21,048,046.88 1.25
2.875%  US TREASURY 22/52 -SR- uspb 31,520,000.00 24,723,500.00 1.47
3.00%  USTREASURY 22/52 -SR- usb 31,500,000.00 25,355,039.22 1.50
3.125%  1.A.D.B.18/28 -SR- IN)] 7,716,000.00 7,583,249.07 0.45
3.125%  US TREASURY 22/27 -SR- usb 11,000,000.00 10,872,812.50 0.64
3.20%  APPLE17/27-SR- usb 4,043,000.00 3,992,549.46 0.24
3.25%  USTREASURY 22/42 -SR- usb 25,000,000.00 22,263,672.00 1.32
3.375%  US TREASURY 22/42 -SR- usb 14,500,000.00 13,107,773.51 0.78
3.375%  US TREASURY 23/33 -SR- usb 34,500,000.00 33,583,593.75 1.99
3.45%  METROPOLITAN LIFE 16/26 T.26 -S- IN)] 2,823,000.00 2,789,160.22 0.17
3.50%  US TREASURY 09/39 IN)] 12,000,000.00 11,474,062.56 0.68
3.50%  US TREASURY 23/28 -SR- usb 24,000,000.00 23,966,250.00 1.42
3.50%  US TREASURY 23/30 -SR- usb 27,200,000.00 27,094,812.43 1.61
3.50%  US TREASURY 23/33 -SR- usb 28,370,000.00 27,908,987.50 1.65
3.55%  PROCTER & GAMBLE 20/40 -SR- usb 3,720,000.00 3,346,883.85 0.20
3.625%  US TREASURY 23/28 -SR- usb 25,000,000.00 25,077,148.50 1.49
3.625%  US TREASURY 23/30 -SR- usb 27,700,000.00 27,748,691.34 1.65
3.625%  US TREASURY 23/53 -SR- usb 30,200,000.00 27,522,109.53 1.63
3.625%  US TREASURY 23/53 -SR- usb 30,600,000.00 27,867,515.78 1.65
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - USD GOVERNMENT BONDS (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Ftats-Unis (suite)

3.75%  ETATS-UNIS 24/28 -SR- usb 42,000,000.00 42,331,406.46 2.51
3.875%  US TREASURY 22/29 -SR- usb 24,400,000.00 24,738,359.44 1.47
3.875%  US TREASURY 23/25 -SR- usb 8,000,000.00 7,981,875.04 0.47
3.875%  US TREASURY 23/29 -SR- usb 5,220,000.00 5,293,202.36 0.31
3.875%  US TREASURY 23/43 -SR- usb 33,590,000.00 32,458,961.89 1.92
3.875%  US TREASURY 23/43 -SR- usb 32,500,000.00 31,339,648.60 1.86
4.00%  ETATS-UNIS 24/27 -SR- usb 53,000,000.00 53,478,242.32 3.18
4.00%  ETATS-UNIS 24/29 -SR- usb 7,500,000.00 7,650,878.93 0.45
4.00%  USTREASURY 22/29 -SR- usb 34,500,000.00 35,177,871.18 2.09
4.00%  USTREASURY 22/42 -SR- usb 16,800,000.00 16,559,812.58 0.98
4.00%  USTREASURY 22/52 -SR- usb 26,080,000.00 25,417,812.63 1.51
4.00%  USTREASURY 23/26 -SR- usb 35,100,000.00 35,217,228.38 2.09
4.00%  USTREASURY 23/28 -SR- usb 33,000,000.00 33,529,804.77 1.99
4.00%  USTREASURY 24/31 -SR- usb 13,000,000.00 13,270,664.03 0.79
4.00%  USTREASURY 24/34 -SR- usb 12,000,000.00 12,220,312.56 0.72
4125%  ETATS-UNIS 23/53 -SR- usb 24,000,000.00 23,936,250.00 1.42
4125%  ETATS-UNIS 24/31 -SR- usb 12,000,000.00 12,349,687.56 0.73
4125%  US TREASURY 22/27 -SR- usb 21,000,000.00 21,352,734.48 1.27
4125%  US TREASURY 22/27 -SR- usb 7,100,000.00 7,220,644.55 0.43
4125%  US TREASURY 22/32 -SR- usb 18,500,000.00 19,052,109.38 1.13
4125%  US TREASURY 23/26 -SR- usb 36,000,000.00 36,267,187.68 2.15
4.25%  ETATS-UNIS 24/25 -SR- usb 10,000,000.00 10,051,953.10 0.60
4.25%  ETATS-UNIS 24/27 -SR- usb 33,000,000.00 33,537,538.98 1.99
4.25%  INTER-AMERICAN INVESTMENT CORP. 24/29 -SR- usb 12,000,000.00 12,254,855.28 0.73
4.25%  US TREASURY 22/25 -SR- usb 23,000,000.00 23,079,960.88 1.37
4.25%  US TREASURY 23/25 -SR- usb 26,000,000.00 26,015,742.22 1.54
4.25%  US TREASURY 24/31 -SR- usb 25,925,000.00 26,839,463.93 1.59
4.25%  USTREASURY 24/54 -SR- usb 20,600,000.00 21,021,656.25 1.25
4.375%  ETATS-UNIS 23/26 -SR- usb 52,000,000.00 52,863,281.12 3.13
4.375%  ETATS-UNIS 23/43 -SR- usb 29,000,000.00 29,863,203.27 1.77
4.375%  ETATS-UNIS 24/27 -SR- usb 31,000,000.00 31,676,914.14 1.88
4.50%  ETATS-UNIS 24/27 -SR- usb 15,000,000.00 15,351,562.50 0.91
450%  ETATS-UNIS 24/29 -SR- usb 24,000,000.00 24,986,250.00 1.48
4.50%  INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK 23/33 -SR- usb 10,000,000.00 10,463,396.50 0.62
4.50%  USTREASURY 09/39 usb 16,500,000.00 17,532,539.15 1.04
4.625%  ETATS-UNIS 23/26 -SR- usb 20,000,000.00 20,413,281.20 1.21
4.625%  ETATS-UNIS 23/28 -SR- usb 30,500,000.00 31,716,425.71 1.88
4.625%  ETATS-UNIS 24/44 -SR- usb 11,700,000.00 12,422,109.38 0.74
4.625%  US TREASURY 23/25 -SR- usb 30,000,000.00 30,119,531.40 1.79
4.625%  US TREASURY 23/26 -SR- usb 26,500,000.00 26,835,908.17 1.59
4.75%  US TREASURY 23/25 -SR- usb 25,000,000.00 25,147,461.00 1.49
4.875%  ETATS-UNIS 23/30 -SR- usb 22,000,000.00 23,504,765.68 1.39
5.00%  USTREASURY 23/25 usb 20,000,000.00 20,207,812.60 1.20
1,484,390,298.35 88.03
France
4.625%  CADES 22/25 -SR-S usb 8,000,000.00 8,041,332.88 0.48
8,041,332.88 0.48
Norvége
4.00%  KOMMUNALBANKEN 23/28 -SR-S usb 4,000,000.00 4,037,749.40 0.24
4,037,749.40 0.24
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - USD GOVERNMENT BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS

Singapour
1.625%  TEMASEK FINANCIAL (1) 21/31 -SR- (IN)] 1,540,000.00 1,316,927.54 0.08
4.257%  BAYFRONT INFRASTRUCTURE MANAGEMENT 23/26 -SR- (IN)] 2,000,000.00 2,006,116.06 0.12
3,323,043.60 0.20

Suéde

0.625%  SWEDISH EXPORT 21/24 -SR- usb 7,540,000.00 7,534,522.34 0.45
7,534,522.34 0.45
Total du portefeuille-titres 1,641,957,842.13 97.37
Avoirs en banque 27,883,261.85 1.65
Autres actifs nets 16,502,711.74 0.98
Total des actifs nets 1,686,343,815.72 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - USD GOVERNMENT BONDS PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
Etats-Unis 88.03  Obligations d'états ou de villes 88.30
(Canada 525  Banques et organismes de crédit 3.66
Allemagne 1.74 " Holdings et sociétés financiéres 3.03
Corée du Sud 0.98  Articles de bureau et ordinateurs 0.49
France 048 Institutions publiques sans but lucratif 0.48
Suede 0.45 Obligations d'institutions supranationales 0.45
Norvege 0.2 Services publics 0.28
Singapour 020 jnternet, logiciel et services techniques informatiques 0.24
93T bétrole 0.24
Biens de consommation divers 0.20
97.37

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR CORPORATE BONDS PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé
Obligations
Allemagne
0.00%  COMMERZBANK 96/26 -SR- ITL 7,350,000,000.00 3,514,617.04 0.54
0.25%  VONOVIA 21/28 -SR- EUR 1,600,000.00 1,426,950.32 0.22
0.625%  AMPRION 21/33 -SR- EUR 2,500,000.00 1,980,295.45 0.31
0.625%  VONOVIA 21/29 -SR- EUR 2,000,000.00 1,749,310.26 0.27
0.75%  VONOVIA 21/32 -SR- EUR 2,500,000.00 2,012,715.60 0.31
1.00%  SUB.BAYERISCHE LANDESBANK 21/31 EUR 5,700,000.00 5,349,726.05 0.83
1.375%  DEUTSCHE BANK 20/26 -SR- EUR 2,100,000.00 2,061,499.65 0.32
1.375%  SUB. CMZB 21/31 EUR 2,500,000.00 2,379,182.40 0.37
1.50%  VONOVIA 21/41 -SR- EUR 3,000,000.00 2,042,115.51 0.32
1.625%  DEUTSCHE BANK 20/27 -SR-S EUR 1,000,000.00 967,907.95 0.15
2.00%  SUB.DEUTSCHE BOERSE 22/48 EUR 2,400,000.00 2,255,330.88 0.35
2.125%  SUB. WUSTENROT & WURTTEMBERGISCHE 21/41 EUR 6,200,000.00 5,185,628.04 0.80
3.00%  KNORR-BREMSE 24/29 -SR- EUR 1,168,000.00 1,167,918.50 0.18
3.125%  AMPRION 24/30 -SR- EUR 1,700,000.00 1,700,958.60 0.26
3.125%  EONSE 24/30 -SR- EUR 2,405,000.00 2,423,316.24 0.38
3.45%  AMPRION 22/27 -SR- EUR 1,000,000.00 1,016,694.14 0.16
3.50%  DEUTSCHE POST 24/36 -SR- EUR 4,000,000.00 4,033,147.64 0.62
3.625%  AMPRION 24/31 -SR- EUR 1,000,000.00 1,025,503.33 0.16
3.75%  VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES 24/26 -SR- EUR 2,419,000.00 2,450,841.18 0.38
3.85%  AMPRION 24/39 -SR- EUR 1,200,000.00 1,204,344.43 0.19
3.875%  DEUTSCHE BOERSE 23/26 -SR- EUR 2,000,000.00 2,043,917.10 0.32
3.875%  SUB. MERCK KGAA 24/54 -|R- EUR 2,600,000.00 2,601,694.76 0.40
4.00%  SUB.DEUTSCHE BANK 22/32 EUR 4,500,000.00 4,496,826.92 0.70
4.00%  VOLKSWAGEN LEASING 24/31 -SR- EUR 2,800,000.00 2,822,764.48 0.44
4.25%  SUB.MUENCHENER RUCKVERSICHERUNGS-GESELLSCHAFT AG EUR 3,700,000.00 3,776,671.02 0.58
24/44
450%  BASF 23/35 -SR- EUR 1,700,000.00 1,841,543.33 0.28
4597%  SUB. ALLIANZ 22/38 EUR 6,000,000.00 6,227,622.06 0.96
5.125%  FRESENIUS SE 23/30 -SR- EUR 2,807,000.00 3,071,251.46 0.48
6.50%  SUB. COMMERZBANK 22/32 -S- EUR 2,500,000.00 2,689,127.05 0.42
75,519,427.39 11.70
Australie
0.954%  WESFARMERS 21/33 -SR- EUR 5,500,000.00 4,555,113.48 0.70
4,555,113.48 0.70
Autriche
0.875%  SUB. ERSTE GROUP BANK 21/32 EUR 5,000,000.00 4,611,349.80 0.71
1.00%  SUB.ERSTE GROUP BANK 19/30 -JR-S EUR 2,700,000.00 2,640,848.45 0.41
1.875%  SUB. BAWAG 20/30 S EUR 2,800,000.00 2,723,307.83 0.42
3.875%  RAIFFEISEN BANK 24/30 -SR- EUR 3,000,000.00 3,030,989.31 0.47
4.50%  SUB. RAIFFEISEN BANK 24/30 -SR- EUR 1,900,000.00 1,966,121.96 0.30
5.25%  SUB.RAIFFEISEN BANK 24/35 EUR 1,800,000.00 1,809,981.00 0.28
5.50%  SUB.VOLKSBANK WIEN 24/35 EUR 2,323,000.00 2,340,540.30 0.36
6.75%  SUB.BAWAG GROUP 23/34 EUR 3,400,000.00 3,696,263.83 0.57
22,819,402.48 3.52
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS
Belgique
0.625%  SUB. KBC GROUP 21/31 -S- EUR 4,500,000.00 4,247,816.99 0.66
3.875%  LONZA FINANCE INTERNATIONAL 24/36 -SR- EUR 3,106,000.00 3,207,527.06 0.50
4.75%  SUB. PROXIMUS 24/PERP -JR- EUR 1,800,000.00 1,804,184.51 0.28
5.25%  CRELAN 24/32 -SR- EUR 5,100,000.00 5,482,541.51 0.85
5.375%  SUB. CRELAN 24/35 -S- EUR 1,300,000.00 1,354,189.47 0.21
16,096,259.54 2.50
Bermudes
6.625%  ATHORA NL 23/28 -SR- EUR 3,747,000.00 4,043,147.59 0.63
4,043,147.59 0.63
(anada
3.00%  MERCEDES-BENZ FINANCE CANADA 22/27 -SR- EUR 2,200,000.00 2,209,823.68 0.34
2,209,823.68 0.34
Danemark
0.375% DSV PANALPINA 20/27 -SR- EUR 3,000,000.00 2,833,750.32 0.44
0.50%  NYKREDIT REALKREDIT 20/25 -SR-S EUR 1,325,000.00 1,299,150.99 0.20
5.186%  TDCNET 24/29 -SR- EUR 1,000,000.00 1,054,223.89 0.16
6.50%  TDCNET 23/31 -SR- EUR 2,143,000.00 2,357,822.81 0.36
7,544,948.01 1.16
Espagne
1.75%  BANCO BILBAO 22/25 -SR- EUR 2,700,000.00 2,662,857.59 0.41
3.625%  CELLNEX FINANCE COMPANY S.A. 24/29 -SR- EUR 2,700,000.00 2,750,361.26 0.43
3.625%  ENAGAS FINANCIACIONES 24/34 -SR- EUR 4,500,000.00 4,513,387.28 0.70
4.375%  SUB. CAIXABANK 24/36 EUR 2,700,000.00 2,731,693.57 0.42
4.625%  BCO SANTANDER 23/27 -SR- EUR 5,000,000.00 5,157,408.40 0.80
4.625%  CAIXABANK 23/27 -SR- EUR 1,900,000.00 1,947,981.84 0.30
4.75%  KUTXABANK 23/27 -SR- EUR 4,900,000.00 5,038,080.87 0.78
4.875%  BANCO SANTANDER 23/31 -SR- EUR 3,000,000.00 3,256,929.78 0.50
28,058,700.59 434
Etats-Unis
0.406%  MORGAN STANLEY 21/27 -SR- EUR 2,486,000.00 2,361,057.47 0.37
0.41%  NATIONAL GRID NORTH AMERICA 22/26 -SR- EUR 1,782,000.00 1,723,649.14 0.27
0.497%  MORGAN STANLEY 21/31 -SR- EUR 4,108,000.00 3,557,773.08 0.55
0.50%  PROLOGIS EURO FINANCE 21/32 -SR- EUR 1,000,000.00 815,038.63 0.13
0.80%  AIRPRODUCTS & CHEMICHALS 20/32 -SR- EUR 1,000,000.00 848,638.66 0.13
1.00%  PROLOGIS EURO FINANCE 21/41 -SR- EUR 3,000,000.00 1,958,308.77 0.30
1.054%  NATIONAL GRID NORTH AMERICA 22/31 -SR- EUR 3,016,000.00 2,625,339.63 0.41
1.125%  VERIZON COMMUNICATIONS 21/35 -SR- EUR 8,622,000.00 6,765,650.90 1.04
1.342%  MORGAN STANLEY 17/26 -SR- EUR 1,200,000.00 1,178,346.30 0.18
1.375%  ELILILLY 21/61 -SR- EUR 6,000,000.00 3,413,206.08 0.53
1.50%  PROLOGIS EURO FINANCE 19/49 -SR- EUR 2,500,000.00 1,521,880.80 0.24
1.75%  IBM19/31 -SR- EUR 5,000,000.00 4,664,617.70 0.72
1.875%  SUB. SOUTHERN 21/81 -|R- EUR 6,000,000.00 5,541,417.42 0.86
210%  DANAHER 20/26 -SR- EUR 1,767,000.00 1,749,671.52 0.27
2.75%  LIBERTY MUTUAL GRP 16/26 -SR- EUR 2,000,000.00 1,990,316.76 0.31
3.121%  ASTRAZENECA 24/30 -SR- EUR 3,273,000.00 3,330,002.99 0.52
3.35%  JOHNSON & JOHNSON 24/36 -SR- EUR 2,973,000.00 3,050,318.10 0.47
3.55%  COMCAST 24/36 -SR- EUR 2,708,000.00 2,724,536.67 0.42
3.625%  NETFLIX18/27 -SR-S EUR 1,400,000.00 1,429,154.90 0.22
3.625%  NETFLIX19/30 -SR-S EUR 3,000,000.00 3,091,142.25 0.48
3.674%  JP MORGAN CHASE & CO 24/28 -SR- EUR 5,917,000.00 6,034,215.06 0.93
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Etats-Unis (suite)
3.875%  NETFLIX19/29 -SR-S EUR 1,700,000.00 1,771,443.83 0.27
4.00%  AIRPRODUCT & CHEMICALS 23/35 -SR- EUR 1,000,000.00 1,055,337.85 0.16
4.125%  PVH 24/29 -SR- EUR 2,687,000.00 2,721,451.42 0.42
4.25%  W.P.CAREY 24/32 -SR- EUR 1,656,000.00 1,709,513.38 0.26
4.302%  WARNERMEDIA 24/30 -SR- EUR 2,500,000.00 2,518,175.45 0.39
4.625%  LIBERTY MUTUAL GROUP 22/30 -SR- EUR 4,000,000.00 4,230,987.12 0.65
74,381,197.88 11.50
Finlande
2.50%  SUB. SAMPO 20/52 EUR 2,500,000.00 2,263,205.10 0.35
3.375%  UPM-KYMMENE 24/34 -SR- EUR 2,026,000.00 2,018,777.35 0.31
4.25%  TVOPOWER 24/31 -SR- EUR 3,333,000.00 3,427,948.70 0.53
4.375%  NORDEA BANK 23/26 -SR- EUR 3,130,000.00 3,165,035.00 0.49
4.75%  TVOPOWER 23/30 -SR- EUR 1,875,000.00 1,984,703.06 0.31
12,859,669.21 1.99
France
0.75%  BFCM19/26 -SR- EUR 1,400,000.00 1,353,496.06 0.21
0.75%  LEGRAND 20/30 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,791,340.04 0.28
0.875%  BNP PARIBAS 21/33 EUR 3,000,000.00 2,690,917.14 0.42
1.00%  SUB.SOCIETE GENERALE 20/30 EUR 2,000,000.00 1,932,682.08 0.30
1.50%  SUB. ARKEMA 20/PERP -JR-S EUR 2,500,000.00 2,419,849.93 0.37
1.50%  SUB.BPCE 21/42 EUR 7,600,000.00 7,205,646.72 1.11
1.625%  SUB.TOTAL 21/PERP -JR- EUR 6,000,000.00 5,600,604.36 0.87
1.75%  MICHELIN 18/30 -SR- EUR 4,000,000.00 3,757,056.84 0.58
1.75%  UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 19/49 -SR- EUR 1,500,000.00 950,604.41 0.15
1.875%  CREDIT AGRICOLE 22/27 -SR- EUR 2,500,000.00 2,460,423.83 0.38
1.875%  SUB. AXA 22/42 EUR 4,100,000.00 3,551,786.29 0.55
2.00%  SUB. CREDIT AGRICOLE ASSURANCES 20/30 EUR 2,800,000.00 2,554,020.48 0.40
2.00%  SUB.TOTALENERGIES 22/PERP -JR- EUR 3,500,000.00 3,357,222.47 0.52
2.625%  SUB. TOTAL ENERGY 15/PERP -JR-S EUR 2,752,000.00 2,736,422.50 0.42
2.875%  SUB. URW 18/PERP -JR- EUR 3,000,000.00 2,946,472.02 0.46
3.25%  SAINT-GOBAIN 24/29 -SR- EUR 1,700,000.00 1,714,786.63 0.27
3.25%  SUB.TOTAL ENERGY 22/PERP -JR- EUR 3,000,000.00 2,654,834.01 0.41
3.375%  AIRLIQUIDE FINANCE 24/34 -SR- EUR 3,500,000.00 3,588,025.98 0.56
3.50%  LEGRAND 24/34 -SR- EUR 1,500,000.00 1,532,123.70 0.24
3.50%  SCHNEIDER ELECTRIC 22/32 -SR- EUR 4,000,000.00 4,154,613.60 0.64
3.75%  AXA22/30 -SR- EUR 1,200,000.00 1,255,492.40 0.19
3.75%  ELIS 24/30 -SR- EUR 4,000,000.00 4,039,090.60 0.63
3.875%  RCIBANQUE 24/30 -SR- EUR 3,687,000.00 3,675,243.89 0.57
4.00%  SOCIETE GENERALE 22/27 -SR- EUR 2,000,000.00 2,065,193.24 0.32
4125%  CREDIT MUTUEL ARKEA 23/31 -SR- EUR 2,500,000.00 2,630,372.00 0.41
4.159%  SUB. BNP PARIBAS 24/34 EUR 2,700,000.00 2,725,897.43 0.42
4.375%  BFCM 23/30 -SR- EUR 3,000,000.00 3,140,440.32 0.49
4.375%  SUB.BFCM 24/34 EUR 4,000,000.00 4,042,768.84 0.63
450%  SUB. CREDIT AGRICOLE ASSURANCES 24/34 EUR 1,700,000.00 1,728,953.06 0.27
4.625%  SUEZ 22/28 -SR- EUR 3,800,000.00 4,014,163.97 0.62
4.75%  BNP PARIBAS 23/32 -SR- EUR 3,000,000.00 3,222,755.25 0.50
4.875%  SUB.BPCE 24/36 EUR 3,500,000.00 3,654,543.27 0.57
5.50%  ALTAREA 24/31-SR- EUR 5,400,000.00 5,356,065.65 0.83

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - EUR CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

France (suite)

5.50%  CARMILA 23/28 -SR- EUR 900,000.00 965,246.08 0.15
5.625%  SUB. SOCIETE GENERALE 23/33 EUR 2,200,000.00 2,373,401.40 0.37
6.50%  SUB.SOGECAP 23/44 EUR 2,100,000.00 2,328,919.91 0.36
106,171,476.40 16.47
Irlande
0.875%  CCEP FINANCE 21/33 -SR- EUR 1,300,000.00 1,071,770.67 0.17
1.00%  LINDE IE 22/27 -SR- EUR 2,500,000.00 2,404,977.85 0.37
3.00%  LINDEPLC?24/28 -SR- EUR 3,800,000.00 3,843,706.92 0.59
3.625%  LINDE PLCUS 23/34 -SR- EUR 1,400,000.00 1,452,689.78 0.22
8,773,145.22 1.35
ltalie
1.375%  TERNA17/27 -SR-S EUR 4,000,000.00 3,863,049.44 0.60
2.25%  SUB.ENEL SPA 20/PERP EUR 6,000,000.00 5,759,408.28 0.89
3.375%  SUB.ENEL 18/PERP -JR-S EUR 5,000,000.00 4,932,968.20 0.76
3.875%  BANCO BPM SPA 24/30 -SR- EUR 4,258,000.00 4,290,915.79 0.66
4.375%  INTESA SANPAQLO 23/27 -SR- EUR 2,550,000.00 2,656,738.97 0.41
21,503,080.68 332
Japon
0.632%  SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP 19/29 -SR-S EUR 6,400,000.00 5,655,126.02 0.88
3.556%  MITSUBISHI UF] FINANCIAL GROUP 24/32 -SR- EUR 5,200,000.00 5,269,320.63 0.82
10,924,446.65 1.70
Liechtenstein
0.50%  SWISS LIFE 21/31 -SR- EUR 1,500,000.00 1,257,544.98 0.19
3.25%  SWISS LIFE 22/29 -SR- EUR 2,075,000.00 2,100,136.07 0.32
3,357,681.05 0.51
Luxembourg
0.20%  DHEUROPE FINANCE 19/26 -SR- EUR 953,000.00 918,678.15 0.14
0.375%  AXA LOGISTICS 21/26 -SR- EUR 3,400,000.00 3,209,408.61 0.50
0.45%  DHEUROPE FINANCE 19/28 -SR- EUR 3,600,000.00 3,334,780.66 0.52
0.875%  AXA LOGISTICS 21/29 -SR- EUR 1,500,000.00 1,326,821.33 0.21
1.25%  SEGRO CAPITAL 22/26 -SR- EUR 2,706,000.00 2,636,609.45 0.41
1.625%  AROUNDTOWN 18/28 -SR- EUR 2,000,000.00 1,846,534.82 0.29
1.625%  MEDTRONIC GLOBAL 20/50 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,311,854.88 0.20
1.75%  MEDTRONIC GLOBAL HOLIDINGS 19/49 -SR- EUR 2,600,000.00 1,767,241.45 0.27
1.875%  SEGRO CAPITAL 22/30 -SR- EUR 3,048,000.00 2,830,257.52 0.44
2.50%  JOHN DEERE BANK 22/26 -SR- EUR 3,000,000.00 2,986,052.43 0.46
3.625%  REPSOL EUROPE FINANCE 24/34 -SR- EUR 3,200,000.00 3,214,671.42 0.50
4.625%  LOGICOR FINANCING 24/28 -SR- EUR 3,059,000.00 3,153,667.91 0.49
4.625%  P3 GROUP 24/30 -SR- EUR 2,310,000.00 2,393,486.82 0.37
30,930,065.45 4.80
Norvége
4.875%  SPAREBANK 1 -SR- 23/28 -SR- EUR 2,400,000.00 2,554,221.67 0.40
2,554,221.67 0.40
Pays-Bas
0.25%  ENEL FINANCE INTERNATIONAL 21/27 -SR- EUR 2,000,000.00 1,876,084.22 0.29
0.25%  RABOBANK 19/26 -SR- EUR 2,800,000.00 2,662,881.56 0.41
0.25%  WOLTERS KLUWER 21/28 -SR- EUR 2,680,000.00 2,464,532.26 0.38
0.375%  ING GROUP NV 21/28 -SR- EUR 2,500,000.00 2,313,604.43 0.36
0.50%  RELXFINANCE 20/28 -SR-S EUR 5,010,000.00 4,658,609.52 0.72
0.50%  SCHLUMBERGER FINANCE 19/31 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,676,444.32 0.26
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Pays-Bas (suite)
0.625%  HEIMST BOSTAD 22/25 -SR- EUR 3,837,000.00 3,726,615.73 0.58
0.625%  VONOVIA FINANCE BV 19/27 -SR- EUR 3,000,000.00 2,801,702.46 0.43
0.75% DSV FINANCE 21/33 -SR- EUR 2,000,000.00 1,609,644.00 0.25
0.75%  ENEL FINANCE 21/30 -SR- EUR 2,500,000.00 2,195,991.35 0.34
0.875%  KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE 20/32 -SR- EUR 2,500,000.00 2,096,834.33 0.32
0.875%  KPN 21/33 -SR- EUR 2,300,000.00 1,877,563.07 0.29
0.875%  SIKA CAPITAL 19/27 S8YR -SR-S EUR 3,181,000.00 3,033,977.20 0.47
0.95%  WPCEUROBOND 21/30 -SR- EUR 4,000,000.00 3,502,543.68 0.54
1.00%  SUB.ADECCO IFS 21/82 EUR 1,500,000.00 1,385,708.87 0.21
1.00%  VONOVIA FINANCE 21/41 -SR- EUR 3,000,000.00 1,897,435.29 0.29
1.25%  CTP21/29 -SR- EUR 3,300,000.00 2,965,500.29 0.46
1.35%  WPCEUROBOND 19/28 -SR- EUR 2,000,000.00 1,878,603.04 0.29
1.375% DSV FINANCE 22/30 -SR- EUR 2,000,000.00 1,821,791.56 0.28
1.375%  HEIMST BOSTAD 22/28 -SR- EUR 4,200,000.00 3,733,161.10 0.58
1.375%  HEIMSTADEN BOSTAD 20/27 -SR- EUR 1,000,000.00 927,349.47 0.14
1.50%  SIKA CAPITAL 19/31 -SR-S EUR 1,390,000.00 1,268,219.31 0.20
2.125%  SUB.ING 20/31 EUR 900,000.00 881,169.86 0.14
2.25%  JABHOLDINGS 19/39 -SR-S EUR 6,000,000.00 4,710,726.18 0.73
2.75%  LSEG NETHERLANDS 24/27 -SR- EUR 1,800,000.00 1,801,931.38 0.28
3.00%  GSKCAPITAL 22/27 -SR- EUR 1,000,000.00 1,009,325.41 0.16
3.125%  ABB FINANCE 24/29 -SR- EUR 2,567,000.00 2,600,581.31 0.40
3.25%  MERCEDES-BENZ INTERNATIONAL FINANCE 24/27 -SR- EUR 3,222,000.00 3,260,203.25 0.50
3.375%  ABBFINANCE 23/31 -SR- EUR 1,444,000.00 1,480,503.61 0.23
3.375%  ABB FINANCE 24/34 -SR- EUR 2,700,000.00 2,757,899.99 0.43
3.50%  BMW INTERNATIONAL INVESTMENT 24/32 -SR- EUR 3,000,000.00 3,047,078.13 0.47
3.625%  ASRNEDERLAND 23/28 -SR- EUR 3,425,000.00 3,508,444.65 0.54
3.625%  SWISSCOM FINANCE 24/36 -SR- EUR 964,000.00 991,154.38 0.15
3.75%  ELM FOR FIRMENICH INTERNATIONAL 20/PERP EUR 2,500,000.00 2,487,178.65 0.38
3.75%  SIKA CAPITAL 23/26 -SR- EUR 2,200,000.00 2,243,648.81 0.35
3.83%  WINTERSHALL DEA FINANCE 24/29 -SR- EUR 3,907,000.00 3,923,473.47 0.61
3.875%  ING GROUP 24/29 -SR- EUR 3,800,000.00 3,899,649.72 0.60
3.875%  SUB. RABOBANK UA 22/32 EUR 3,700,000.00 3,753,015.82 0.58
3.875%  SUB.VOLKSWAGEN 20/PERP -SR- EUR 1,400,000.00 1,305,599.04 0.20
3.875%  SWISSCOM FINANCE 24/44 -SR- EUR 1,977,000.00 2,038,504.71 0.32
4.25%  NEPROPERTY 24/32 -SR- EUR 1,492,000.00 1,494,709.44 0.23
4.25%  SUB.ING GROUP 24/35 EUR 2,900,000.00 2,946,209.09 0.46
4.357%  WINTERSHALL DEA FINANCE 24/32 -SR- EUR 2,750,000.00 2,763,111.97 0.43
4.375%  ABN AMRO BANK 23/28 -SR- EUR 1,500,000.00 1,574,051.97 0.24
4.375%  SUB. VOLKSWAGEN INTERNATIONAL 22/PERP EUR 2,000,000.00 1,840,486.30 0.28
4.625%  VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FIN. 14/PERP -JR- EUR 1,000,000.00 996,233.17 0.15
4.75%  CTP 24/30-SR- EUR 3,007,000.00 3,115,980.11 0.48
4.875%  REWE INTERNATIONAL FINANCE 23/30 -SR- EUR 4,000,000.00 4,284,686.24 0.66
5.375%  SUB. ATHORA NETHERLANDS 22/32 -JR- EUR 5,000,000.00 5,030,080.20 0.78
122,120,433.92 18.87
Pologne
4.034%  MBANK 24/30 -SR- EUR 1,700,000.00 1,701,300.21 0.26
1,701,300.21 0.26
République tchéque
5.875%  EPH FINANCING INTERNATIONAL 24/29 -SR- EUR 2,454,000.00 2,563,351.07 0.40
2,563,351.07 0.40

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - EUR CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE QUANTITE/NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Royaume-Uni

0.375%  MOTABILITY OP. 19/26 -SR- EUR 2,000,000.00 1,939,694.52 0.30
0.67%  NATWEST GROUP 21/29 -SR- EUR 2,000,000.00 1,821,446.80 0.28
0.70%  COCA-COLA EUROPACIFIC PARTNERS 19/31 -SR- EUR 3,000,000.00 2,562,008.73 0.40
0.75%  NATIONAL GRID 21/33 -SR- EUR 3,000,000.00 2,371,479.48 0.37
0.933%  BP CAPITAL MARKETS 20/40 -SR- EUR 5,000,000.00 3,257,169.55 0.50
1.25%  GLAXOSMITHKLINE CAPITAL 18/26 -SR-S EUR 2,320,000.00 2,266,237.48 0.35
1.467%  BP CAPITAL MARKETS 21/41 -SR- EUR 3,093,000.00 2,185,620.32 0.34
1.60%  VODAFONE GROUP 16/31 -SR- EUR 335,000.00 307,725.01 0.05
2.25%  SKY15/25SR EUR 3,450,000.00 3,422,300.99 0.53
2.714%  SWISS RE FINANCE 20/52 -SR- EUR 4,000,000.00 3,707,881.56 0.57
3.673%  NATWEST GROUP 24/31 -SR- EUR 1,854,000.00 1,889,565.82 0.29
3.75%  MONDI FINANCE 24/32 -SR- EUR 2,304,000.00 2,373,969.44 0.37
3.828%  NATIONWIDE 24/32 -SR- EUR 3,278,000.00 3,365,304.38 0.52
4.25%  BRAMBLES FINANCE 23/31 -SR- EUR 2,591,000.00 2,752,917.76 0.43
4.347%  BARCLAYS 24/35 -SR- EUR 2,025,000.00 2,106,643.67 0.33
4.699%  NATWEST GROUP 23/28 -SR- EUR 2,250,000.00 2,341,123.88 0.36
4.75%  LLOYDS BANKING 23/31 -SR- EUR 2,500,000.00 2,691,928.70 0.42
4.771%  NATWEST GROUP 23/29 -SR- EUR 2,000,000.00 2,105,225.98 0.33
43,468,244.07 6.74
Suéde
2.75% INVESTOR 22/32 -SR- EUR 4,724,000.00 4,614,917.45 0.71
3.875%  SVENSKA HANDELSBANKEN 23/27 -SR- EUR 2,775,000.00 2,854,866.39 0.44
4125%  CASTELLUM 24/30 -SR- EUR 1,479,000.00 1,488,719.83 0.23
4.25%  MOLNLYCKE 23/28 -SR- EUR 6,438,000.00 6,674,366.86 1.03
4.25%  MOLNLYCKE 24/34 -SR- EUR 1,219,000.00 1,265,245.74 0.20
16,898,116.27 2.61
Suisse
0.625%  UBS GROUP 21/33 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,395,070.82 0.37
1.375%  FIRMENICH INTERNATIONAL 20/26 -SR- EUR 1,250,000.00 1,220,942.38 0.19
1.75%  FIRMENICH INTERNATIONAL 20/30 -SR- EUR 1,980,000.00 1,866,542.91 0.29
2.75%  UBS GROUP 22/27 -SR- EUR 1,445,000.00 1,438,537.47 0.22
4.156%  ZUERCHER KANTONALBANK 23/29 -SR- EUR 3,300,000.00 3,439,069.92 0.53
4.467%  ZUERCHER KANTONALBANK 23/27 -SR- EUR 2,700,000.00 2,779,929.21 0.43
13,140,092.71 2.03
TOTALI. 632,193,345.22 97.84
Il. Parts d'organismes de placement collectif
Luxembourg
PICTET - SOVEREIGN SHORT-TERM MONEY MARKET EUR Z EUR 129,884.09 13,805,081.27 2.13
13,805,081.27 213
TOTALII. 13,805,081.27 213
Total du portefeuille-titres 645,998,426.49 99.97
Découvert bancaire -6,919,521.55 -1.07
Autres actifs nets 7,117,896.95 1.10
Total des actifs nets 646,196,801.89 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - EUR CORPORATE BONDS PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
Pays-Bas 18.87  Banques et organismes de crédit 28.81
France 16.47  Holdings et sociétés financieres 27.10
Allemagne 1170 Assurances 7.37
Etats-Unis 1150 Services publics 5.40
Luxembourg 6.93  Immobilier 4.88
Royaume-Uni 6.74  Pétrole 434
Espagne 434 Industrie pharmaceutique et cosmétique 3.53
Autriche 352 Communications 2.90
Ita!le 3.32 Equipements électriques et électroniques 2.24
Sued.e 261 Parts d'organismes de placement collectif 213
Belgique 2.50 -
Suisse 203 Dhwers 199
Finlande 199 lransportetfret . — 136
Japon 170 Internfat, Ioglc!el et services techniques informatiques 0.97
Irlande 135 Prfn?mts chimiques . 0.94
Danemark 116 Edition et arts graphiques 0.80
Australie 0.70 Articles de bureau et ordinateurs 0.72
Bermudes 063  Biens de consommation divers 0.70
Liechtenstein 051  Services aux collectivités 0.63
Norvege 0.40  Caoutchouc et pneus 0.58
République tcheque 0.40  Biotechnologie 0.53
Canada 0.34  Construction de machines et appareils 0.45
Pologne 0.26  Industrie textile et du vétement 0.42
99.97  Alimentation et boissons non alcoolisées 0.40
Bois et papier 0.31
Construction et matériaux de construction 0.27
Institutions hypothécaires et de financement 0.20
99.97

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - GLOBAL EMERGING DEBT PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations
Afrigue du Sud
4.30%  AFRIQUE DU SUD 16/28 -SR- usb 7,377,000.00 7,153,869.21 0.36
4.85%  AFRIQUE DU SUD 17/27 -SR- usb 2,000,000.00 2,000,099.72 0.10
4.85%  AFRIQUE DU SUD 19/29 -SR- usb 14,778,000.00 14,370,038.38 0.71
4.875%  AFRIQUE DU SUD 16/26 -SR- usb 2,239,000.00 2,236,232.08 0.1
5.00%  AFRIQUE DU SUD 16/46 -SR- usb 3,390,000.00 2,627,465.40 0.13
5.375%  AFRIQUE DU SUD 14/44 -SR- usb 1,967,000.00 1,641,063.16 0.08
5.65%  AFRIQUE DU SUD 17/47 -SR- usb 14,046,000.00 11,733,049.39 0.58
5.75%  AFRIQUE DU SUD 19/49 -SR- usb 8,671,000.00 7,216,056.41 0.36
5.875%  AFRIQUE DU SUD 22/32 -SR- usb 5,838,000.00 5,827,589.85 0.29
6.25%  AFRIQUE DU SUD 11/41 -SR- usb 5,862,000.00 5,534,715.34 0.27
7.30%  AFRIQUE DU SUD 22/52 -SR- usb 4,941,000.00 4,923,045.34 0.24
8.00%  AFRIQUE DU SUD 13/30 -SR- ZAR 123,407,624.00 6,913,983.40 0.34
8.25%  AFRIQUE DU SUD 14/32 52032 ZAR 111,219,774.00 6,051,031.28 0.30
8.875%  AFRIQUE DU SUD 15/35R -SR- ZAR 111,820,570.00 6,010,984.08 0.30
9.00%  AFRIQUE DU SUD 15/40 -SR- ZAR 239,931,677.00 12,192,261.91 0.61
96,431,484.95 4.78
Angola
8.00%  ANGOLA19/29 -SR-S usb 9,339,000.00 8,505,172.05 0.42
8.25%  ANGOLA18/28 -SR-S usb 4,498,000.00 4,273,190.99 0.21
8.75%  ANGOLA 22/32 -SR- usb 4,697,000.00 4,219,497.48 0.21
9.125%  ANGOLA 19/49 -SR-S usb 3,096,000.00 2,569,765.67 0.13
9.375%  ANGOLA 18/48 -SR- usb 4,620,000.00 3,918,516.25 0.19
9.50%  ANGOLA 15/25 -SR- usb 2,182,000.00 2,223,552.09 0.1
25,709,694.53 1.27
Arabie saoudite
3.25%  ARABIE SAOUDITE 21/51 -SR-S usb 1,400,000.00 964,025.51 0.05
4.50%  ARABIE SAOUDITE 16/46 S3 -SR-S usb 12,463,000.00 10,994,808.37 0.55
4.625%  ARABIE SAOUDITE 17/47 -SR-S usb 7,939,000.00 7,109,426.34 0.35
5.00%  ARABIE SAOUDITE 18/49 -SR-S usb 5,303,000.00 4,993,899.90 0.25
5.00%  ARABIE SAOUDITE 23/53 -SR-S usb 4,238,000.00 3,934,319.54 0.20
5.00%  ARABIE SAOUDITE 24/34 -SR- usb 10,261,000.00 10,498,257.82 0.52
5.25%  ARABIE SAOUDITE 19/50 -SR-S usb 2,847,000.00 2,795,591.21 0.14
5.75%  ARABIE SAOUDITE 24/54 -SR-S usb 6,249,000.00 6,373,104.52 0.32
47,663,433.21 2.38
Argentine
0.75%  ARGENTINE 20/30 -SR- usb 25,362,077.00 14,738,035.15 0.73
1.00%  ARGENTINE 20/29 -SR- usb 3,064,176.00 1,996,520.71 0.10
3.50%  ARGENTINE 20/41 -SR- usb 21,696,623.00 9,866,809.65 0.49
4125%  ARGENTINE 20/35 -SR- usb 39,635,103.00 18,999,922.53 0.94
4125%  ARGENTINE 20/46 -SR- usb 2,745,025.00 1,383,200.67 0.07
5.00%  ARGENTINE 20/38 -SR- usb 18,708,161.00 9,800,772.45 0.49
56,785,261.16 2.82
Azerbaidjan
3.50%  AZERBAIDJAN 17/32 -SR-S usb 5,484,000.00 4,934,693.55 0.25
4,934,693.55 0.25
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - GLOBAL EMERGING DEBT (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Bahrain
4.25%  BAHRAIN 21/28 -SR- (IN)] 7,584,000.00 7,336,780.86 0.36
5.25%  BAHRAIN 21/33 -SR- (IN)] 5,035,000.00 4,754,111.20 0.24
5.625%  BAHRAIN 19/31S.1 -SR-S (IN)] 5,000,000.00 4,944,978.60 0.25
5.625%  BAHRAIN 21/34 -SR- (IN)] 4,064,000.00 3,884,607.16 0.19
6.00%  BAHRAIN 14/44 -SR-S (IN)] 3,918,000.00 3,463,384.70 0.17
6.25%  BAHRAIN 21/51 -SR-S (IN)] 1,319,000.00 1,168,536.33 0.06
6.75%  BAHRAIN 17/29 -SR-S (IN)] 13,637,000.00 14,325,742.28 0.71
7.00%  BAHRAIN 16/28 -SR-S (IN)] 4,204,000.00 4,457,500.32 0.22
7.50%  BAHRAIN 17/47 -SR- (IN)] 2,544,000.00 2,607,439.80 0.13
46,943,081.25 233
Barbade (lle)
6.50%  BARBADE (ILE) 19/29 -SR-S usb 1,000,000.00 961,016.81 0.05
961,016.81 0.05
Bénin
7.96%  BENIN 24/38 -SR- (IN)] 1,822,000.00 1,810,171.34 0.09
1,810,171.34 0.09
Bermudes
4.85%  STAREN GEOT DARAJ 20/38 -SR-S (IN)] 6,966,000.00 6,693,280.26 0.33
6,693,280.26 0.33
Bolivie
450%  BOLIVIE 17/28 -SR-S (IN)] 4,120,000.00 2,346,485.15 0.12
7.50%  BOLIVIE 22/30 -SR-S (IN)] 594,000.00 338,266.83 0.02
2,684,751.98 0.14
Brésil
4.75%  BRESIL 19/50 -SR- usob 14,789,000.00 11,317,522.57 0.56
5.00%  BRESIL 14/45 -SR- (IN)] 9,212,000.00 7,616,108.70 0.38
5.625%  BRESIL 09/41 -SR- (IN)] 4,458,000.00 4,156,237.09 0.21
5.625%  BRESIL 09/47 -SR- usb 5,099,000.00 4,511,734.86 0.22
6.125%  BRESIL 24/34 -SR- usb 14,000,000.00 14,286,910.96 0.71
41,888,514.18 2.08
Bulgarie
5.00%  BULGARIE 24/37 -SR- (IN)] 7,868,000.00 7,888,332.72 0.39
7,888,332.72 0.39
Chili
2.55%  CHILI 21/33 -SR- (IN)] 9,449,000.00 8,114,017.22 0.40
3.10%  CHILI 21/41 -SR- (IN)] 9,504,000.00 7,456,952.64 0.37
3.10%  CHILI 21/67 -SR- (IN)] 11,639,000.00 7,792,060.96 0.39
3.35%  CERVEZAS 22/32 -SR-S (IN)] 7,212,000.00 6,390,260.97 0.32
3.50%  CHILI 21/53 -SR- (IN)] 500,000.00 380,509.74 0.02
3.50%  CHILI 22/34 -SR- (IN)] 1,343,000.00 1,235,720.54 0.06
3.86%  CHILI17/47 -SR- (IN)] 2,594,000.00 2,148,126.94 0.11
3.95%  EMBOTELLADORA ANDINA 20/50 -SR-S (IN)] 725,000.00 567,797.10 0.03
4.00%  CHILI 22/52 -SR- (IN)] 795,000.00 659,682.76 0.03
434%  CHILI 22/42 -SR- (IN)] 2,985,000.00 2,737,905.43 0.14
455%  ALFA DESARROLLO 21/51 -SR-S USD 6,116,000.00 4,806,207.11 0.24
4.70%  CHILI18/30 CLp 2,725,000,000.00 2,977,250.30 0.15
4.95%  CHILI23/36 -SR- (IN)] 3,286,131.00 3,336,078.68 0.17
5.00%  CHILI21/28 -SR- CLp 2,710,000,000.00 3,109,374.56 0.15
5.95%  CENCOSUD 24/31 -SR- (IN)] 7,269,000.00 7,587,315.47 0.38
59,299,260.42 2.96

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - GLOBAL EMERGING DEBT (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Colombie
3.125%  COLOMBIE 20/31 -SR- usob 5,437,000.00 4,497,839.97 0.22
4.125%  COLOMBIE 20/51 -SR- (IN)] 8,444,000.00 5,335,303.23 0.26
4.125%  COLOMBIE 21/42 -SR- (IN)] 11,195,000.00 7,749,131.20 0.38
5.00%  COLOMBIE 15/45 -SR- (IN)] 568,000.00 417,978.71 0.02
5.20%  COLOMBIE 19/49 -SR- (IN)] 1,625,000.00 1,203,017.01 0.06
5.625%  COLOMBIE 14/44 -SR- (IN)] 9,588,000.00 7,747,009.37 0.38
6.125%  COLOMBIE - GLOBAL - 09/41 (IN)] 5,239,000.00 4,619,494.90 0.23
7.00%  COLOMBIE 17/32'SB' cop 15,403,600,000.00 3,151,687.72 0.16
7.375%  COLOMBIE 06/37 -SR- (IN)] 144,000.00 146,568.14 0.01
7.75%  COLOMBIE 15/30 'B' cop 17,045,400,000.00 3,796,924.05 0.19
8.00%  COLOMBIE 23/35-SR- (IN)] 5,681,000.00 6,062,051.14 0.30
8.75%  COLOMBIE 23/53 -SR- (IN)] 4,717,000.00 5,176,671.78 0.26
9.25%  COLOMBIE 22/42 -SR- cop 15,691,300,000.00 3,306,032.02 0.16
53,209,715.24 2.63
Corée du Sud
5.125%  EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA 23/33 -SR- USD 4,981,000.00 5,221,089.28 0.26
5,221,089.28 0.26
(osta Rica
5.625%  COSTARICA 13/43 -SR-S (IN)] 1,328,000.00 1,247,620.24 0.06
6.125%  COSTARICA 19/31 -SR-S (IN)] 1,237,000.00 1,284,167.45 0.06
7.30%  COSTARICA 23/54 (IN)] 4,074,000.00 4,513,236.23 0.22
7,045,023.92 0.34
Cdte d'lvoire
4.875%  COTE D'IVOIRE 20/32 -SR- EUR 8,056,000.00 7,951,054.61 0.39
5.75%  COTE D’IVOIRE 09/32 -SR-S (IN)] 518,000.00 251,631.04 0.01
7.625%  COTE D'IVOIRE 24/33 -SR- (IN)] 8,119,000.00 8,337,675.68 0.41
8.25%  COTED'IVOIRE 24/37 -SR- (IN)] 11,312,000.00 11,638,276.77 0.58
28,178,638.10 1.39
Egypte
5.25%  EGYPTE 20/25 -SR-S (IN)] 15,667,000.00 15,552,564.94 0.77
5.625%  EGYPTE 18/30 -SR-S EUR 2,825,000.00 2,643,809.77 0.13
5.80%  EGYPTE 21/27 -SR-S (IN)] 5,333,000.00 5,053,540.40 0.25
5.875%  EGYPTE 21/31 -SR-S (IN)] 2,939,000.00 2,458,907.56 0.12
6.588%  EGYPTE 18/28 -SR- (IN)] 1,000,000.00 957,651.59 0.05
7.053%  EGYPTE19/32 -SR-S (IN)] 7,749,000.00 6,729,954.43 0.33
7.30%  EGYPTE21/33 -SR-S (IN)] 4,416,000.00 3,758,965.53 0.19
7.50%  EGYPTE 21/61 -SR- (IN)] 7,584,000.00 5,513,998.32 0.27
7.60%  EGYPTE19/29 -SR-S (IN)] 7,900,000.00 7,637,635.63 0.38
7.625%  EGYPTE 20/32 -SR-S (IN)] 6,437,000.00 5,726,206.05 0.28
7.903%  EGYPTE 18/48 -SR- (IN)] 3,369,000.00 2,609,276.05 0.13
8.15%  EGYPTE19/59 -SR-S (IN)] 3,243,000.00 2,519,096.63 0.13
8.50%  EGYPTE17/47 -SR-S (IN)] 5,202,000.00 4,212,144.14 0.21
8.70%  EGYPTE19/49 -SR-S (IN)] 3,195,000.00 2,622,367.08 0.13
8.75%  EGYPTE 21/51 -SR-S (IN)] 1,732,000.00 1,420,863.19 0.07
8.875%  EGYPTE 20/50 -SR- (IN)] 4,700,000.00 3,899,319.61 0.19
73,316,300.92 3.63
Emirats Arabes Unis
2.70%  ABU DHABI 20/70 -S- (IN)] 1,300,000.00 806,264.42 0.04
3.125%  ABUDHABI 19/49 -SR-S (IN)] 4,344,000.00 3,195,230.33 0.16
3.875%  ABU DHABI 20/50 -SR-S (IN)] 2,282,000.00 1,918,868.97 0.10

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - GLOBAL EMERGING DEBT (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Emirats Arabes Unis (suite)
4.00%  EMIRATS ARABES UNIS 20/50 -SR-S (IN)] 1,500,000.00 1,049,707.53 0.05
4.375%  ABU DHABI DEVELOPMENTAL HOLDING COMPANY 24/31 -SR- usD 11,757,000.00 11,688,057.42 0.58
4.375%  MDGH GMTN RSC 23/33 -SR- (IN)] 10,805,000.00 10,650,038.47 0.53
4.696%  ABU DHABI ENERGY 23/33 -SR- (IN)] 2,354,000.00 2,392,939.89 0.12
4.70%  DP WORLD CRESCENT 19/49 -SR-S (IN)] 3,876,000.00 3,418,636.38 0.17
5.25%  ABU DHABI DEVLOPMENTAL HOLDING COMPANY 24/54 -SR- (IN)] 10,493,000.00 10,386,893.00 0.52
5.50%  ABU DHABI 24/54 -SR- (IN)] 15,120,000.00 16,153,854.80 0.80
5.804%  SUB. FIRST ABU DHABI BANK 24/35 -SR- (IN)] 13,903,000.00 14,347,891.97 0.71
76,008,383.18 3.78
Equateur
5.00%  EQUATEUR 20/40 -SR-S (IN)] 16,170,918.00 8,374,877.03 0.42
5.50%  EQUATEUR 20/35 -SR-S (IN)] 19,758,040.00 11,202,513.69 0.56
6.90%  EQUATEUR 20/30 -SR-S (IN)] 4,537,561.00 3,291,827.44 0.16
22,869,218.16 1.14
Gabon
6.375%  GABON 13/24 -S- (IN)] 3,217,795.00 1,065,567.94 0.05
6.95%  GABON 15/25 -SR-S (IN)] 3,374,000.00 3,175,392.05 0.16
4,240,959.99 0.21
Guatemala
4.65%  GUATEMALA 21/41 -SR-S (IN)] 4,476,000.00 3,708,974.11 0.18
5.375%  GUATEMALA 20/32 -SR- (IN)] 9,673,000.00 9,618,476.20 0.48
6.05%  GUATEMALA 24/31 -SR-S (IN)] 3,030,000.00 3,107,772.56 0.15
6.125%  GUATEMALA 19/50 -SR-S (IN)] 6,685,000.00 6,393,825.80 0.32
6.55%  GUATEMALA 24/37 -SR-S (IN)] 4,849,000.00 5,016,128.11 0.25
27,845,176.78 1.38
Hongrie
2.125%  HONGRIE 21/31 -SR- usD 2,675,000.00 2,222,248.20 0.11
3.125%  HONGRIE 21/51 -SR- (IN)] 3,500,000.00 2,346,232.70 0.12
5.25%  HONGRIE 22/29 -SR- (IN)] 6,972,000.00 7,080,743.61 0.35
5.50%  HONGRIE 22/34 -SR- (IN)] 5,180,000.00 5,288,928.10 0.26
6.50%  MVM ENERGETIKA ZAR 24/31 -SR- (IN)] 7,865,000.00 8,179,848.14 0.41
6.75%  HONGRIE 23/52 -SR- (IN)] 8,074,000.00 9,112,142.89 0.45
7.625%  HONGRIE 11/41 -SR- (IN)] 3,200,000.00 3,820,239.17 0.19
38,050,382.81 1.89
lles Caimans
2.75%  CHINA OVERSEAS FINANCE 20/30 -SR-S (IN)] 9,273,000.00 8,301,877.19 0.41
3.234%  SHARJAH SUKUK 19/29 -SR-S (IN)] 4,068,000.00 3,775,125.97 0.19
3.958%  LAMAR FUNDING 15/25 (IN)] 4,039,000.00 4,005,611.20 0.20
4.226%  SHARJAH SUKUK PROGRAMME 18/28 -SR-S (IN)] 3,000,000.00 2,953,115.79 0.15
4.875%  QNB FINANCE 24/29 -SR- (IN)] 11,073,000.00 11,304,360.26 0.56
5.125%  GACIFIRST INVESTMENT 23/53 -SR- (IN)] 6,254,000.00 5,688,595.44 0.28
5.375%  GACI FIRST INVESTMENT 24/54 -SR- USD 3,000,000.00 2,814,491.19 0.14
5.875%  EDO SUKUK 23/33 -SR- (IN)] 9,690,000.00 10,222,000.57 0.51
6.375%  CHINA OVERSEAS FINANCE 13/43 -SR-S (IN)] 1,604,000.00 1,669,349.77 0.08
6.45% CHINA OVERSEAS FINANCE 14/34 -SR-S USD 3,766,000.00 4,051,732.60 0.20
54,786,259.98 2.72

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - GLOBAL EMERGING DEBT (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
lles Vierges britanniques
3.125%  SUNNY EXPRESS ENT. 20/30 -SR- IN)] 13,285,000.00 12,571,402.73 0.62
4.25%  FRANSHION BRILLIANT 19/29 -SR- IN)] 7,403,000.00 6,033,295.39 0.30
18,604,698.12 0.92
Inde
3.25%  EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 20/30 -SR- usb 12,885,000.00 12,127,436.73 0.60
12,127,436.73 0.60
Indonésie
3.55%  INDONESIE 22/32 -SR- usb 6,999,000.00 6,599,202.56 0.33
3.75%  PTHUTAMA KARYA 20/30 -SR-S usb 21,453,000.00 20,574,562.08 1.02
4.45%  INDONESIE 20/70 -SR- usb 3,056,000.00 2,723,306.39 0.14
5.25%  INDONESIE 12/42 -SR-S usb 9,059,000.00 9,430,713.15 0.47
5.45%  INDONESIE 22/52 -SR- usb 7,139,000.00 7,567,414.32 0.38
5.60%  INDONESIE 23/33 -SR- usb 7,464,000.00 8,039,690.93 0.40
6.625%  INDONESIE 07/37 -SR- usb 6,803,000.00 7,959,823.35 0.40
62,894,712.78 3.14
Jamaique
6.75%  JAMAIQUE 15/28 -SR-S usb 2,040,000.00 2,161,870.05 0.11
7.875%  JAMAIQUE 15/45 -SR- usb 2,948,000.00 3,647,021.62 0.18
8.00%  JAMAIQUE 07/39 -SR- IN)] 6,133,000.00 7,581,978.59 0.38
13,390,870.26 0.67
Jordanie
5.75%  JORDANIE 16/27 -SR-S IN)] 2,697,000.00 2,642,942.22 0.13
5.85%  JORDANIE 20/30 -SR-S IN)] 5,418,000.00 5,110,197.95 0.25
6.125%  JORDANIE 15/26 -SR- IN)] 4,625,000.00 4,578,822.38 0.23
7.375%  JORDANIE 17/47 -SR-S IN)] 3,269,000.00 3,016,245.04 0.15
7.50%  JORDANIE 23/29 -SR- IN)] 1,493,000.00 1,516,082.85 0.08
16,864,290.44 0.84
Kenya
6.30%  KENYA21/34 -SR- usb 2,500,000.00 2,046,019.63 0.10
7.00%  KENYA19/27 -SR-S usb 3,092,000.00 3,043,687.53 0.15
7.25%  KENYA18/28 -SR- usb 2,188,000.00 2,108,855.99 0.10
8.00%  KENYA19/32 -SR-S usb 200,000.00 185,744.78 0.01
9.75%  KENYA 24/31 -SR- usb 3,359,000.00 3,397,647.65 0.17
10,781,955.58 0.53
Liban
5.80%  LIBAN 14/20 -SR-S -DEF- usb 902,000.00 71,249.49 0.00
6.00%  LIBAN 12/23 -SR- -DEF- usb 9,000,000.00 710,261.10 0.04
6.10%  LIBAN10/22 -SR-S- -DEF- usb 13,385,000.00 1,056,558.63 0.05
6.20%  LIBAN 15/25 -SR-S -DEF- usb 8,358,000.00 659,595.98 0.03
6.25%  LIBAN 15/24 -DEF- IN)] 3,137,000.00 247,324.66 0.01
6.25%  LIBAN 16/22 -SR-S -DEF- usb 1,610,000.00 127,198.00 0.01
6.60%  LIBAN11/26'61" -SR- -DEF- IN)] 10,909,000.00 861,887.25 0.04
6.65%  LIBAN15/28'76' -SR- -DEF- IN)] 1,226,000.00 96,870.65 0.00
6.65%  LIBAN16/24 -SR- DEF IN)] 12,988,000.00 1,025,511.18 0.05
6.75%  LIBAN12/27 -SR- -DEF- usb 6,458,000.00 510,437.09 0.03
6.85%  LIBAN17/27 -SR- -DEF- IN)] 9,398,000.00 745,694.27 0.04
7.00%  LIBAN17/32-SR- -DEF- IN)] 6,000,000.00 473,578.62 0.02

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - GLOBAL EMERGING DEBT (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Liban (suite)

7.05%  LIBAN15/35'77" -SR- -DEF- usb 7,600,000.00 600,063.32 0.03
7.25%  LIBAN17/37-SR- -DEF- usb 8,297,000.00 654,425.21 0.03
8.25%  LIBAN 06/21'42' T2 -SR-S -DEF- usb 11,940,000.00 943,376.65 0.05
8,784,032.10 0.43
Malaisie
3.075%  MALAISIE (SUKUK) 21/51 -SR- usb 9,606,000.00 7,388,268.16 0.37
4.08%  MALAISIE (SUKUK) GLOBAL BHD 16/46 -SR-S usb 7,363,000.00 6,842,595.90 0.34
4.236%  MALAISIE (SUKUK) BHD 15/45 -SR-S usb 1,792,000.00 1,705,368.88 0.08
4.876%  KHAZANAH NAS 23/33 -SR- usb 11,900,000.00 12,128,844.02 0.60
28,065,076.96 1.39
Mexigue
2.72%  SUB.BANCO NACIONAL 21/31 -S- usb 9,109,000.00 8,314,162.69 0.41
3.75%  MEXIQUE 21/71 -SR- usb 2,820,000.00 1,801,311.63 0.09
3.771%  MEXIQUE 20/61 -SR- usb 2,800,000.00 1,839,569.56 0.09
4.28%  MEXIQUE 21/41 -SR- usb 6,380,000.00 5,242,987.22 0.26
4.35%  MEXIQUE 16/47 -SR- IN)] 3,433,000.00 2,718,451.67 0.14
4.50%  MEXIQUE 19/50 -SR- usb 482,000.00 384,753.47 0.02
5.00%  MEXIQUE 20/51 -SR- usb 283,000.00 239,719.17 0.01
5.50%  MEXICO CITY AIRPORT 16/46 -SR-S usb 2,000,000.00 1,725,305.48 0.09
5.50%  MEXICO CITY AIRPORT 17/47 -S- usb 4,318,000.00 3,726,827.37 0.19
5.75%  MEXIQUE 10/2110 'T.24' usb 14,366,000.00 12,539,084.69 0.62
6.338%  MEXIQUE 23/53 -SR- usb 1,491,000.00 1,486,547.83 0.07
7.25%  BANCO ACTINVER INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE 24/41 - usb 6,810,000.00 7,078,866.09 0.35
SR-S
7.875%  BUFFALO ENERGY MEXICO 24/39 -SR- usb 3,279,000.00 3,496,637.85 0.17
50,594,224.72 2.51
Mongolie
7.875%  MONGOLIE 23/29 -SR- usb 4,344,000.00 4,610,617.13 0.23
4,610,617.13 0.23
Montenegro
7.25%  MONTENEGRO 24/31 -SR- usb 1,993,000.00 2,091,062.44 0.10
2,091,062.44 0.10
Nigéria
6.125%  NIGERIA 21/28 -SR- usb 5,801,000.00 5,274,674.34 0.26
6.125%  ACCESS BANK NIGERIA 21/26 -SR- N} 2,306,000.00 2,199,182.78 0.1
6.50%  NIGERIA17/27 -SR-S usb 5,878,000.00 5,524,354.01 0.27
7.143%  NIGERIA 18/30 -SR- usb 3,573,000.00 3,253,097.84 0.16
7.375%  NIGERIA 21/33 -SR- usb 6,916,000.00 5,888,910.65 0.29
7.625%  NIGERIA 17/47 -SR-S usb 10,702,000.00 8,199,170.99 0.41
7.625%  NIGERIA 18/25 -SR-S usb 2,678,000.00 2,686,142.75 0.13
7.696%  NIGERIA 18/38 -SR- usb 3,631,000.00 2,969,328.86 0.15
7.875%  NIGERIA17/32 -SR-S usb 4,550,000.00 4,102,939.34 0.20
8.25%  NIGERIA 21/51 -SR- usb 3,442,000.00 2,752,062.05 0.14
8.375%  NIGERIA 22/29 -SR- usb 6,938,000.00 6,736,143.68 0.33
9.248%  NIGERIA 18/49 -SR-S usb 1,802,000.00 1,638,095.99 0.08
51,224,103.28 2.53
Oman
4.75%  OMAN 16/26 -SR- usb 7,753,000.00 7,738,545.38 0.38
6.00%  OMAN19/29 -SR-S usb 7,747,000.00 8,132,217.56 0.40
6.25%  OMAN21/31 -SR-S usb 14,314,000.00 15,294,185.93 0.76
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - GLOBAL EMERGING DEBT (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Oman (suite)

6.50%  OMAN17/47 -SR-S usb 4,077,000.00 4,305,363.82 0.21
7.00%  OMAN 21/51 -SR-S usb 2,802,000.00 3,139,175.34 0.16
7.375%  OMAN 20/32 -SR-S usb 3,631,000.00 4,172,090.60 0.21
42,781,578.63 2.12
Ouzbétistan
3.70%  OUZBEKISTAN 20/50 -SR- uspb 3,658,000.00 3,162,713.35 0.16
5.375%  OUZBEKISTAN 19/29 -S- uspb 1,559,000.00 1,510,450.84 0.08
8.50%  OUZBEKISTAN 24/29 -SR- uspb 4,226,000.00 4,321,839.85 0.21
8,995,004.04 0.45
Pakistan
6.00%  PAKISTAN 21/26 -SR- usb 6,936,000.00 6,513,145.58 0.32
6.875%  PAKISTAN 17/27 -SR-S usb 6,983,000.00 6,350,936.27 0.32
7.50%  PAKISTAN WATER AND POWER 21/31 -SR- IN)] 2,402,000.00 1,883,390.28 0.09
7.875%  PAKISTAN 06/36 -S- usb 1,952,000.00 1,571,940.99 0.08
16,319,413.12 0.81
Panama
2.252%  PANAMA 20/32 -SR- IN)] 10,701,000.00 8,291,575.15 0.41
3.16%  PANAMA19/30 -SR- usb 4,683,000.00 4,192,682.03 0.21
3.87%  PANAMA19/60 -SR- usb 8,629,000.00 5,433,082.10 0.27
4.30%  PANAMA 13/PERP -SR- usb 4,611,000.00 3,267,763.32 0.16
450%  PANAMA17/47 -SR- usb 9,098,000.00 6,904,688.37 0.34
450%  PANAMA 18/50 -SR- usb 4,704,000.00 3,458,147.11 0.17
4.50%  PANAMA 20/56 -SR- usb 16,992,000.00 12,224,678.09 0.61
450%  PANAMA 22/63 -SR- usb 6,289,000.00 4,399,769.05 0.22
5.125%  AEROPUERTO TOCUMEN 21/61 -SR-S usb 2,868,000.00 2,275,362.30 0.1
7.50%  PANAMA 24/31 -SR- usb 1,400,000.00 1,534,687.22 0.08
51,982,434.74 2.58
Papouasie-Nouvelle-Guinée
8.375%  PAPOUASIE-NOUVELLE-GUINEE 18/28 -SR-S uspb 1,373,000.00 1,346,374.37 0.07
1,346,374.37 0.07
Paraguay
2.739%  PARAGUAY 21/33 -SR- uspb 990,000.00 845,060.63 0.04
5.60%  PARAGUAY 18/48 -SR-S uspb 8,701,000.00 8,352,911.97 0.41
5.85%  PARAGUAY 23/33 -SR- usb 1,079,000.00 1,126,177.52 0.06
6.10%  PARAGUAY 14/44 -SR-S usb 8,441,000.00 8,684,261.09 0.43
19,008,411.21 0.94
Pays-Bas
7.50%  BOIFINANCE 22/27 -SR- EUR 2,005,000.00 2,121,790.28 0.11
8.00%  IHSORT NETHERLANDS PORT HOLDCO 19/27 -SR-S IN)] 1,717,000.00 1,720,909.15 0.09
3,842,699.43 0.20
Pérou
1.862%  PEROU 20/32 -SR- usb 5,022,000.00 4,041,339.14 0.20
2.40%  COFIDE 20/27 -SR-S usb 2,700,000.00 2,525,517.63 0.13
2.78%  PEROU 20/60 -SR- usb 7,281,000.00 4,407,380.06 0.22
2.783%  PEROU 20/31 -SR- usb 6,558,000.00 5,863,832.55 0.29
2.844%  PEROU 19/30 -SR- usb 8,984,000.00 8,207,550.52 0.41
3.00%  PEROU 21/34 -SR- usb 27,785,000.00 23,875,847.50 1.18
3.25%  SUB. BANCO DE CREDITO DEL PERU 21/31 -SR-S usb 1,644,000.00 1,559,381.08 0.08
3.30%  PEROU 21/41 -SR- usb 9,764,000.00 7,726,141.11 0.38
5.625%  PEROU 10/50 usb 200,000.00 206,471.40 0.01
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - GLOBAL EMERGING DEBT (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS
Pérou (suite)
5.80%  SUB.BANCO DE CREDITO DEL PERU 24/35 -SR- usb 18,584,000.00 18,561,358.74 0.92
5.875%  PEROU 24/54 -SR- usb 8,328,000.00 8,764,859.90 0.44
5.95%  COFIDE 24/29 -SR- usb 3,643,000.00 3,779,642.55 0.19
6.55%  PEROU -GLOBAL- 07/37 usb 839,000.00 942,868.08 0.05
90,462,190.26 4.50
Philippines
2.95%  PHILIPPINES 20/45 -SR- usb 11,600,000.00 8,582,669.48 0.43
3.20%  PHILIPPINES 21/46 -SR- usb 24,922,000.00 18,981,571.15 0.94
3.70%  PHILIPPINES 16/41 -SR- usb 12,801,000.00 11,133,177.30 0.55
3.95%  PHILIPPINES 15/40 -SR- usb 8,116,000.00 7,354,122.27 0.37
4.75%  PHILIPPINES 24/35 -SR- usb 8,171,000.00 8,255,290.57 0.41
5.00%  PHILIPPINES 23/33 -SR- usb 5,656,000.00 5,835,588.52 0.29
8.60%  CENTRAL BANK OF PHILIPINES 97/27 T.A -SR- usb 5,339,000.00 5,864,483.71 0.29
9.625%  POWER SECTOR ALM 03/28 -SR- usb 4,432,000.00 5,153,820.38 0.26
71,160,723.38 3.54
Pologne
4.875%  POLOGNE 23/33 usb 10,272,000.00 10,462,138.42 0.52
5.125%  POLOGNE 24/34 -SR- usb 13,659,000.00 14,055,805.15 0.70
5.50%  POLOGNE 23/53 usb 6,134,000.00 6,283,423.63 0.31
5.50%  POLOGNE 24/54 -SR- usb 10,461,000.00 10,703,139.09 0.53
5.75%  BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 24/34 -SR- usb 4,000,000.00 4,198,778.08 0.21
6.25%  BKGOSPODARSTWA KRAJOWEGO 24/54 -SR- usb 2,000,000.00 2,159,009.64 0.1
47,862,294.01 2.38
Qatar
4.40%  QATAR20/50 -SR- usb 11,274,000.00 10,474,122.89 0.52
4.625%  QATAR16/46 -SR-S usb 2,450,000.00 2,378,638.19 0.12
4.817%  QATAR19/49 -SR-S usb 12,356,000.00 12,211,638.67 0.61
6.40%  QATAR09/40 -SR-S usb 8,989,000.00 10,691,015.91 0.53
35,755,415.66 1.78
Républigue Dominicaine
4.50%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 20/30 -SR-S usb 6,630,000.00 6,351,099.37 0.32
4.875%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 20/32 -SR- usb 8,561,000.00 8,164,389.67 0.41
5.30%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 21/41 -SR-S usb 12,241,000.00 11,304,591.41 0.56
5.50%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 22/29 -SR- usb 6,253,000.00 6,306,559.01 0.31
5.875%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 20/60 -SR- usb 11,363,000.00 10,664,406.28 0.53
6.00%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 18/28 -SR-S usb 4,279,000.00 4,393,209.29 0.22
6.00%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 22/33 -SR- usb 4,028,000.00 4,127,292.17 0.20
6.40%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 19/49 -SR-S usb 1,373,000.00 1,404,731.62 0.07
6.60%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 24/36 -SR- usb 1,900,000.00 2,016,617.36 0.10
6.85%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 15/45 -SR-S usb 3,600,000.00 3,844,304.96 0.19
7.05%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 23/31 -SR- IN)] 5,295,000.00 5,716,351.69 0.28
7.45%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 14/44 -SR-S- IN)] 3,610,000.00 4,097,913.85 0.20
68,391,466.68 3.39
Reépublique du Ghana
0.00%  REPUBLIQUE DU GHANA 21/25 -SR- usb 1,465,000.00 646,265.84 0.03
6.375%  REPUBLIQUE DU GHANA 20/27 -SR-S -DEF- usb 2,901,000.00 1,521,413.12 0.08
7.625%  REPUBLIQUE DU GHANA 18/29 -SR-S -DEF- usb 4,695,000.00 2,460,618.04 0.12
7.75%  REPUBLIQUE DU GHANA 21/29 -SR- -DEF- usb 7,724,000.00 4,085,744.27 0.20
7.875%  REPUBLIQUE DU GHANA 20/35 -SR-S -DEF- usb 2,200,000.00 1,169,845.42 0.06
8.125%  REPUBLIQUE DU GHANA 14/26 -S- -DEF- usb 2,354,011.00 1,248,308.30 0.06
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - GLOBAL EMERGING DEBT (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Républigue du Ghana (suite)

8.125%  REPUBLIQUE DU GHANA 19/32 -SR-S (IN)] 3,501,000.00 1,863,487.53 0.09
8.625%  REPUBLIQUE DU GHANA 21/34 -SR-S -DEF- usb 1,502,000.00 796,939.50 0.04
8.627%  REPUBLIQUE DU GHANA 18/49 -SR- -DEF- usob 4,599,000.00 2,417,067.09 0.12
8.75%  REPUBLIQUE DU GHANA 20/61 -SR-S -DEF- (IN)] 10,450,000.00 5,612,168.84 0.28
8.875%  REPUBLIQUE DU GHANA 21/42 -SR-S -DEF- (IN)] 1,623,000.00 858,944.36 0.04
8.95%  REPUBLIQUE DU GHANA 19/51 -DEF- (IN)] 4,763,000.00 2,558,519.66 0.13
10.75%  REPUBLIQUE DU GHANA 15/30 (IN)] 4,253,000.00 2,936,548.71 0.15
28,175,870.68 1.40
Roumanie
3.00%  ROUMANIE 20/31 -SR-S (IN)] 3,276,000.00 2,863,838.94 0.14
4.00%  ROUMANIE 20/51 -SR-S (IN)] 2,762,000.00 2,018,466.18 0.10
5.125%  ROUMANIE 18/48 -SR-S (IN)] 4,534,000.00 3,966,204.82 0.20
5.75%  ROUMANIE 24/35 -SR-S (IN)] 18,070,000.00 17,985,078.05 0.89
5.875%  ROUMANIE 24/29 -SR- (IN)] 924,000.00 948,097.54 0.05
6.00%  ROUMANIE 22/34 (IN)] 6,668,000.00 6,774,876.97 0.34
6.125%  ROUMANIE 14/44 REG.S (IN)] 754,000.00 753,649.13 0.04
6.375%  ROUMANIE 24/34 -SR- (IN)] 10,174,000.00 10,577,868.73 0.53
7.625%  ROUMANIE 23/53 -SR- (IN)] 7,318,000.00 8,412,232.00 0.42

54,300,312.36 2.7

Royaume-Uni

2.375%  ANTOFAGASTA 20/30 -SR-S usb 4,692,000.00 4,060,505.13 0.20
5.625%  ANTOFAGASTA 22/32 -SR-S usb 2,807,000.00 2,884,019.53 0.14
6.097%  STANDARD CHATERED 24/35 -SR- usb 7,252,000.00 7,816,112.92 0.39
6.25%  ANTOFAGASTA 24/34 -SR- usb 2,125,000.00 2,267,110.48 0.1
8.25%  RAIL CAPITAL-LPN-19/24 -SR-S usb 2,812,000.00 2,352,598.72 0.12
8.25%  SISECAM 24/29 -SR- usb 7,713,000.00 7,978,128.82 0.40
9.375%  WESODA 24/31 -SR- usb 2,828,000.00 2,944,228.11 0.15
30,302,703.71 1.51
Salvador
0.25%  SALVADOR 24/30 -SR- usb 5,996,000.00 140,423.92 0.01
6.375%  SALVADOR 14/27 -S- usb 8,886,000.00 8,534,862.51 0.42
7.125%  SALVADOR 19/50 -SR-S usb 4,665,000.00 3,544,372.49 0.18
7.625%  SALVADOR 11/41 -S- usb 2,565,000.00 2,095,588.30 0.10
7.65%  SALVADOR 05/35 usb 10,040,000.00 8,677,986.15 0.43
8.25%  SALVADOR 02/32 -SR- usb 1,619,000.00 1,504,996.20 0.07
9.25%  SALVADOR 24/30 -SR- usb 847,000.00 845,036.19 0.04
25,343,265.76 1.25
Sénégal
6.25%  SENEGAL17/33-S- usb 2,488,000.00 2,141,293.79 0.11
6.75%  SENEGAL 18/48 -SR-S usb 5,736,000.00 4,226,396.54 0.21
6,367,690.33 0.32
Serbie
2.125%  SERBIE 20/30 -SR- usb 7,658,000.00 6,436,089.75 0.32
6.00%  SERBIE 24/34 -SR- IN)] 10,418,000.00 10,733,381.20 0.53
6.25%  SERBIE 23/28 -SR- usb 1,571,000.00 1,637,877.27 0.08
6.50%  SERBIE 23/33 -SR- usb 4,092,000.00 4,376,416.18 0.22
23,183,764.40 1.15
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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PICTET - GLOBAL EMERGING DEBT (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Sri Lanka
6.75%  SRILANKA 18/28 -SR-S (IN)] 5,900,000.00 3,336,446.87 0.17
6.825%  SRILANKA 16/26 -SR- -DEF- (IN)] 2,500,000.00 1,414,259.98 0.07
7.85%  SRILANKA 19/29 -SR-S -DEF- (IN)] 4,300,000.00 2,430,983.84 0.12
7,181,690.69 0.36
Suriname
7.95%  SURINAME 23/33 -SR- -PIK- (IN)] 1,681,816.00 1,630,617.79 0.08
1,630,617.79 0.08
Tadjikistan
7.125%  TADJIKISTAN 17/27 -SR-S (IN)] 1,200,000.00 1,170,035.04 0.06
1,170,035.04 0.06
Trinité-et-Tobago
6.40%  TRINITE-ET-TOBAGO 24/34 -SR- (IN)] 29,830,000.00 30,887,872.63 1.52
30,887,872.63 1.52
Tunisie
5.75%  TUNISIE 15/25 -SR-S (IN)] 3,348,000.00 3,251,665.45 0.16
3,251,665.45 0.16
Turquie
4.75%  TURQUIE 21/26 -SR- (IN)] 2,477,000.00 2,483,581.61 0.12
4.875%  TURQUIE 13/43 -SR- (IN)] 7,186,000.00 5,425,643.86 0.27
4.875%  TURQUIE 16/26 -SR- (IN)] 7,287,000.00 7,286,208.19 0.36
5.75%  TURQUIE 17/47 -SR- (IN)] 9,308,000.00 7,559,951.08 0.38
6.00%  TURQUIE 11/41 (IN)] 2,921,000.00 2,575,741.04 0.13
6.50%  TURQUIE 21/33 -SR- (IN)] 7,217,000.00 7,161,152.40 0.36
6.50%  TURQUIE 24/35 -SR- (IN)] 8,237,000.00 8,081,136.11 0.40
6.625%  TURQUIE 14/45 (IN)] 6,521,000.00 5,942,375.56 0.30
6.75%  TURQUIE 10/40 (IN)] 2,122,000.00 2,047,398.59 0.10
6.875%  TURQUIE -GLOBAL- 06/36 (IN)] 2,120,000.00 2,122,985.13 0.11
7.25%  HAZINE MUSTESARLIGI VARLIK KIRALAMA 22/27 -SR-S (IN)] 6,754,000.00 7,036,222.10 0.35
7.625%  TURQUIE 24/34 -SR- (IN)] 8,075,000.00 8,591,628.00 0.43
8.509%  HAZINE MUSTESARLIGI VARLIK KIRALAMA 23/29 -SR- (IN)] 9,337,000.00 10,233,341.08 0.51
9.75%  VESTEL ELEKTRONIK 24/29 -SR- (IN)] 7,167,000.00 7,263,832.55 0.36
83,811,197.30 418
Ukraine
0.00%  UKRAINE - GDP LINKED NOTE 15/40 (IN)] 7,209,000.00 5,099,176.93 0.25
0.00%  UKRAINE 24/30 -SR-S (IN)] 2,234,154.00 982,771.12 0.05
0.00%  UKRAINE 24/34 -SR-S (IN)] 8,348,696.00 2,830,999.48 0.14
0.00%  UKRAINE 24/35 -SR- (IN)] 7,055,236.00 3,079,245.83 0.15
0.00%  UKRAINE 24/36 -SR- (IN)] 5,879,361.00 2,545,571.47 0.13
1.75%  UKRAINE 24/29 -SR-S (IN)] 4,062,616.00 2,397,259.27 0.12
1.75%  UKRAINE 24/34 -SR- (IN)] 16,090,812.00 7,175,178.84 0.36
1.75% UKRAINE 24/35 -SR- USD 12,647,210.00 5,514,274.11 0.27
1.75%  UKRAINE 24/36 -SR-S (IN)] 8,099,293.00 3,489,442.22 0.17
6.875%  NATIONAL POWER COMPANY UKRENERGO 21/28 -SR- USD 5,819,000.00 3,733,180.32 0.19
36,847,099.59 1.83

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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PICTET - GLOBAL EMERGING DEBT (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE QUANTITE/NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Uruguay
4.975%  URUGUAY 18/55 -SR- (IN)] 4,490,993.00 4,366,767.91 0.22
510%  URUGUAY 14/PERP -SR- (IN)] 8,980,110.00 8,976,227.00 0.45
5.25%  URUGUAY 24/60 -SR- (IN)] 4,497,774.00 4,508,239.56 0.22
5.75%  URUGUAY 22/34 -SR- (IN)] 7,393,871.00 8,041,584.16 0.40
25,892,818.63 1.29
Vénézuela
7.00%  VENEZUELA 07/38 -SR-S -DEF- (IN)] 13,627,500.00 1,811,560.54 0.09
8.25%  VENEZUELA 09/24 -SR-S -DEF- (IN)] 12,974,200.00 1,801,716.77 0.09
9.00%  VENEZUELA 08/23 -SR- REG.S -DEF- (IN)] 9,676,000.00 1,372,685.06 0.07
9.25%  VENEZUELA 08/28 -SR-S -DEF- (IN)] 12,141,700.00 1,798,450.22 0.09
9.25%  VENEZUELA 97/27 -SR- -DEF- (IN)] 15,190,000.00 2,450,262.60 0.12
11.75%  VENEZUELA 11/26 -SR-S -DEF- (IN)] 13,676,700.00 2,214,033.43 0.11
11.95%  VENEZUELA 11/31 -S- -DEF- (IN)] 8,772,300.00 1,410,854.62 0.07
12,859,563.24 0.64
Vietnam
1.00%  DEBT & ASSET TRADING 13/25 -SR-S (IN)] 13,460,000.00 12,536,396.34 0.62
12,536,396.34 0.62
Zambie
0.50%  ZAMBIA 24/53 (IN)] 5,819,334.00 2,871,144.11 0.14
5.75%  ZAMBIE 24/33 (IN)] 4,766,643.00 3,564,603.99 0.18
6,435,748.10 0.32
TOTALI. 1,918,583,522.83 95.29
Il. Autres valeurs mobiliéres
Produits structurés
Etats-Unis
CITI (NIGERIA) (DUAL) -CLN- 24/25 NGN 3,108,000,000.00 1,708,172.04 0.08
1,708,172.04 0.08
TOTALII. 1,708,172.04 0.08
lIl. Instruments du marché monétaire
Instruments du marché monétaire
Egypte
TBIEGYPTE 10/12/24 -SR- EGP 303,475,000.00 5,953,454.87 0.30
TBIEGYPTE 18/03/25 EGP 63,950,000.00 1,167,908.31 0.06
7,121,363.18 0.36
TOTAL Il 7,121,363.18 0.36
IV. Parts d’organismes de placement collectif
Luxembourg
PICTET - SOVEREIGN SHORT-TERM MONEY MARKET USD - Z (IN)] 483,528.00 59,970,962.43 2.97
59,970,962.43 2.97
TOTAL IV. 59,970,962.43 2.97
Total du portefeuille-titres 1,987,384,020.48 98.70
Découvert bancaire -11,007,576.70 -0.55
Autres actifs nets 37,116,805.47 1.85
Total des actifs nets 2,013,493,249.25 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - GLOBAL EMERGING DEBT PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION GEOGRAPHIQUE (SUITE)

(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)

Afrique du Sud 4.78  Sénégal 0.32
Pérou 450  Corée du Sud 0.26
Turquie 418  Azerbaidjan 0.25
Egypte 3.99  Mongolie 0.23
Emirats Arabes Unis 3.78  Gabon 0.21
Philippines 3.54  Pays-Bas 0.20
République Dominicaine 3.39  Tunisie 0.16
Indonésie 314 Bolivie 0.14
Luxembourg 2.97  Montenegro 0.10
Chili 2.96  Bénin 0.09
Argentine 2.82  Suriname 0.08
Iles Caimans 2.72  Etats-Unis 0.08
Roumanie 2.71  Papouasie-Nouvelle-Guinée 0.07
Colombie 2.63  Tadjikistan 0.06
Panama 2.58  Barbade (lle) 0.05
Nigéria 2.53 98.70
Mexique 2.51

Arabie saoudite 2.38

Pologne 2.38

Bahrain 233

Oman 2.12

Brésil 2.08

Hongrie 1.89

Ukraine 1.83

Qatar 1.78

Trinité-et-Tobago 1.52

Royaume-Uni 1.51

République du Ghana 1.40

Malaisie 1.39

Cote d'Ivoire 1.39

Guatemala 1.38

Uruguay 1.29

Angola 1.27

Salvador 1.25

Serbie 1.15

Equateur 1.14

Paraguay 0.94

Iles Vierges britanniques 0.92

Jordanie 0.84

Pakistan 0.81

Jamaique 0.67

Vénézuela 0.64

Vietnam 0.62

Inde 0.60

Kenya 0.53

Ouzbékistan 0.45

Liban 0.43

Bulgarie 0.39

SriLanka 0.36

Costa Rica 0.34

Bermudes 0.33

Zambie 0.32

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - GLOBAL EMERGING DEBT (SUITE) PICTET
REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS)
Obligations d'états ou de villes 76.80
Holdings et sociétés financieres 6.25
Banques et organismes de crédit 4.60
Parts d'organismes de placement collectif 2.97
Institutions hypothécaires et de financement 1.28
Equipements électriques et électroniques 1.10
Transport et fret 1.07
Commerce divers 1.02
Services publics 0.94
Acier inoxydable 0.45
Industrie - manufacture 0.40
Commerce de détail et grands magasins 0.38
Instruments du marché monétaire 0.36
Tabac et alcool 0.32
Immobilier 0.30
Divers 0.15
Aéronautique et astronautique 0.11
Services aux collectivités 0.09
Produits structurés 0.08
Emballage 0.03
98.70

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - GLOBAL BONDS PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations
Afrigue du Sud
5.875%  AFRIQUE DU SUD 13/25 -SR- IN)) 200,000.00 180,787.87 0.25
8.50%  AFRIQUE DU SUD 13/37R ZAR 7,550,000.00 341,194.78 0.47
521,982.65 0.72
Allemagne
FRN COMMERZBANK 24/27 -SR- EUR 100,000.00 100,386.41 0.14
200%  K.F.W.22/29 -SR- EUR 880,000.00 866,926.46 1.20
2.125%  SUB. ENERGIE BADEN-WUERTENBERG 21/81 EUR 100,000.00 83,450.20 0.12
2.375%  NORDRHEIN-WESTFALEN 13/33 "1250" -SR- EUR 200,000.00 197,999.40 0.27
5.625%  WEPA HYGIENEPRODUKTE 24/31 -SR- EUR 100,000.00 102,442.82 0.14
9.375%  HT TROPLAST 23/28 -SR- EUR 131,000.00 135,250.20 0.19
1,486,455.49 2.06
Angola
9.50%  ANGOLA 15/25 -SR- IN)] 200,000.00 182,616.03 0.25
182,616.03 0.25
Australie
0.50%  AUSTRALIE 20/26 -SR- AUD 100,000.00 58,537.23 0.08
2.75%  AUSTRALIE 15/35 '145' AUD 420,000.00 232,272.52 0.32
3.00%  AUSTRALIE 16/47 S150 -SR- AUD 200,000.00 97,630.32 0.13
3.635%  INTERNATIONAL FINANCE 18/33 -SR- AUD 500,000.00 291,865.54 0.40
680,305.61 0.93
Autriche
0.125%  AUTOBAHN FIN. 21/31 -SR- EUR 170,000.00 145,882.73 0.20
0.85%  AUTRICHE 20/2120 -SR- EUR 90,000.00 42,239.79 0.06
1.50%  AUTRICHE 16/47 -SR- EUR 320,000.00 242,094.61 0.33
435%  BRF16/26 -SR-S usb 200,000.00 175,545.08 0.24
5.75%  SUZANO AUSTRIA 16/26 -SR-S usb 200,000.00 182,134.20 0.25
787,896.41 1.08
Bakrain
7.00%  BAHRAIN 16/28 -SR-S IN)) 200,000.00 190,009.37 0.26
7.625%  OIL & GAS HOLDING 18/24 -SR- usDb 200,000.00 179,401.23 0.25
369,410.60 0.51
Belgique
0.20%  UNION EUROPEENNE 21/36 -SR- EUR 264,000.00 197,299.78 0.27
0.45%  UNION EUROPEENNE 21/41 -SR- EUR 761,975.00 498,199.85 0.69
0.80%  BELGIQUE 0LO 18/28'85' -SR-S EUR 140,000.00 133,020.82 0.18
1.00%  BELGIQUE OLO 15/31'75" -SR- EUR 400,000.00 364,255.05 0.50
1.25%  EUROCLEAR BANK 19/24 -SR- (BP 210,000.00 252,393.30 0.35
1.60%  BELGIQUE 16/47 S78 -SR- 144A -S- EUR 230,000.00 168,628.90 0.23
1.90%  BELGIQUE OLO 15/38 '76" -SR- EUR 80,000.00 70,028.72 0.10
215%  BELGIQUE OLO 16/66 -SR-S 144A EUR 160,000.00 119,429.69 0.16
2.625%  UNION EUROPEENNE 22/48 -SR- EUR 855,000.00 770,345.89 1.06
2,573,602.00 3.54
Bermudes
5.00%  QTELINTL FINANCE 10/25'5' -SR-S usb 220,000.00 197,854.80 0.27
197,854.80 0.27
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - GLOBAL BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Brésil
10.00%  BRESIL 16/27 'F' BRL 1000 -SR- BRL 6,592.00 1,066,405.09 1.47
10.00%  BRESIL 18/29 'F' BRL 1000 BRL 2,690.00 422,609.61 0.58
10.125% BRESIL -GLOBAL- 97/27 -SR- (IN)] 200,000.00 203,271.42 0.28
1,692,286.12 233
Canada
FRN TORONTO DOMINION BANK 22/25 -SR- (IN)] 240,000.00 215,155.19 0.30
2.45%  CANADA HOUSING TRUST 1 22/31 CAD 820,000.00 520,134.64 0.72
2.75%  CANADA 14/48 SD358 -SR- CAD 200,000.00 123,493.17 0.17
2.75%  CANADA 14/64 SC939 -SR- CAD 140,000.00 85,809.92 0.12
3.30%  PROVINCE ALBERTA 18/28 -SR- (IN)] 400,000.00 353,558.24 0.49
5.00%  CANADA 04/37 XW98 CAD 177,000.00 141,184.11 0.20
1,439,335.27 2.00
Chine
2.37%  CHINE 22/27 -SR- CNY 11,400,000.00 1,485,218.71 2.05
2.69%  CHINE 21/26 CNH 10,700,000.00 1,397,062.98 1.93
2.76%  CHINE 22/32 -SR- CNH 11,800,000.00 1,581,831.60 2.19
3.53%  CHINE 21/51 CNY 4,600,000.00 723,809.43 1.00
5,187,922.72 7.7
Colombie
5.375%  ECOPETROL 15/26 (IN)] 167,000.00 149,424.42 0.21
8.625%  ECOPETROL 23/29 -SR- (IN)] 75,000.00 72,458.42 0.10
221,882.84 0.31
Corée du Sud
FRN KOREA NATIONAL OIL CORPORATION 23/26 -SR-S (IN)] 200,000.00 180,678.54 0.25
180,678.54 0.25
Cdte d'lvoire
6.375%  COTE D'IVOIRE 15/28 -S- (IN)] 200,000.00 179,492.20 0.25
179,492.20 0.25
Danemark
0.50%  DANEMARK 17/27 -SR- DKK 425,000.00 54,779.46 0.08
450%  DANEMARK 07/39 -SR- DKK 1,000,000.00 171,256.86 0.24
226,036.32 0.32
Emirats Arabes Unis
FRN ABU DHABI COMMERCIAL BANK 24/29 -SR- (IN)] 200,000.00 181,003.23 0.25
FRN EMIRATES NBD 24/29 -SR- (IN)] 200,000.00 182,656.00 0.25
FRN FIRST ABU DHABI BANK 24/29 -SR- (IN)] 200,000.00 180,863.16 0.25
5.25%  ABU DHABI DEVLOPMENTAL HOLDING COMPANY 24/54 -SR- (IN)] 200,000.00 177,391.30 0.25
6.625%  OZTEL HLDG SPC18/28'S' (IN)] 200,000.00 188,331.47 0.26
910,245.16 1.26
Espagne
FRN SUB. CAIXABANK 18/PERP -|R- EUR 200,000.00 198,090.10 0.27
0.60%  ESPAGNE 19/29 -SR- EUR 760,000.00 694,099.43 0.96
1.00%  ESPAGNE 21/42 -SR- 144A/S EUR 250,000.00 170,781.34 0.24
130%  ESPAGNE 16/26 -SR- EUR 200,000.00 196,081.90 0.27
1.85%  ESPAGNE 19/35 -SR-S 144A EUR 500,000.00 448,425.87 0.62
2.70%  ESPAGNE 18/48 -SR- EUR 150,000.00 129,687.52 0.18
3.45%  ESPAGNE 16/66 -SR- EUR 100,000.00 94,472.94 0.13

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - GLOBAL BONDS (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Espagne (suite)

3.596%  COMUNIDAD DE MADRID 23/33 -SR- EUR 572,000.00 600,562.19 0.83
3.90%  ESPAGNE 23/39 -SR- EUR 1,300,000.00 1,389,829.82 1.92
6.00%  SUB. ABANCA 21/PERP -|R- EUR 200,000.00 199,116.82 0.28
4,121,147.93 5.70
Etats-Unis
FRN CITIGROUP 24/28 -SR- EUR 201,000.00 201,271.66 0.28
FRN JP MORGAN CHASE & (0. 24/28 -SR- uspb 286,000.00 258,595.58 0.36
FRN RABOBANK NY 24/26 -SR- uspb 320,000.00 287,900.80 0.40
2.50%  IBRD 24/33 -SR- CNH 6,000,000.00 774,587.64 1.07
3.875%  JEFFERIES FINANCE 24/26 -SR- EUR 353,000.00 357,662.49 0.49
4.25%  SUB. CITIGROUP 05/30 S20 -S- EUR 200,000.00 200,025.19 0.28
435%  DPL20/29 -SR- usb 120,000.00 102,657.94 0.14
4.40%  1.B.R.D.23/28-SR- AUD 500,000.00 315,182.21 0.44
4.75%  CLEARWAY ENERGY 19/28 -SR- 144A IN)] 101,000.00 88,875.73 0.12
5.00%  TERRAFORM POWER 17/28 -SR- 144A usb 154,000.00 136,646.85 0.19
5.625%  VISTRA OPERATIONS 19/27 -SR- 144A IN)] 186,000.00 166,575.55 0.23
6.125%  UNITED RENTALS 24/34 -SR- 144A IN)] 81,000.00 75,039.55 0.10
7.50%  SOUTHERN COPPER 05/35 -SR- IN)] 100,000.00 106,573.22 0.15
7.70%  CEMEX MATERIALS 03/25 -SR-S usb 300,000.00 275,002.90 0.38
3,346,597.31 4.63
Finlande
FRN CENTRAL BANK 24/26 -SR- EUR 400,000.00 400,678.65 0.55
0.50%  FINLANDE 17/27 EUR 3,900,000.00 3,719,856.27 5.13
0.50%  FINLANDE 19/29 -SR-S EUR 290,000.00 265,887.94 0.37
4,386,422.86 6.05
France
FRN KAPLA HOLDING 24/30 -SR- EUR 132,000.00 132,662.70 0.18
0.25%  SFIL21/31 -SR- EUR 2,800,000.00 2,326,241.79 3.20
0.50%  FRANCE 21/44 -SR- 144A/S EUR 1,000,000.00 596,073.39 0.82
0.50%  0.A.T.16/26 -SR- EUR 1,000,000.00 971,422.31 1.34
0.50%  0.A.T.20/40 -SR- 144A/S EUR 650,000.00 433,407.59 0.60
1.625%  SUB. ENGIE T9/PERP -JR- EUR 100,000.00 98,577.58 0.14
1.75%  0.A.T.16/66 -SR- EUR 450,000.00 285,803.64 0.39
4.75%  SUB.SOCIETE GENERALE 21/PERP -JR- IN)] 200,000.00 168,646.34 0.23
5.125%  FORVIA 24/29 -SR- EUR 133,000.00 132,565.30 0.18
5.125%  SUB. BNP PARIBAS 17/PERP-JR-S- IN)] 240,000.00 204,915.01 0.28
5.375%  ORANO 22/27 -SR- EUR 100,000.00 105,091.32 0.15
6.50%  SUB. GROUPAMA 24/PERP -JR- EUR 200,000.00 199,139.52 0.28
7.25%  AIRFRANCE - KLM 23/26 -SR- EUR 200,000.00 211,223.02 0.29
9.125%  SUB. EDF 23/PERP -JR-S usb 200,000.00 204,445.98 0.28
6,070,215.49 8.36
Guatemala
6.55%  GUATEMALA 24/37 -SR-S usb 200,000.00 185,379.95 0.26
185,379.95 0.26
lles Caimans
FRN QNB FINANCE 24/29 -SR-S usb 200,000.00 180,156.86 0.25
6.00%  SUNAC CHINA HOLDING 23/25 -PIK- -SR- usb 23,933.00 2,691.58 0.00
6.00%  YUZHOU GROUP 16/23 -SR- -DEF- usb 249,000.00 14,779.94 0.02
6.25%  SUNAC23/26 SR -PIK- usb 23,962.00 2,353.06 0.00
6.50%  SUNAC23/27 -PIK- -SR- usb 47,982.00 4,288.99 0.01
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - GLOBAL BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
lles Caimans (suite)
6.75%  SUNAC23/28 -SR- -PIK- usb 72,060.00 5,878.24 0.01
7.25%  SUNAC23/30 -PIK- -SR- UsDb 33,936.00 2,263.84 0.00
7.35%  ZHENRO PROPERTIES 20/25 -DEF- usDb 400,000.00 3,336.36 0.00
7.65%  CENTRAL CHINA 23/25 -SR- -DEF- usb 200,000.00 4.918.04 0.01
7.75%  AGILE GROUP HOLDING 19/PERP -SR-S usb 250,000.00 6,616.40 0.01
227,283.31 0.31
lles Vierges britanniques
5.875%  ARCOS DORADOS 17/27 -SR-S usb 100,000.00 89,808.21 0.12
6.50%  EASY TACTIC 22/28 -SR- -PIK- -DEF- usb 242,888.00 4,641.68 0.01
94,449.89 0.13
Indonésie
6.53%  INDONESIA ASAHAN 18/28 -SR-S usb 200,000.00 190,156.65 0.26
6.75%  INDONESIE 24/35 -SR- IDR 2,810,000,000.00 170,027.35 0.23
8.375%  INDONESIE 19/39 -SR- IDR 6,640,000,000.00 451,864.50 0.62
812,048.50 1.11
Irlande
0.20%  IRLANDE 20/30 -SR- EUR 3,810,000.00 3,377,297.96 4.66
1.50%  IRLANDE 19/50 -SR- EUR 150,000.00 114,533.49 0.16
3,491,831.45 482
Israél
2.25%  ISRAEL18/28 ILS 1,420,000.00 318,197.89 0.44
318,197.89 0.44
ltalie
FRN FIBER BIDCO 24/30 -SR- EUR 100,000.00 100,664.36 0.14
FRN INTESA SANPAOLO 24/27 -SR- EUR 384,000.00 384,977.41 0.53
1.70%  ITALIE (BTP) 20/51 -SR- 144A/S EUR 470,000.00 299,927.98 0.41
1.80%  ITALIE (BTP) 20/41 -SR- EUR 485,000.00 367,120.32 0.51
2.375%  ITALIE 19/24 -SR-S usb 1,000,000.00 894,893.97 1.24
4.00%  ITALIE 22/35 -SR- EUR 244,000.00 257,708.12 0.36
5.375%  WEBUILD 24/29 -SR- EUR 109,000.00 112,414.36 0.16
2,417,706.52 3.35
Japon
0.005%  JAPON (CPI) 23/33 528 -SR- JPY 300,000,000.00 2,033,013.99 2.81
0.10%  JAPON 19/29 S355 -SR- JPY 150,000,000.00 922,387.62 1.27
0.20%  JAPON 22/32 -SR- JPY 140,000,000.00 851,144.23 1.18
0.30%  JAPON 19/39S.170 -SR- JPY 340,000,000.00 1,820,972.98 2.52
0.40%  JAPON 19749 S.64 -SR- JPY 282,000,000.00 1,227,194.11 1.70
0.50%  JAPON 19/59S.12 -SR- JPY 133,600,000.00 500,550.23 0.69
1.30%  JAPON 23/63 -SR- JPY 39,000,000.00 182,614.95 0.25
1.40%  JAPON 14/34S.150 -SR- JPY 259,000,000.00 1,700,403.62 2.35
9,238,281.73 12.77
Kazakhstan
5.125%  KAZAKHSTAN 15/25'3' usDb 200,000.00 179,364.73 0.25
179,364.73 0.25
Luxembourg
2.75%  EIB16/26 -SR-S PLN 1,700,000.00 381,254.79 0.53
3.75%  E.I.B.12/32-SR- SEK 2,230,000.00 213,872.44 0.30
6.625%  MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR 18/26 -SR-S usDb 220,000.00 177,323.97 0.24
772,451.20 1.07
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - GLOBAL BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Malaisie
3.885%  MALAISIE 19/29 50219 -SR- MYR 2,000,000.00 447,198.83 0.61
442,198.83 0.61
Mexique
4.875%  GRUMA 14/24 -SR- usb 200,000.00 178,799.49 0.25
5.70%  COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD 24/30 -SR-S usb 200,000.00 179,519.04 0.25
7.75%  MEXIQUE 11/31 MXN100 -SR- MXN 70,000.00 297,165.15 0.41
8.50%  MEXIQUE 09/29 MXN100 MXN 70,000.00 312,030.11 0.43
967,513.79 1.34
Nigéria
7.625%  NIGERIA 18/25 -SR-S usb 200,000.00 179,748.32 0.25
179,748.32 0.25
Norvége
1.00%  KOMMUNALBANK. 21/24 CAD 1,670,000.00 1,106,152.59 1.53
2.60%  CITY OF 0SLO 15/25 -SR- NOK 2,000,000.00 166,971.00 0.23
1,273,123.59 1.76
Nouvelle Zélande
4.25%  NOUVELLE ZELANDE 22/34 NZD 300,000.00 171,139.20 0.24
171,139.20 0.24
Oman
4.75%  OMAN 16/26 -SR- IN)] 240,000.00 214,643.20 0.30
5.125%  0Q SAOC21/28 -SR- usb 220,000.00 198,097.22 0.27
412,740.42 0.57
Panama
8.875%  PANAMA97/27 IN)] 180,000.00 179,439.04 0.25
179,439.04 0.25
Paraguay
5.00%  PARAGUAY 16/26 -SR- IN)] 84,000.00 75,450.83 0.10
75,450.83 0.10
Pays-Bas
0.00%  PAYS-BAS 20/52 -SR- 144A/S EUR 110,000.00 54,497.23 0.08
0.50%  PAYS-BAS19/40S EUR 100,000.00 73,366.18 0.10
2.75%  PAYS-BAS 14/47 -SR- EUR 150,000.00 151,873.55 0.21
3.875%  SUB.VOLKSWAGEN INTL FINANCE 17/PERP EUR 400,000.00 388,129.52 0.54
4.625%  SUB. RABOBANK 18/PERP -|R-S EUR 200,000.00 198,337.15 0.27
6.00%  PETROBRAS GLOBAL 24/35 -SR- usb 242,000.00 215,080.76 0.30
1,081,284.39 1.50
Pérou
6.90%  PEROU (DUAL CURRENCY) 07/37 -SR-S PEN 630.00 156,366.01 0.22
6.95%  PEROU (DUAL CURRENCY) 09/31 -SR-S PEN 3,360.00 866,178.90 1.20
7.60%  PEROU 24/39 -SR- PEN 688,000.00 181,050.19 0.25
1,203,595.10 1.67
Philippines
1.125%  ASIAN DEVELOPMENT BANK 22/25 -SR- GBP 804,000.00 943,554.98 1.30
9.50%  PHILIPPINES -GLOBAL- 05/30 -SR- IN)] 120,000.00 133,839.14 0.18
1,077,394.12 1.48
Pologne
2.75%  POLOGNE 13/28 -SR- PLN 600,000.00 131,227.32 0.18
131,227.32 0.18

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - GLOBAL BONDS (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

République Dominicaine

6.875%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 16/26 -SR- IN)] 170,000.00 155,297.26 0.21
155,297.26 0.21
Roumanie
5.00%  ROUMANIE 22/26 -SR-S EUR 140,000.00 144,094.76 0.20
144,094.76 0.20
Royaume-Uni
FRN BARCLAYS 24/28 -SR- EUR 249,000.00 249,589.87 0.34
FRN LLOYDS BANK 24/28 -SR- usb 350,000.00 317,208.41 0.44
FRN UBS LONDON 23/25 -SR- usb 245,000.00 220,651.55 0.30
0.125%  BRITISH TREASURY 20/28 -SR- GBP 580,000.00 620,603.33 0.86
1.625%  BRITISH TREASURY 18/71 -SR- GBP 600,000.00 333,248.51 0.46
1.625%  INTERCONTINENTAL HOTELS 20/24 -SR- EUR 240,000.00 239,911.07 0.33
1.75%  BRITISH TREASURY 18/49 -SR- GBP 950,000.00 677,272.07 0.94
3.50%  PREMIER FOODS 21/26 -SR- GBP 100,000.00 117,682.97 0.16
3.875%  WESTERN POWER 13/24 -SR-S GBP 190,000.00 228,203.65 0.32
4.00%  VIRGIN MONEY 24/28 -SR- EUR 100,000.00 102,145.49 0.14
5.75%  HEATHROW FINANCE 14/25 -SR-S GBP 100,000.00 119,962.84 0.17
6.375%  SUB. BARCLAYS BANK (COCO) 19/PERP -JR-S (BP 210,000.00 250,834.22 0.35
6.75%  ZEGONA FINANCE 24/29 -SR-S EUR 117,000.00 122,358.50 0.17
7.50%  CO-OPERATIVE GROUP (FR/RAT) 11/26 SB -SR-S GBP 100,000.00 122,883.62 0.17
7.50%  SUB.LLOYDS BANKING GROUP (COC0)18/PERP -JR- IN)] 200,000.00 181,474.84 0.25
3,904,030.94 5.40
Singapour
FRN BOC AVIATION 18/25 -SR-S IN)] 200,000.00 180,151.79 0.25
3.50%  SINGAPOUR 07/27 SGD 1,734,000.00 1,242,842.28 1.72
7.375%  MEDCO 0AK 19/26 -SR-S IN)] 200,000.00 181,942.37 0.25
1,604,936.44 2.22
Turquie
6.95%  TURKIVE SISE VE CAM FABRIKALARI 19/26 -SR-S usb 240,000.00 219,679.32 0.30
219,679.32 0.30
TOTAL . 65,722,275.19 90.78

II. Autres valeurs mobiliéres
Produits structurés

Ftats-Unis

CITI (EGYPT) -CLN- 24/24 EGP 8,300,000.00 145,895.06 0.20
145,895.06 0.20

TOTALII. 145,895.06 0.20

Il. Instruments du marché monétaire

Instruments du marché monétaire

Etats-Unis

TBI ETATS-UNIS 08/10/24 -SR- usDb 1,000,000.00 895,210.68 1.24
895,210.68 1.24

France

TBI FRANCE 14/11/24 -SR- EUR 1,000,000.00 996,110.85 1.38

TBI FRANCE 02/10/24 -SR- EUR 750,000.00 749,931.01 1.04

1,746,041.86 2.42

TOTAL Il 2,641,252.54 3.66

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - GLOBAL BONDS (SUITE)

PICTET

DESCRIPTION

VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Total du portefeuille-titres

68,509,422.79 94.64

Avoirs en banque

3,756,267.86 5.19

Autres actifs nets

126,093.05 0.17

Total des actifs nets

72,391,783.70 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - GLOBAL BONDS PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE

(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)

Japon 12.77  Obligations d'états ou de villes 61.49
France 10.78  Banques et organismes de crédit 12.88
Chine 7.7 Obligations d'institutions supranationales 4.15
Etats-Unis 6.07  Instruments du marché monétaire 3.66
Finlande 6.05  Holdings et sociétés financieres 3.51
Espagne 570 Services publics 1.39
Royaume-Uni 540 Ppetrole 111
Irlande 482 hssurances 0.7
Be'?'q“e 3.54 Institutions hypothécaires et de financement 0.72
Ita!@ 335 Transport et fret 0.66
B.re5|l 233 Equipements électriques et électroniques 0.55
leregnizzsz 5[2)2 Construction et matériaux de construction 0.54
Canada 2:00 Communications 0.51
Norvege 176 Acier inoxydable 0.41
Pérou 167 (Gastronomie 0.33
Pays-Bas 150  Biens deconsommation divers 0.30
Philippines 148  Produits chimiques 0.27
Mexique 134  Alimentation et boissons non alcoolisées 0.25
Emirats Arabes Unis 126  Alimentation et boisson 0.24
Indonésie 111 Produits structurés 0.20
Autriche 1.08  Industrie automobile 0.18
Luxembourg 1.07  Commerce de détail et grands magasins 0.17
Australie 0.93 0.14
Afrique du Sud 0.72  Industrie pharmaceutique et cosmétique 0.14
Malaisie 0.61  Immobilier 0.07
Oman 0.57  Services aux collectivités 0.00
Bahrain 0.51 94.64
Israél 0.44

Danemark 0.32

Colombie 0.31

Iles Caimans 0.31

Turquie 0.30

Bermudes 0.27

Guatemala 0.26

Kazakhstan 0.25

(Cote d'lvoire 0.25

Nigéria 0.25

Panama 0.25

Angola 0.25

Corée du Sud 0.25

Nouvelle Zélande 0.24

République Dominicaine 0.21

Roumanie 0.20

Pologne 0.18

Iles Vierges britanniques 0.13

Paraguay 0.10

94.64

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - EUR HIGH YIELD PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations
Allemagne
1.375%  SUB. EVONIK INDUSTRIES 21/81 -JR- EUR 1,600,000.00 1,509,784.72 0.41
2.00%  ZF EUROPE FINANCE 19/26 -SR-S EUR 1,000,000.00 968,691.08 0.26
2.00%  ZF FINANCE 21/27 -SR- EUR 100,000.00 93,289.88 0.03
2.375%  MAHLE 21/28 -SR- EUR 1,200,000.00 1,039,834.28 0.28
3.00%  ZF EUROPE FINANCE 20/25 -SR- EUR 3,700,000.00 3,665,512.93 1.00
3.375%  NOVELIS 21/29 -SR- EUR 300,000.00 287,061.50 0.08
3.375%  SCHAEFFLER 20/28 -SR- EUR 1,000,000.00 969,875.15 0.26
3.75%  IHO VERWALTUNGSANLEIHE 16/26 -SR-S 'PIK' EUR 1,000,000.00 997,991.20 0.27
450%  BAYER22/82 -SR- EUR 2,000,000.00 1,980,656.34 0.54
4.625%  APCOA PARKING 21/27 -SR- EUR 900,000.00 901,441.45 0.24
4.75%  SCHAEFFLER 24/29 -SR- EUR 1,600,000.00 1,607,450.72 0.43
5.375%  SUB.BAYER 22/82 -JR- EUR 1,000,000.00 993,278.63 0.27
5.50%  CHEPLAPHARM ARZNEIMITTEL 20/28 -SR- 144A IN)] 600,000.00 521,869.66 0.14
5.625%  WEPA HYGIENEPRODUKTE 24/31 -SR- EUR 500,000.00 512,214.08 0.14
5.875%  TUI 24/29 -SR- EUR 1,580,000.00 1,646,322.78 0.44
6.25%  CECONOMY 24/29 -SR- EUR 2,600,000.00 2,591,864.63 0.70
6.375%  IHO VERWALTUNGS 19/29 -SR- 144A -PIK- IN)) 700,000.00 616,535.61 0.17
6.50%  SUB. COMMERZBANK 20/PERP -JR- EUR 1,200,000.00 1,220,106.16 0.33
6.50%  SUB. COMMERZBANK 22/32 -S- EUR 1,400,000.00 1,505,911.15 0.41
6.50%  TUI CRUISES 21/26 -SR- EUR 1,300,000.00 1,193,459.71 0.32
6.625%  TKELEVATOR HOLCO 20/28 -SR- EUR 1,350,000.00 1,215,062.12 0.33
6.75%  GRUENENTHAL 23/30 -SR- EUR 700,000.00 749,814.75 0.20
6.75%  SUB. COMMERZBANK 23/33 EUR 3,000,000.00 3,286,382.94 0.89
7.50%  CHEPLAPHARM 23/30 -SR- EUR 1,200,000.00 1,267,512.32 0.34
7.50%  NIDDA HEALTHCARE 22/26 -SR- EUR 1,950,000.00 2,018,293.58 0.55
7.75%  ONEHOTELS 24/31 -SR- EUR 1,338,000.00 1,412,473.95 0.38
8.75%  IHO VERWALTUNGS 23/28 -SR- -PIK- EUR 850,000.00 894,104.47 0.24
9.375%  HT TROPLAST 23/28 -SR- EUR 1,339,000.00 1,382,442.85 0.37
37,049,238.64 10.02
Australie
7.125%  SUB. APA INFRASTRUCTURE 23/83 -SR- EUR 263,000.00 286,276.39 0.08
286,276.39 0.08
Autriche
10.50%  AMS-OSRAM 23/29 -SR- EUR 900,000.00 931,360.58 0.25
931,360.58 0.25
Belgique
3.50%  ONTEX 21/26 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,489,787.10 0.40
7.25%  MANUCHAR 22/27 -SR-S EUR 700,000.00 678,507.87 0.18
2,168,294.97 0.58
Bulgarie
2.45%  BULGARIAN ENERGY 21/28 -SR- EUR 1,500,000.00 1,375,416.62 0.37
1,375,416.62 0.37
(anada
4.375%  PHANTER BF AGGREGATOR 19/26 -SR-S EUR 1,100,000.00 1,098,385.44 0.30
1,098,385.44 0.30
Danemark
1.75%  SUB. ORSTED 19/PERP -S- EUR 1,700,000.00 1,576,116.27 0.43
1,576,116.27 0.43
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EURHIGH YIELD (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Espagne
2.50%  SUB.BANCO DE SABADELL 21/31 EUR 1,800,000.00 1,772,204.11 0.48
2.75%  SUB.IBERCAJA BANCO 20/30 -S- EUR 1,400,000.00 1,380,915.54 0.37
3.125%  SUB. UNICAJA BANCO 22/32 EUR 1,200,000.00 1,163,015.98 0.31
3.50%  GRUPO ANTOLIN 21/28 -SR- EUR 1,000,000.00 759,927.45 0.21
3.875%  GRIFOLS 21/28 -SR- EUR 2,900,000.00 2,696,216.59 0.73
4.00%  AEDAS HOMES 21/26 -SR-S EUR 455,000.00 455,945.07 0.12
4.625%  SUB. ABANCA 19/30 EUR 1,100,000.00 1,101,165.67 0.30
5.125%  KAIX0 BONDCO TELECOM 21/29 -SR-S EUR 1,900,000.00 1,903,261.20 0.51
5.50%  BANCO DE SABADELL 23/29 -SR- EUR 1,100,000.00 1,189,601.61 0.32
5.50%  SUB. UNICAJA BANCO 24/34 EUR 700,000.00 721,999.03 0.20
5.75%  LORCA TELECOM BONDCO 24/29 -SR-S EUR 1,100,000.00 1,150,015.88 0.31
7.25%  UNICAJA BANCO 22/27 -SR- EUR 900,000.00 968,595.93 0.26
7.50%  BANCO DE CREDITO SOCIAL COOPERATIVO 23/29 -SR- EUR 2,100,000.00 2,392,048.74 0.65
9.125%  SUB. IBERCAJA 23/PERP -JR- EUR 1,600,000.00 1,717,806.13 0.46
9.375%  SUB.BANCO CV 23/PERP -|R- EUR 1,400,000.00 1,557,076.71 0.42
9.75%  OHL OPERACIONES 21/26 -SR-S -PIK- EUR 800,000.00 754,952.72 0.20
10.375% GRUPO ANTOLIN 24/30 -SR- EUR 700,000.00 644,245.46 0.17
10.625% SUB. ABANCA 23/PERP -JR- EUR 1,400,000.00 1,593,702.92 0.43
23,922,696.74 6.45
Etats-Unis
0.993%  MPT OPERATING PARTNERSHIP 21/26 -SR- EUR 1,750,000.00 1,501,507.70 0.41
1.75%  1QVIA21/26 -SR-S EUR 4,350,000.00 4,254,783.85 1.16
2.125%  WALGREENS BOOTS ALLIANCE 14/26 -SR- EUR 1,750,000.00 1,646,405.16 0.44
2.25%  SILGAN HOLDINGS 20/28 -SR- EUR 1,350,000.00 1,268,923.56 0.34
2.375%  CATALENT PHARMA 20/28 -SR-S EUR 1,100,000.00 1,082,605.50 0.29
2.50%  MPT OPERATING PARTNERSHIP 21/26 -SR- (BP 1,100,000.00 1,196,610.24 0.32
2.625%  GRAPHIC PACKAGING INTERNATIONAL 21/29 EUR 1,400,000.00 1,313,363.55 0.35
2.875%  1QVIA17/25 -SR- EUR 1,000,000.00 994,670.95 0.27
3.00%  ARDAGH METAL FIN.21/29 -SR- EUR 1,100,000.00 936,113.97 0.25
3.25%  KENNEDY WILSON ERE 15/25 -SR-S EUR 200,000.00 193,201.36 0.05
3.375%  ASHLAND 21/31 -SR- 144A usb 600,000.00 477,118.84 0.13
3.375%  SUB.BELDEN 21/31 -SR- EUR 1,100,000.00 1,043,362.51 0.28
3.50%  ENERGIZER 21/29 -SR- EUR 1,800,000.00 1,699,068.78 0.46
3.50%  LEVISTRAUSS 21/31 -SR- 144A usb 1,100,000.00 893,887.97 0.24
3.75%  WMG ACQUISITION 21/29 -SR- usb 1,000,000.00 843,446.87 0.23
3.875%  AVANTOR FUNDING 20/28 -SR- EUR 1,000,000.00 997,188.30 0.27
3.875%  OLYMPUS WATER US 21/28 -SR- EUR 900,000.00 865,661.59 0.23
4.375%  SCILIV (USA) 21/26 -SR- EUR 533,000.00 531,139.63 0.14
4.50%  COTY 24/27 -SR- EUR 727,000.00 741,061.77 0.20
4.75%  COTY 21/29 -SR- 144A IN)] 850,000.00 745,096.41 0.20
5.125%  ORGANON FINANCE 21/31 -SR- 144A IN)] 1,700,000.00 1,435,105.20 0.39
5.375%  SCILIV/USA 21/26 -SR- 144A IN)] 200,000.00 177,243.22 0.05
5.75%  CARNIVAL 24/30 -SR- EUR 2,095,000.00 2,245,807.63 0.61
5.75%  COTY 23/28 -SR- EUR 1,000,000.00 1,045,091.81 0.28
9.50%  SCIL IV/USA 23/28 -SR- EUR 300,000.00 324,470.51 0.09
28,452,936.88 7.68

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR HIGH YIELD (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Finlande
0.75%  SB TREASURY 20/28 -SR- EUR 1,250,000.00 917,943.58 0.25
4.75%  PHM GROUP HOLDING 21/26 -SR- EUR 771,000.00 764,462.78 0.21
4.875%  AHLSTROM 21/28 -SR- 144A usD 300,000.00 254,477.94 0.07
1,936,884.30 0.53
France
FRN KAPLA HOLDING 24/30 -SR- EUR 1,455,000.00 1,462,304.75 0.40
2.25%  VEOLIA ENVIRONNEMENT 20/PERP -JR- EUR 3,400,000.00 3,314,768.02 0.90
2.375%  RENAULT 20/26 -SR- EUR 1,200,000.00 1,178,268.01 0.32
2.625%  RCIBANQUE 19/30S EUR 1,000,000.00 991,687.21 0.27
2.75%  FORVIA 21/27 -SR- EUR 1,200,000.00 1,154,470.43 0.31
2.875%  ELO20/26 -SR- EUR 1,600,000.00 1,543,095.86 0.42
3.125%  FORVIA 19/26 -SR-S EUR 3,100,000.00 3,052,466.00 0.82
3.25%  EL020/27 -SR- EUR 1,600,000.00 1,470,408.98 0.40
3.375%  CAB21/28 -SR-S EUR 1,100,000.00 1,019,385.09 0.28
3.375%  KAPLA HOLDING 19/26 -SR-S EUR 1,200,000.00 1,192,748.41 0.32
3.50%  CHROME BIDCO 21/28 -SR- EUR 600,000.00 507,952.25 0.14
3.50%  PAPRECHOLDING 21/28 -SR- EUR 1,350,000.00 1,317,487.21 0.36
4.125%  NEXANS 24/29 -SR- EUR 2,200,000.00 2,235,974.20 0.60
4.25%  ALTICE FRANCE 21/29 -SR- EUR 5,100,000.00 3,586,083.31 0.97
4.50%  CROWN EUROPEAN HOLDINGS 24/30 -SR- EUR 1,875,000.00 1,919,507.38 0.52
450%  LOXAM 22/27 -SR- EUR 1,600,000.00 1,612,414.72 0.44
450%  VALEO 24/30 -SR- EUR 900,000.00 884,058.19 0.24
4.75%  CROWN EUROPEAN HOLDINGS 23/29 -SR- EUR 750,000.00 775,698.90 0.21
4.75%  TEREOS FINANCE 22/27 EUR 100,000.00 99,757.30 0.03
5.00%  LABORATOIRE EIMER 21/29 -SR- EUR 100,000.00 86,194.09 0.02
5.00%  SUB.CHROME 21/29 -SR- EUR 500,000.00 322,130.29 0.09
5.25%  REXEL 23/30-SR- EUR 1,000,000.00 1,043,816.68 0.28
5.375%  CONSTELLIUM 24/32 -SR- EUR 1,600,000.00 1,649,564.06 0.45
5.375%  ILIAD 23/29 -SR- EUR 1,900,000.00 1,989,316.99 0.54
5.375%  VALEQ 22/27 -SR- EUR 2,000,000.00 2,064,081.52 0.56
5.875%  SUB. EDF 14/PERP -|R- GBP 700,000.00 821,853.01 0.22
6.50%  ERAMET 24/29 -SR- EUR 1,300,000.00 1,298,705.58 0.35
7.25%  TEREOS FINANCE 23/28 -SR- EUR 700,000.00 727,582.49 0.20
7.50%  SUB.E.D.F 22/PERP EUR 2,800,000.00 3,075,553.94 0.83
7.75%  (CGG21/27 -SR-S EUR 1,800,000.00 1,781,095.03 0.48
9.75%  EUTELSAT 24/29 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,549,746.08 0.42
45,728,175.98 12.39
Gréce
2.00%  EUROBANK 21/27 -SR- EUR 1,964,000.00 1,933,661.54 0.52
5.375%  SUB. PIRAEUS FINANCE 24/35 EUR 1,000,000.00 1,001,005.74 0.27
5.50%  SUB.ALPHA SERVICES & HOLDINGS 21/31 EUR 700,000.00 706,853.46 0.19
6.75%  PIRAEUS BANK 23/29 -SR- EUR 1,671,000.00 1,853,068.62 0.50
7.50%  ALPHA BANK 22/27 -SR- EUR 1,073,000.00 1,146,892.19 0.31
11.875% SUB. ALPHA SERVICES AND HOLDINGS 23/PERP -|R- EUR 1,250,000.00 1,434,738.08 0.39
8,076,219.63 218
Guernesey
2.00%  SUMMIT GERMANY 18/25 -SR-S EUR 1,600,000.00 1,571,180.26 0.42
1,571,180.26 0.42

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR HIGH YIELD (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Irlande

2.123%  ARDA PKG FINORT-PKG FINPORT PACK SR 19/26 -S- EUR 800,000.00 693,432.06 0.19
3.00%  SUB.PERMANENT TSB 21/31 EUR 1,187,000.00 1,164,389.76 0.31
450%  MOTION BONDCO 19/27 -S- EUR 700,000.00 644,646.49 0.17
5.25%  ARDAGH PACKAGING FINANCE 20/27 -SR- 144A (IN)] 500,000.00 339,024.26 0.09
6.875%  ENERGIA GROUP 23/28 -SR-S EUR 900,000.00 945,581.11 0.26
3,787,073.68 1.02

Italie
1.625%  INFRASTRUTTURE WIRELESS 20/28 -SR- EUR 2,250,000.00 2,126,133.50 0.57
1.625%  OPTICS BIDCO 24/29 -SR- EUR 1,742,000.00 1,594,758.97 0.43
1.625%  TELECOM ITALIA 21/29 -SR- EUR 1,358,000.00 1,245,645.67 0.34
1.875%  ATLANTIA 21/28 -SR- EUR 1,800,000.00 1,703,352.17 0.46
2.125%  NEXI21/29 -SR- EUR 2,150,000.00 2,006,830.17 0.54
2.625%  BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA 20/25 -SR-S EUR 450,000.00 447,759.88 0.12
2.625%  SUB. POSTE ITALIANE 21/PERP -|R- EUR 1,000,000.00 916,215.83 0.25
3.25%  GUALA CLOSURES 21/28 -SR-S EUR 1,200,000.00 1,133,468.03 0.31
3.375%  DOVALUE 21/26 -SR-S EUR 1,300,000.00 1,254,265.01 0.34
3.75%  IMA20/28 -SR- EUR 795,000.00 775,148.51 0.21
3.875%  SUB. BPER BANCA 22/32 EUR 1,400,000.00 1,390,967.30 0.38
3.928%  INTESA SANPAOLO 14/26 -SR-S EUR 2,700,000.00 2,736,937.40 0.74
450%  MUNDYS 24/30 -SR- EUR 2,325,000.00 2,361,115.95 0.64
4.75%  BCAMPSS 24/29 -SR- EUR 972,000.00 1,002,474.92 0.27
4.75%  SUB.ICCREA BANCA 21/32 EUR 200,000.00 202,290.95 0.05
4.875%  ALMAVIVA 21/26 -SR-S EUR 700,000.00 705,794.06 0.19
5.00%  DOVALUE 20/25 -SR- EUR 1,000,000.00 996,125.00 0.27
5.25%  SUB.MEDIOBANCA 24/34 EUR 750,000.00 793,374.37 0.21
5.375%  SUB. UNICREDIT SPA 24/34 EUR 2,500,000.00 2,622,970.48 0.71
5.505%  SUB. BCA POPOLARE DI SONDRIO 24/34 EUR 1,100,000.00 1,140,297.24 0.31
5.625%  FABBRICA ITALIANA SINTETICI 22/27 -SR- EUR 600,000.00 595,803.54 0.16
6.00%  BANCO BPM SPA 23/28 -SR- EUR 1,800,000.00 1,918,196.84 0.52
6.875%  BANCAIFIS 23/28 -SR- EUR 750,000.00 807,667.69 0.22
6.875%  ICCREA BANCA 23/28 -SR- EUR 890,000.00 961,110.47 0.26
7.75%  OPTICS BIDCO 24/33 -SR- EUR 1,300,000.00 1,587,416.38 0.43
7.875%  OPTICS BIDCO 24/28 -SR- EUR 2,323,000.00 2,626,566.11 0.71
7.875%  TELECOM ITALIA 23/28 -SR- EUR 1,540,000.00 1,741,355.75 0.47
8.00%  SUB.MONTE DEI PASCHI 20/30 EUR 2,400,000.00 2,421,877.39 0.65
8.375%  SUB. BPER BANCA 24/PERP -JR- EUR 1,400,000.00 1,503,732.65 0.41
8.625%  SUB. BPER BANCA 22/33 EUR 1,706,000.00 1,945,463.00 0.53
9.50%  SUB.BANCO BPM 23/PERP -JR- EUR 1,200,000.00 1,350,863.71 0.37
10.00%  ITALMATCH CHEMICALS 23/28 -SR- EUR 850,000.00 905,714.26 0.24
45,521,693.20 12.31

Japon
2.875%  SOFTBANK GROUP 21/27 -SR- EUR 900,000.00 878,964.45 0.24
3.875%  SOFTBANK GROUP 21/32 -SR- EUR 1,850,000.00 1,702,696.82 0.46
4.25%  SUB.RAKUTEN 21/PERP EUR 3,200,000.00 2,752,342.82 0.74
450%  SOFTBANK GROUP 18/25 -SR- EUR 1,750,000.00 1,752,970.36 0.47
5.75%  SOFTBANK GROUP 24/32 -SR- EUR 1,750,000.00 1,780,902.03 0.48
8,867,876.48 239

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR HIGH YIELD (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS
Jersey
FRN TVL FINANCE 24/30 -SR- EUR 1,578,000.00 1,572,820.39 0.43
4.25% G CITY EUROPE (FR/RAT) 18/25 -SR- EUR 114,000.00 111,454.07 0.03
6.875%  ARDONAGH FINCO LIMITED 24/31 -SR- EUR 2,300,000.00 2,329,141.94 0.63
7.25%  AVIS BUDGET 23/30 -SR- EUR 3,464,000.00 3,464,059.17 0.94
1,477 ,475.57 2.03
Lituanie
2.875%  AKROPOLIS 21/26 -SR- EUR 1,450,000.00 1,395,686.92 0.38
1,395,686.92 0.38
Luxembourg
1.625%  CPIPROPERTY (FR/RAT) 19/27 -SR-S EUR 3,200,000.00 3,002,848.06 0.81
2.25%  ALTICE FINANCING 20/25 -SR-S EUR 2,250,000.00 2,220,783.46 0.60
3.00%  ALTICE FINANCING 20/28 -SR-S EUR 1,000,000.00 822,508.32 0.22
3.25%  SUB.EUROFINS SCIENTIFIC 17/PERP -JR-S EUR 2,600,000.00 2,548,997.49 0.69
3.75%  SUB. CPIPROPERTY GROUP 21/PERP EUR 1,000,000.00 823,219.69 0.22
4.25%  ALTICE FINANCING 21/29 -SR- EUR 2,250,000.00 1,815,573.96 0.49
4.75%  ALTICEFINCO 17/28 -SR-S EUR 1,000,000.00 699,044.90 0.19
5.00%  CIDRON AIDA 21/28 -SR- EUR 793,000.00 770,499.60 0.21
5.00%  CONSOLIDATED ENERGY FINANCE 21/28 -SR-S EUR 400,000.00 335,918.36 0.09
5.25%  ALBION FINANCING 21/26 -SR- EUR 900,000.00 910,834.62 0.25
5.50%  TELENET FINANCE INTERNATIONAL 17/28 -SR- 144A usb 1,200,000.00 1,056,965.26 0.29
6.00%  PLT VII FINANCE 24/31 -SR-S EUR 2,700,000.00 2,806,935.58 0.76
6.75%  SUB. EUROFINS SCIENTIFIC 23/PERP -|R- EUR 600,000.00 635,715.67 0.17
7.75%  TELECOM ITALIA 03/33 "14' EUR 1,485,000.00 1,833,863.02 0.50
10.375% CIRSA FINANCE 22/27 -SR- EUR 1,000,000.00 953,791.87 0.26
21,237,499.86 5.75
Mexique
2.25%  NEMAK 21/28 -SR- EUR 1,300,000.00 1,175,680.75 0.32
4.75%  PEMEX18/29 -SR-S EUR 200,000.00 185,483.05 0.05
4.875%  PEMEX17/28 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,871,984.27 0.78
4,233,148.07 1.15
Norvége
7.862%  SUB. VAR ENERGI 23/83 -JR- EUR 750,000.00 824,702.48 0.22
824,702.48 0.22
Pays-Bas
FRN SUB. KONINKLIJKE 22/PERP EUR 1,360,000.00 1,449,093.07 0.39
FRN TRIVIUM PACKAGING FINANCE 19/26 EUR 1,650,000.00 1,656,336.12 0.45
1.125%  TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NL 11 16/24 -SR- EUR 2,500,000.00 2,497,180.25 0.67
2.00%  Q-PARKITHOLDING 20/27 -SR-S EUR 500,000.00 483,031.44 0.13
2.374%  SUB.NATURGY -JR- 21/PERP EUR 2,100,000.00 2,031,016.45 0.55
2.374%  SUB. TENNET HOLDING 20/PERP EUR 1,700,000.00 1,673,922.66 0.45
2.376%  SUB. TELEFONICA EUROPE 21/PERP -JR- EUR 1,200,000.00 1,093,998.90 0.30
2.625%  ATRIUM FINANCE 21/27 -SR- EUR 500,000.00 445,555.80 0.12
2.625%  SUB. ABERTIS FIN. 21/PERP -JR- EUR 600,000.00 575,103.01 0.16
2.75%  GOODYEAR EUROPE 21/28 -SR-S EUR 800,000.00 725,502.29 0.20
2.85%  SUB. KONINKLIJKE FRIES. CAMP. 20/PERP EUR 2,100,000.00 2,051,454.91 0.55
2.875%  SUB. TELEFONICA 19/PERP -|R-S EUR 3,300,000.00 3,192,823.39 0.86
3.00%  SUB.WINTERSHALL 21/PERP EUR 900,000.00 832,326.89 0.22
3.125%  UNITED GROUP 20/26 -SR-S EUR 2,550,000.00 2,522,264.98 0.68
3.248%  SUB. ABERTIS INFRASTRUCTURAS 20/PERP -JR- EUR 3,300,000.00 3,262,213.52 0.88
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - EUR HIGH YIELD (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Pays-Bas (suite)

3.375%  DUFRY ONE 21/28 -SR- EUR 1,400,000.00 1,385,177.40 0.37
3.50%  VZ SECURED FINANCING B.V. 22/32 -SR- EUR 1,600,000.00 1,473,066.94 0.40
3.875%  SUB. TELEFONICA E.18/PERP -JR-S EUR 600,000.00 598,395.53 0.16
4.375%  TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS 121/30 -SR-  EUR 3,400,000.00 3,391,514.18 0.92
4.75%  DUFRY ONE 24/31 -SR- EUR 1,216,000.00 1,257,485.15 0.34
4.875%  SAIPEM FINANCE INTERNATIONAL 24/30 -SR- EUR 1,100,000.00 1,125,519.69 0.30
5.25%  UNITED GROUP 22/30 EUR 800,000.00 784,924.36 0.21
5.50%  WP/AP TELECOM 21/30 -SR- EUR 1,000,000.00 980,714.17 0.27
5.75%  SIGMA HOLDCO 18/26 -SR-S EUR 1,100,000.00 622,581.85 0.17
6.135%  SUB. TELEFONICA 23/PERP -JR- EUR 1,700,000.00 1,817,572.22 0.49
6.625%  PETROBRAS GLOBAL 14/34 -SR- GBP 800,000.00 944,901.75 0.26
7.875%  TEVA PHARMACEUTICAL NETHERLANDS 23/31 -SR- EUR 700,000.00 830,831.51 0.22
8.00%  IPD3BV23/28 -SR- EUR 800,000.00 848,652.45 0.23
9.00%  VILLADUTCH 22/29 -SR- EUR 600,000.00 601,993.72 0.16
10.00%  SUMMER BIDCO 24/29 -SR- -PIK- EUR 923,785.00 955,645.83 0.26
42,110,800.43 11.37
Pologne
2.375%  CANPACK 20/27 -SR- EUR 950,000.00 912,254.13 0.25
2.50%  SYNTHOS 21/28 -SR- EUR 700,000.00 624,130.99 0.17
9.875%  BANK MILLENNIUM 23/27 -SR- EUR 1,850,000.00 2,018,911.46 0.55
3,555,296.58 0.97
Portugal
1.70%  SUB. EDP-ENERGIAS DE PORT.20/80 EUR 2,600,000.00 2,555,883.15 0.69
4.00%  SUB.BCP 21/32 EUR 1,000,000.00 983,390.75 0.27
5.625%  TAP SGPS SA 19/24 -SR-S EUR 500,000.00 500,032.57 0.14
9.875%  SUB.NOVO BANCO 23/33 -SR- EUR 2,100,000.00 2,453,738.41 0.66
6,493,044.88 1.76
Républigue tchéque
2.045%  EP INFRASTRUCTURE 19/28 -SR-S EUR 2,200,000.00 2,024,052.65 0.55
2,024,052.65 0.55
Roumanie
3.25%  RCS &RDS 20/28 -SR-S EUR 900,000.00 866,108.64 0.23
866,108.64 0.23
Royaume-Uni
FRN DEUCE FINCO 21/27 -SR-S EUR 700,000.00 705,474.81 0.19
FRN STONEGATE PUB COMPANY 24/29 -SR- EUR 483,000.00 493,615.49 0.13
1.00%  CARNIVAL 19/29 -SR- EUR 1,850,000.00 1,609,078.74 0.43
1.874%  SUB. BRITISH TELECOMMUNICATIONS 20/80 -S- EUR 900,000.00 883,364.87 0.24
2.125%  SUB.NGG FINANCE 19/82 -S- EUR 2,000,000.00 1,898,634.42 0.51
3.00%  SUB.BRITISH AMERICAN TOBACCO 21/PERP EUR 1,100,000.00 1,074,006.97 0.29
3.25%  SUB.VODAFONE 21/81 -SR- usb 1,000,000.00 867,539.02 0.23
3.75%  TIAUTOMOTIVE 21/29 -SR- EUR 700,000.00 673,147.38 0.18
3.75%  VIRGIN MEDIA FINANCE 20/30 -SR- EUR 700,000.00 630,277.46 0.17
4125%  SUB.VODAFONE 21/81 -SR- usb 600,000.00 487,339.02 0.13
4.25%  SUB. BRITISH TELECOMMUNICATIONS 21/81 -JR- 144A IN)) 2,300,000.00 1,999,858.66 0.54
450%  JAGUAR LAND ROVER A 21/28 -SR- EUR 1,450,000.00 1,461,539.25 0.39
5.625%  SUB.NGG FINANCE 13/73 -S- (BP 1,200,000.00 1,440,264.47 0.39
5.625%  VMED 02 UK 24/32 -SR- EUR 1,975,000.00 1,999,126.74 0.54

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR HIGH YIELD (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE QUANTITE/NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Royaume-Uni (suite)
5.75%  PEOPLECERT 21/26 -SR- EUR 1,525,000.00 1,527,761.61 0.41
6.464%  SUB. UNIQUE PUB FINANCE 02/32 -S- GBP 300,000.00 377,740.30 0.10
6.50%  SUB.VODAFONE GROUP 23/84 EUR 1,600,000.00 1,762,869.07 0.48
6.625%  HEATHROW FINANCE 24/31 -SR- GBP 628,000.00 755,692.01 0.20
6.625%  INEOS FINANCE 23/28 -SR- EUR 1,228,000.00 1,271,563.91 0.34
6.75%  ZEGONA FINANCE 24/29 -SR-S EUR 2,718,000.00 2,842,482.14 0.77
7.625%  BOPARAN FINANCE 20/25 -SR- GBP 1,400,000.00 1,657,871.02 0.45
7.875%  JERROLD FINCO 24/30 -SR- GBP 1,750,000.00 2,151,447.93 0.58
8.25%  PINNACLE BIDCO PLC 23/28 -SR- EUR 2,350,000.00 2,497,174.32 0.67
8.50%  INEOS 23/29 -SR-S EUR 1,600,000.00 1,696,262.54 0.46
10.50%  OCADO 24/29 -SR- GBP 1,713,000.00 2,041,302.26 0.55
34,805,434.41 9.37
Suéde
2.00%  DOMETIC GROUP 21/28 -SR- EUR 500,000.00 446,556.67 0.12
2.249%  SUB. AKELIUS RESIDENTIAL 20/81 -S- EUR 2,250,000.00 2,163,331.35 0.58
3.00%  SAMHALLSBYGGNADSBOLAGET (FR/RAT) 19/25 -SR- EUR 1,450,000.00 1,422,163.15 0.38
3.375%  HEIMSTADEN BOSTAD 20/PERP EUR 1,200,000.00 1,076,924.00 0.29
4.375%  HEIMSTADEN 21/27 -SR- EUR 4,100,000.00 3,596,039.11 0.97
4.75%  SVEAFASTIGHETER 24/27 -SR- EUR 2,200,000.00 2,112,140.91 0.57
6.75%  SUB. HEIMSTADEN 21/PERP -|R- EUR 200,000.00 120,678.76 0.03
7.125%  VERISURE HOLDING 23/28 -SR- EUR 3,032,000.00 3,166,929.88 0.86
9.25%  VERISURE HOLDING 22/27 -SR-S EUR 400,000.00 420,191.48 0.11
12.00%  PREEM HOLDING 22/27 -SR- EUR 600,000.00 511,704.48 0.14
15,036,659.79 4.05
TOTALI. 352,409,736.34 95.23
II. Parts dorganismes de placement collectif
Luxembourg
PICTET - SOVEREIGN SHORT-TERM MONEY MARKET EUR Z EUR 31,250.27 3,321,519.18 0.90
3,321,519.18 0.90
TOTALII. 3,321,519.18 0.90
Total du portefeuille-titres 355,731,255.52 96.13
Avoirs en banque 6,944,792.26 1.88
Autres actifs nets 7,382,893.02 1.99
Total des actifs nets 370,058,940.80 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - EUR HIGH YIELD PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
France 12.39  Holdings et sociétés financieres 27.14
Italie 1231 Banques et organismes de crédit 16.16
Pays-Bas 11.37  Communications 7.41
Allemagne 10.02 Immobilier 4.98
Royaume-Uni 937 Industrie automobile 3.93
Etats-Unis 768 Services publics 3.70
Luxembourg 6.65  Commerce de détail et grands magasins 3.25
Espagne 645 Jnternet, logiciel et services techniques informatiques 2.92
Suéde 4.05 Industrie pharmaceutique et cosmétique 2.65
JaPon 239 Produits chimiques 2.61
Grece 218 Emballage 2.26
Jersey 2.03 - . - -
Soins de santé et services sociaux 1.98
Port.ugal 1.76 Divers 196
Mexique 1.15 - .
Irande 107 Petrole 1.92
Pologne 0.97 Transport et fret 1.76
Belgique 0.58 (Gastronomie 1.60
République tcheque 055  Commerce divers 157
Finlande 053  Equipements électriques et électroniques 1.4
Danemark 0.43  Services aux collectivités 1.13
Guernesey 0.42  Parts d'organismes de placement collectif 0.90
Lituanie 0.38  Agriculture et péche 0.78
Bulgarie 0.37  Obligations détats ou de villes 0.76
(Canada 0.30  Biotechnologie 0.73
Autriche 0.25  Acierinoxydable 0.35
Roumanie 0.23  Tabac et alcool 0.29
Norvege 0.22 Assurances 0.25
Australie 0.08 " Industrie textile et du vétement 0.24
9613 Biens de consommation divers 0.23
Construction de machines et appareils 0.21
Caoutchouc et pneus 0.20
Construction et matériaux de construction 0.20
Industrie - manufacture 0.17
Alimentation et boissons non alcoolisées 0.17
Alimentation et boisson 0.13
Institutions hypothécaires et de financement 0.10
Produits d'investissement divers 0.08
96.13

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - EUR INCOME OPPORTUNITIES (NOTE 1) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations
Allemagne
0.00%  ALLEMAGNE 21/36 -SR- EUR 9,735,000.00 7,520,595.42 3.46
0.00%  ALLEMAGNE 21/52 -SR-S EUR 6,525,000.00 3,342,150.28 1.54
0.75%  BAYERAG 20/27 -SR- EUR 700,000.00 665,093.16 0.31
0.75%  DEUTSCHE BANK 21/27 -SR- EUR 900,000.00 872,851.18 0.40
1.125%  COMMERZBANK 19/26 -SR-S EUR 500,000.00 486,371.76 0.22
1.25%  SUB. DEUTSCHE BOERSE 20/47 EUR 1,100,000.00 1,038,489.98 0.48
1.625%  SUB. MERCK 20/80 EUR 600,000.00 579,025.73 0.27
2.00%  BERTELSMANN 20/28 -SR- EUR 900,000.00 878,013.59 0.41
2.00%  ZF EUROPE FINANCE 19/26 -SR-S EUR 1,300,000.00 1,259,298.40 0.58
2.25%  INEOS STYROLUTION GROUP 20/27 -SR-S EUR 442,000.00 428,303.52 0.20
2.50%  VOLKSWAGEN BANK 19/26 -SR-S EUR 800,000.00 788,370.19 0.36
3.25%  HORNBARCH BAUMARKT 19/26 -SR- EUR 500,000.00 496,581.02 0.23
3.50%  CHEPLAPHARM ARZN. 20/27 -SR-S EUR 326,000.00 321,410.92 0.15
3.625%  GRUENENTHAL 21/26 -SR- EUR 314,000.00 312,283.53 0.14
3.625%  ROBERT BOSCH 23/27 -SR- EUR 800,000.00 815,562.18 0.38
3.75%  1HO VERWALTUNGSANLEIHE 16/26 -SR-S 'PIK' EUR 513,115.00 512,084.25 0.24
4.00%  DEUTSCHE BANK 24/28 -SR- EUR 800,000.00 816,394.18 0.38
4.00%  SUB.COMMERZBANK 16/26 '865' EUR 386,000.00 389,575.98 0.18
450%  SCHAEFFLER 24/26 -SR- EUR 400,000.00 405,718.89 0.19
4.625%  APCOA PARKING 21/27 -SR- EUR 309,000.00 309,494.90 0.14
5.625%  SUB. DEUTSCHE BANK 20/31 EUR 600,000.00 614,240.08 0.28
7.50%  NIDDA HEALTHCARE 22/26 -SR- EUR 299,000.00 309,471.68 0.14
23,161,380.82 10.68
Australie
0.625%  MACQUARIE GROUP 20/27 -SR-S EUR 905,000.00 859,217.19 0.40
0.75%  ANZ BANKING GROUP 16/26 -SR-S EUR 850,000.00 817,860.17 0.38
1.625%  STOCKLAND TST 18/26 -SR- EUR 644,000.00 625,262.19 0.29
1.625%  SUB. AUSNET SERVICES 21/81 EUR 447,000.00 426,206.89 0.20
3.703%  WESTPAC BANK 23/26 -SR- EUR 410,000.00 413,708.24 0.19
3,142,254.68 1.46
Autriche
0.90%  AUTRICHE 22/32 -SR- EUR 1,400,000.00 1,250,626.05 0.58
1.85%  AUTRICHE 22/49 -SR- EUR 1,406,000.00 1,125,456.64 0.52
2.125%  CVAMS 20/27 -SR- EUR 500,000.00 403,730.68 0.19
4.75%  VOLKSBANK WIEN 23/27 -SR- EUR 400,000.00 417,270.27 0.19
3,197,083.64 1.48
Belgique
0.30%  UNION EUROPEENNE 20/50 EUR 2,082,000.00 1,073,453.80 0.50
1.375%  ELIA TRANSMISSION BELGIUM 19/26 -SR- EUR 400,000.00 392,573.48 0.18
3.45%  BELGIQUE 23/43 -SR- 144A/S EUR 1,600,000.00 1,651,498.78 0.76
3.50%  ONTEX21/26 -SR-S EUR 310,000.00 307,889.33 0.14
5.375%  CRELAN 22/25 -SR-S EUR 200,000.00 204,716.74 0.09
3,630,132.13 1.67
Bulgarie
3.50%  BULGARIAN ENERGY 18/25 -SR-S EUR 514,000.00 511,190.01 0.24
511,190.01 0.24
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
152 RAPPORT ANNUEL 1‘32

1805



ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR INCOME OPPORTUNITIES (NOTE 1) (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS
Canada
1.875%  ALIMENTATION COUCHE-TARD 16/26 -SR- EUR 321,000.00 314,573.34 0.15
4.375%  PHANTER BF AGGREGATOR 19/26 -SR-S EUR 510,000.00 509,251.43 0.24
823,824.77 0.39
Croatie
0.75%  ERSTE & STEIEMARKISCHE 21/28 -SR- EUR 500,000.00 460,552.40 0.21
460,552.40 0.21
Danemark
0.25%  NYKREDIT REALKREDIT 20/26 -SR- EUR 329,000.00 318,181.77 0.15
1.375%  DANSKE BANK 22/27 -SR- EUR 756,000.00 738,620.50 0.34
1.50%  SUB. DANSKE BANK 20/30 EUR 752,000.00 738,627.92 0.34
1.75%  A.P.MOELLER-MAERSK 18/26 -SR- EUR 535,000.00 526,577.39 0.24
2,322,007.58 1.07
Espagne
0.50%  SANTANDER CONSUMER 19/26 -SR-S EUR 600,000.00 571,504.93 0.26
0.50%  WERFENLIFE 21/26 -SR- EUR 200,000.00 190,321.52 0.09
0.70%  ESPAGNE 22/32 -SR- EUR 2,000,000.00 1,735,340.44 0.80
0.85%  ESPAGNE 21/37 -SR- EUR 2,600,000.00 1,968,539.22 0.91
1.00%  CELLNEX FINANCE 21/27-SR- EUR 900,000.00 850,552.99 0.39
1.00%  UNICAJA BANCO 21/26 -SR- EUR 500,000.00 486,328.97 0.22
1.375%  CAIXABANK 19/26 -SR- EUR 1,100,000.00 1,073,504.61 0.50
1.375%  PROSEGUR CASH 17/26 -SR- EUR 400,000.00 392,210.90 0.18
2.25%  SUB. CAIXABANK 18/30 EUR 700,000.00 692,737.65 0.32
2.35%  ESPAGNE17/33 -SR- EUR 3,100,000.00 2,996,863.87 1.38
2.50%  SUB. SANTANDER ISSUANCES 15/25 -JR-S EUR 600,000.00 597,093.76 0.28
2.55%  ESPAGNE 22/32 -SR- EUR 3,867,000.00 3,823,198.37 1.76
2.875%  SUB. UNICAJA BANCO 19/29 -S- EUR 600,000.00 599,114.25 0.28
3.25%  GESTAMP AUTOMOCION 18/26 -S- EUR 314,000.00 309,927.40 0.14
3.50%  SUB.BBVA17/27 -JR- EUR 1,200,000.00 1,216,361.71 0.56
4.00%  LORCATELECOM 20/27 -SR- EUR 1,108,000.00 1,101,771.59 0.51
4.00%  MINOR HOTELS EUROPE & AMERICAS 21/26 -SR-S EUR 411,000.00 412,435.16 0.19
4.375%  IBERCAJA BANCO 24/28 -SR- EUR 600,000.00 620,748.59 0.29
4.625%  BCO SANTANDER 23/27 -SR- EUR 1,000,000.00 1,031,481.68 0.48
5.375%  BANCO DE SABADELL 22/26 -SR- EUR 300,000.00 306,006.92 0.14
5.625%  IBERCAJA BCO 23/27 -SR- EUR 400,000.00 416,483.76 0.19
5.625%  SUB. BANCO DE SABADELL 16/26 -|R- EUR 400,000.00 414,492.24 0.19
8.00%  BANCO DE CREDITO SOCIAL COOPERATIVO 22/26 -SR- EUR 400,000.00 417,436.61 0.19
22,224,451.14 10.25
Etats-Unis
0.125%  GENERAL MILLS 21/25 -SR- EUR 437,000.00 423,134.59 0.20
0.40%  AMERICAN TOWER 21/27 -SR- EUR 679,000.00 640,751.31 0.30
0.41%  NATIONAL GRID NORTH AMERICA 22/26 -SR- EUR 438,000.00 423,657.87 0.20
0.50%  AMERICAN TOWER 20/28 -SR- EUR 934,000.00 860,977.63 0.40
0.583%  BANK OF AMERICA 21/28 -SR- EUR 921,000.00 862,458.43 0.40
0.625%  FIDELITY NATIONAL INFO 19/25 -SR- EUR 542,000.00 527,158.31 0.24
0.85%  GENERAL MOTORS 20/26 -SR-S EUR 544,000.00 527,639.37 0.24
0.875%  PPGINDUSTRIES 16/25 -SR- EUR 215,000.00 209,827.03 0.10
1.00%  ARCHER DANIELS MIDLAND 18/25 -SR- EUR 617,000.00 605,301.03 0.28
1.342%  MORGAN STANLEY 17/26 -SR- EUR 1,070,000.00 1,050,692.12 0.49
1.375%  EURONET WOLRDWIDE 19/26 -SR- EUR 330,000.00 319,270.40 0.15
1.375%  WELLS FARGO 16/26 -SR-S EUR 1,090,000.00 1,056,782.03 0.49
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - EUR INCOME OPPORTUNITIES (NOTE 1) (SUITE)

PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION

% DES

(NOTE2) ACTIFS NETS

Ftats-Unis (suite)

1.40%  THERMO FISHER SCIENTIFIC 17/26 -SR- EUR 619,000.00 607,884.17 0.28
1.50%  BERRY GLOBAL 20/27 -SR-S EUR 429,000.00 414,097.09 0.19
1.625%  MCKESSON 18/26 -SR- EUR 432,000.00 422,786.00 0.20
1.812%  JP MORGAN CHASE 18/29 -SR-S EUR 1,115,000.00 1,072,380.20 0.50
1.85%  SOUTHERN POWER 16/26 -SR- EUR 214,000.00 210,252.01 0.10
1.875%  MORGAN STANLEY 17/27 -SR- EUR 773,000.00 753,745.19 0.35
2.00%  AMGEN 16/26 -SR- EUR 318,000.00 314,695.13 0.15
2.33%  FORD MOTOR CREDIT 19/25 -SR- EUR 424,000.00 418,921.91 0.19
2.625%  AVANTOR 20/25 -SR-S EUR 316,000.00 313,652.03 0.14
2.75%  LIBERTY MUTUAL GRP 16/26 -SR- EUR 528,000.00 525,443.62 0.24
2.875%  1QVIA17/25 -SR- EUR 419,000.00 416,767.13 0.19
2.875%  PHILIP MORRIS 14/26 -SR- EUR 604,000.00 602,204.63 0.28
3.00%  PROLOGIS 14/26 -SR- EUR 607,000.00 607,892.62 0.28
3.25%  SILGAN HOLDINGS 18/25 -SR-S EUR 312,000.00 311,400.74 0.14
3.375%  IBM23/27 -SR- EUR 730,000.00 741,095.77 0.34
3.375%  LEVISTRAUSS 17/27 -SR- EUR 200,000.00 199,408.79 0.09
3.50%  AMERICAN HONDA 24/26 -SR- EUR 800,000.00 810,125.12 0.37
3.875%  COTY 21/26 -SR- EUR 600,000.00 600,093.30 0.28
4.151%  NATIONAL GRID NORTH AMERICA 23/27 EUR 1,000,000.00 1,033,249.54 0.48
4.375%  SCIL IV (USA) 21/26 -SR- EUR 311,000.00 309,914.49 0.14
4.867%  FORD MOTOR 23/27 -SR- EUR 400,000.00 413,589.15 0.19
5.125%  HARLEY-DAVIDSON FINANCIAL SERVICES 23/26 -SR- EUR 302,000.00 309,874.30 0.14
5.35%  TAPESTRY 23/25 -SR- EUR 498,000.00 508,401.41 0.23
19,425,524.46 8.98
France
0.125%  HOLDING D'INFRASTRUCTURES DE TRANSPORT 21/25 -SR- EUR 401,000.00 388,260.14 0.18
0.125%  SAFRAN 21/26 -SR-S EUR 600,000.00 577,526.83 0.27
0.125%  SOCIETE GENERALE 20/26 -SR- EUR 600,000.00 578,332.31 0.27
0.50%  0.A.T.20/40 -SR- 144A/S EUR 1,670,000.00 1,113,524.12 0.51
0.625%  BFCM 22/27 -SR- EUR 700,000.00 650,322.70 0.30
0.625%  SOCIETE GENERALE 21/27 -SR- EUR 900,000.00 850,963.06 0.39
0.75%  FRANCE 21/53 -SR- 144A/S EUR 3,500,000.00 1,790,523.81 0.83
1.00%  SUB. DANONE 21/PERP EUR 400,000.00 379,015.50 0.18
1.125%  COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN 18/26 -SR- EUR 400,000.00 390,558.94 0.18
1.125%  UNIBAIL-RODAMCO WESTFIELD 16/27 -SR- EUR 670,000.00 643,614.60 0.30
1.25%  ALD 22/26 -SR- EUR 800,000.00 780,864.49 0.36
1.25%  0.A.T.18/34-SR- EUR 4,900,000.00 4,237,984.13 1.95
1.375%  UNIBAIL-RODAMCO 16/26 -SR-S EUR 601,000.00 588,667.46 0.27
150%  IMERYS17/27 -SR- EUR 500,000.00 484,136.05 0.22
1.625%  CREDIT AGRICOLE 20/30 -SR- EUR 300,000.00 295,504.10 0.14
1.625%  RCIBANQUE 18/26 -SR- EUR 864,000.00 841,146.93 0.39
1.75%  ACCOR (FR/RAT) 19/26 -SR- EUR 200,000.00 196,718.68 0.09
1.875%  CREDIT AGRICOLE 22/27 -SR- EUR 1,100,000.00 1,082,586.48 0.50
1.875%  EDENRED 18/26 -SR- EUR 600,000.00 592,308.10 0.27
1.875%  SANEF 15/26 -SR- EUR 200,000.00 196,810.72 0.09
2.00%  SPCM 20/26 -SR- EUR 651,000.00 642,565.20 0.30
2.125%  BNP PARIBAS 19/27 -SR- EUR 1,100,000.00 1,084,958.77 0.50
2.25%  SUB. BNP PARIBAS 16/27 -|R-S EUR 1,069,000.00 1,050,222.12 0.49
2.375%  RENAULT 20/26 -SR- EUR 500,000.00 490,945.01 0.23

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION

% DES

(NOTE2) ACTIFS NETS

France (suite)

2.375%  SUB. ORANGE 19/PERP -JR- EUR 300,000.00 297,697.58 0.14
2.50%  TDF INFRASTRUCTURE (FR/RAT) 16/26 -SR- EUR 200,000.00 198,565.14 0.09
2.75%  BNP PARIBAS 22/28 -SR- EUR 600,000.00 594,030.92 0.27
2.875%  CROWN EURO HOLDINGS 18/26 -SR- EUR 831,000.00 825,152.77 0.38
2.875%  ELIS18/26 -SR- EUR 400,000.00 398,630.01 0.18
2.875%  SUB.BPCE 16/26 EUR 600,000.00 597,365.33 0.28
2.875%  SUB. URW 18/PERP -JR- EUR 500,000.00 491,078.67 0.23
3.00%  SUB.SCOR 15/46 -JR- EUR 500,000.00 493,150.15 0.23
3.125%  FORVIA 19/26 -SR-S EUR 1,245,000.00 1,225,909.73 0.57
3.25%  EL020/27 -SR- EUR 800,000.00 735,204.49 0.34
3.25%  SUB. CREDIT MUTUEL ARKEA 16/26 EUR 500,000.00 501,547.51 0.23
3.369%  SUB.TOTAL 16/PERP -|R-S EUR 602,000.00 597,907.98 0.28
3.375%  KAPLA HOLDING 19/26 -SR-S EUR 319,000.00 317,072.29 0.15
3.50%  GETLINK 20/25 -SR- EUR 415,000.00 414,660.41 0.19
3.75%  ELIOR21/26 -SR- EUR 323,000.00 319,781.13 0.15
3.75%  LOXAM 19/26 -S- EUR 608,000.00 606,728.71 0.28
3.875%  SUB. AXA SA 14/PERP -JR-S EUR 518,000.00 518,367.17 0.24
4.00%  THALES 23/25 -SR- EUR 600,000.00 605,329.52 0.28
4.032%  SUB. BNP PARIBAS CARDIFF 14/PERP EUR 200,000.00 200,023.99 0.09
4.25%  ARVALIDATION SERVICES 23/25 -SR- EUR 600,000.00 607,234.61 0.28
4.25% MOBILUX FINANCE 21/28 -SR- EUR 470,000.00 445,679.09 0.21
4.25%  SUB. CNP ASSURANCES 14/45 -JR- EUR 1,000,000.00 1,001,940.11 0.46
450%  SUB. CREDIT AGRICOLE ASSURANCE 14/PERP -S- EUR 300,000.00 302,779.17 0.14
5.00%  SUB. ORANGE 14/PERP -|R-S EUR 203,000.00 208,244.66 0.10
5.375%  SUB. EDF 13/PERP -JR- REG.S EUR 400,000.00 401,513.18 0.19
7.75% (GG 21/27 -SR-S EUR 427,000.00 422,515.32 0.20
33,256,169.89 15.39

Gréce
4.375%  PUBLIC POWER 21/26 -SR- EUR 505,000.00 507,339.60 0.23
507,339.60 0.23

Irlande

1.125%  GLENCORE CAPITAL DACSF 20/28 -SR- EUR 900,000.00 843,078.77 0.39
1.25%  PARTIRELAND 16/26 -SR-S EUR 219,000.00 212,042.96 0.10
2.25%  AIB GROUP 22/28 -SR- EUR 500,000.00 490,641.16 0.23
2.875%  SMURFIT KAPPA AQCUISITIONS 18/26 -SR- EUR 209,000.00 208,413.31 0.10
3.00%  SUB.PERMANENT TSB 21/31 EUR 324,000.00 317,828.38 0.15
3.50%  EIRCOM FINANCE DAC 19/26 EUR 526,000.00 521,869.20 0.24
3.625%  JAMES HARDIE 18/26 -SR-S EUR 417,000.00 414,953.06 0.19
4.875%  BANK IRELAND 23/28 -SR- EUR 600,000.00 629,119.42 0.29
5.75%  AIBGROUP 22/29 -SR- EUR 773,000.00 836,573.41 0.39
4,474,519.67 2.08

ltalie
0.875% SNAM16/26 S.17 -SR-S EUR 220,000.00 211,885.91 0.10
0.95%  ITALIE 21/37 -SR- EUR 4,300,000.00 3,187,879.22 1.47
1.00%  ASTM 21/26 -SR- EUR 431,000.00 413,881.59 0.19
1.125%  CREDITO EMILIANO 22/28 -SR-S EUR 407,000.00 390,992.69 0.18
1.625%  ITALGAS 17/27 -SR-S EUR 650,000.00 634,896.81 0.29
1.75%  2IRETE GAS 17/26 -SR- EUR 537,000.00 526,990.18 0.24
1.75%  AUTOSTRADE ITALIA 15/26 '3' -SR-S EUR 684,000.00 669,786.73 0.31
1.95%  IREN18/25 -SR-S EUR 423,000.00 418,643.51 0.19

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
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DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

ltalie (suite)

2.15%  ITALIE (BTP) 21/72 -SR- 144A/S EUR 1,400,000.00 884,913.81 0.41
2.375%  LEONARDO 20/26 -SR- EUR 423,000.00 419,332.45 0.19
2.45%  ITALIE (BTP) 17/33 -SR-S EUR 3,330,000.00 3,140,765.39 1.45
2.625%  BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA 20/25 -SR-S EUR 515,000.00 512,436.30 0.24
2.625%  SUB. ENI SPA 20/PERP EUR 614,000.00 606,082.16 0.28
2.875%  OPTICS BIDCO 24/26 -SR- EUR 972,000.00 961,008.66 0.44
3.25%  GUALA CLOSURES 21/28 -SR-S EUR 660,000.00 623,407.42 0.29
3.375%  SUB. ENEL 18/PERP -|R-S EUR 575,000.00 567,291.34 0.26
3.45%  ITALIE (BTP) 17/48 EUR 2,985,000.00 2,768,029.54 1.28
3.875%  LEASYS SPA 24/27 -SR- EUR 839,000.00 855,253.02 0.40
3.875%  UNICREDIT SPA 24/28 -SR- EUR 627,000.00 639,402.62 0.30
3.875%  WEBUILD 22/26 -SR- EUR 315,000.00 315,459.32 0.15
4.375%  INTESA SANPAOLO 23/27 -SR- EUR 826,000.00 860,575.05 0.40
4.596%  SUB. ASSICURAZIONI GENERALI 14/PERP -S- EUR 512,000.00 514,784.35 0.24
4.625%  LEASYS SPA 23/27 -SR- EUR 555,000.00 573,412.50 0.26
4.625%  VERDE BIDCO 21/26 -SR- EUR 314,000.00 311,023.13 0.14
4.875%  ALMAVIVA 21/26 -SR-S EUR 310,000.00 312,565.94 0.14
4.875%  BANCO BPM SPA 23/27 -SR- EUR 602,000.00 627,203.13 0.29
6.00%  BANCO BPM SPA 22/26 -SR- EUR 465,000.00 490,876.65 0.23
6.125%  BANCA IFIS 23/27 -SR- EUR 398,000.00 415,866.09 0.19
6.375%  ICCREA BANCA 22/27 -SR- EUR 488,000.00 517,469.20 0.24
6.75%  INTERMEDIA 22/27 -SR- EUR 315,000.00 317,114.57 0.15
23,689,229.28 10.94
Japon
0.337%  MITSUBISHI UF] FINANCIAL 21/27 -SR- EUR 665,000.00 637,209.37 0.29
1.546%  SUMITOMO MITSUI FINANCE 16/26 -SR-S EUR 639,000.00 625,753.88 0.29
1.919%  ORIX22/26 -SR- EUR 428,000.00 421,752.07 0.19
2.25%  TAKEDA PHARMACEUTICAL 18/26 -SR-S EUR 613,000.00 607,084.83 0.28
2.652%  NISSAN MOTOR 20/26 -SR- EUR 317,000.00 313,250.54 0.14
3.125%  SOFTBANK GROUP 17/25 -SR- EUR 1,239,000.00 1,224,256.80 0.57
3,829,307.49 1.76
Jersey
1.50%  GLENCORE FINANCE EUROPE 19/26 -SR- EUR 545,000.00 529,002.66 0.24
529,002.66 0.24
Luxembourg
0.00%  SIX FINANCE LUXEMBOURG 20/25 -SR- EUR 700,000.00 674,981.41 0.31
0.20%  DHEUROPE FINANCE 19/26 -SR- EUR 330,000.00 318,115.21 0.15
0.318%  HIGHLAND HOLDINGS 21/26 -SR- EUR 899,000.00 852,262.69 0.39
0.375%  AXA LOGISTICS 21/26 -SR- EUR 664,000.00 626,778.62 0.29
1.50%  GRAND CITY PROPERTIES 18/27 -SR-S EUR 400,000.00 381,950.98 0.18
1.625%  CPIPROPERTY (FR/RAT) 19/27 -SR-S EUR 677,000.00 635,290.04 0.29
1.75%  ARCELORMITTAL 19/25 -SR-S EUR 427,000.00 419,952.19 0.19
2.75%  CONTOURGLOBAL POWER 20/26 -SR-S EUR 423,000.00 417,611.73 0.19
2.75%  CPIPROPERTY 20/26 -SR- EUR 650,000.00 627,214.86 0.29
3.00%  MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS 22/28 -SR- EUR 620,000.00 626,359.81 0.29
3.125%  ARAMARK INTERNATIONAL 17/25 -SR-S EUR 411,000.00 409,336.47 0.19
3.125%  MATTERHORN TELECOM 19/26 -S- EUR 1,028,000.00 1,017,778.02 0.47
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR INCOME OPPORTUNITIES (NOTE 1) (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Luxembourg (suite)
3.50%  SAMSONITE FINCO 18/26 -SR-S EUR 515,000.00 511,164.02 0.24
5.25%  ALBION FINANCING 21/26 -SR- EUR 312,000.00 315,756.00 0.15
5.75%  SUMMERBC 19/26 -S- EUR 314,000.00 314,417.74 0.15
8,148,975.79 3.77
Norvége
2.875%  SPAREBANK 1 -SR- 22/25 -SR- EUR 522,000.00 521,051.06 0.24
3.625%  DNB BANK 23/27 -SR- EUR 826,000.00 833,834.70 0.39
450%  DNBBANK 23/28 -SR- EUR 410,000.00 427,631.63 0.20
1,782,517.39 0.83
Pays-Bas
0.00%  PAYS-BAS 20/52 -SR- 144A/S EUR 1,400,000.00 693,601.12 0.32
0.00%  PAYS-BAS 21/38 -SR- EUR 1,690,000.00 1,197,793.65 0.55
0.00%  MONDELEZ INTERNATIONAL HOLDINGS 20/26 -SR- EUR 636,000.00 603,496.13 0.28
0.25%  ENEL FINANCE INTERNATIONAL 21/26 -SR- EUR 556,000.00 533,777.38 0.25
0.25%  ING GROUP 20/29 -SR-S EUR 900,000.00 817,866.25 0.38
0.25%  LEASEPLAN 21/26 -SR- EUR 661,000.00 637,352.51 0.29
0.25%  REPSOL INTERNATIONAL FINANCE 19/27 -SR-S EUR 700,000.00 652,490.10 0.30
0.375%  RABOBANK UA 21/27 -SR- EUR 800,000.00 758,498.64 0.35
0.625%  POSTNL 19/26 -SR- EUR 635,000.00 605,845.22 0.28
0.875%  AIRBUS 16/26 -SR- EUR 433,000.00 419,753.17 0.19
1.125%  ARGENTUM/GIVAUDAN 18/25 -S- EUR 600,000.00 589,134.16 0.27
1.362%  UPJOHN FINANCE 20/27 -SR- EUR 561,000.00 537,524.32 0.25
1.45%  SUB.IBERDROLA INTERNATIONAL 21/PERP -|R- EUR 600,000.00 571,991.68 0.26
1.625%  SAGAXNL 22/26 -SR- EUR 215,000.00 210,208.41 0.10
1.875%  EDP FINANCE 18/25 -SR- EUR 635,000.00 627,099.30 0.29
1.875%  REDEXIS GAS 15/27 -SR-S EUR 650,000.00 627,024.46 0.29
2.00%  DUFRY ONE 19/27 -SR-S EUR 635,000.00 612,717.63 0.28
2.375%  SUB.JTINTERNATIONAL FINANCIAL SERVICES 20/81 EUR 749,000.00 733,101.80 0.34
2.75%  LSEG NETHERLANDS 24/27 -SR- EUR 862,000.00 862,924.92 0.40
3.00%  BMW INTERNATIONAL INVESTMENT 24/27 -SR- EUR 856,000.00 861,089.09 0.40
3.00%  MERCEDES-BENZ INTERNATIONAL FINANCE 24/27 -SR- EUR 850,000.00 853,977.64 0.39
3.00%  UNIVERSAL MUSIC 22/27 -SR- EUR 500,000.00 501,830.22 0.23
3.125%  DAIMTINTL 24/28 -SR- EUR 900,000.00 904,499.44 0.42
3.125%  PPF TELECOM GROUP 19/26 -SR-S EUR 531,000.00 528,466.90 0.24
3.375%  TOYOTAMOTORS FINANCE NETHERLANDS 23/26 -SR- EUR 619,000.00 622,053.53 0.29
3.50%  SUB.VOLKSWAGEN 20/PERP -JR- EUR 1,200,000.00 1,189,998.54 0.55
3.625%  DARLING GLOBAL FINANCE 18/26 -SR- EUR 515,000.00 513,352.58 0.24
3.625%  0CI20/25 -SR- EUR 447,000.00 401,383.95 0.19
3.625%  UNITED GROUP 20/28 -SR-S EUR 631,000.00 605,712.20 0.28
3.75%  ELMFOR FIRMENICH INTERNATIONAL 20/PERP EUR 518,000.00 515,343.42 0.24
3.75%  SIKA CAPITAL 23/26 -SR- EUR 372,000.00 379,380.62 0.18
3.75%  SUB. REPSOL INTERNATIONAL 20/PERP EUR 415,000.00 413,960.42 0.19
3.75%  TEVA PHARMACEUTICAL 21/27 -SR- EUR 1,037,000.00 1,031,026.90 0.48
3.875%  FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES 20/26 -SR- EUR 369,000.00 370,592.45 0.17
4.00%  ABNAMRO BANK 23/28 -SR- EUR 800,000.00 824,665.40 0.38
4.125%  VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE 22/25 -SR- EUR 600,000.00 606,368.46 0.28

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS
Pays-Bas (suite)
4.25%  VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE 22/28 -SR- EUR 800,000.00 819,004.43 0.38
4.625%  RABOBANK U.A. 22/28 -SR- EUR 600,000.00 623,061.22 0.29
6.25% Ol EUROPEAN 23/28 -SR- EUR 578,000.00 602,536.98 0.28
25,460,505.24 11.77
Portugal
1.70%  SUB. EDP-ENERGIAS DE PORT.20/80 EUR 600,000.00 589,819.19 0.27
2.50%  CAIXA CENT.CA 21/26 -SR-S EUR 600,000.00 592,802.42 0.27
5.625%  BANCO COMERCIAL PORTUGUES 23/26 -SR- EUR 500,000.00 511,734.00 0.24
1,694,355.61 0.78
Républigue tchéque
1.00%  CZECH GAS NETWORK 20/27 -SR- EUR 550,000.00 519,809.32 0.24
519,809.32 0.24
Royaume-Uni
0.375%  MOTABILITY OP. 19/26 -SR- EUR 524,000.00 508,199.96 0.23
1.099%  WESTPAC SECURITIES NZ LONDON 22/26 -SR- EUR 628,000.00 612,029.92 0.28
1.125%  SUB. BARCLAYS BANK 21/31 EUR 655,000.00 630,799.37 0.29
1.625%  ANGLO AMERICAN CAPITAL 17/25 -SR- EUR 426,000.00 420,287.54 0.19
1.625%  ROLLS-ROYCE 18/28 -SR-S EUR 903,000.00 857,540.05 0.40
2.125%  IMPERIAL BRANDS FINANCE (FR/RAT) 19/27 -SR-S EUR 530,000.00 522,474.00 0.24
2.25%  SKY15/25SR EUR 526,000.00 521,776.90 0.24
2.875%  INEOS FINANCE 19/26 -S- EUR 317,000.00 312,010.19 0.14
2.885%  BARCLAYS 22/27 -SR- EUR 523,000.00 522,442.65 0.24
3.00%  SUB.BRITISH AMERICAN TOBACCO 21/PERP EUR 837,000.00 817,221.66 0.38
3.25%  BP CAPITAL MARKETS 20/PERP -SR- EUR 662,000.00 655,754.99 0.30
3.375%  SUB. AVIVA15/45"11' EUR 525,000.00 522,229.91 0.24
3.50%  INTERNATIONAL GAME TECHNOLOGY 19/26 EUR 520,000.00 519,027.25 0.24
3.53%  SANTANDER UK GROUP 22/28 -SR- EUR 850,000.00 860,916.66 0.40
3.616%  MITSUBISHI HC 24/27 -SR- EUR 600,000.00 609,442.38 0.28
3.75%  INEOS 21/26 -SR- EUR 317,000.00 316,796.64 0.15
4.25%  PLAYTECH 19/26 -SR-S EUR 603,000.00 603,667.09 0.28
4.50%  LLOYDS BANKING 23/29 -SR- EUR 1,000,000.00 1,048,307.68 0.48
4.50%  SUB.LLOYDS BANKING 20/30 -SR- EUR 721,000.00 721,887.70 0.33
4.699%  NATWEST GROUP 23/28 -SR- EUR 1,000,000.00 1,040,499.50 0.48
5.50%  CREDIT SUISSE AG LONDON 23/26 -SR- EUR 988,000.00 1,036,037.21 0.48
5.875%  DRAXFINCO 24/29 -SR- EUR 600,000.00 628,875.63 0.29
6.875%  JAGUAR LAND ROVER 19/26 -SR-S EUR 756,000.00 800,506.66 0.37
15,088,731.54 6.95
Suéde
0.75%  SEB22/27-SR- EUR 700,000.00 660,746.21 0.31
0.875%  SWEDISH MATCH 20/27 -SR-S EUR 898,000.00 858,625.94 0.40
1.375%  SUB.TELIA 20/81 -S- EUR 636,000.00 612,506.10 0.28
1.875%  FASTIGHETS BALDER 17/26 -SR- EUR 433,000.00 424,408.13 0.20
2.625%  VOLVOTSY 22/26 -SR- EUR 693,000.00 689,891.31 0.32
3.00%  DOMETIC GROUP 19/26 -SR-S EUR 317,000.00 311,752.14 0.14
3.25%  VERISURE HOLDING 21/27 -SR- EUR 824,000.00 808,380.59 0.37
4,366,310.42 2.02
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR INCOME OPPORTUNITIES (NOTE 1) (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Suisse
0.25%  UBS GROUP 20/28 -SR- EUR 1,200,000.00 1,101,485.62 0.51
2.60%  SUB.ELM 15/PERP EUR 529,000.00 522,546.78 0.24
4.467%  ZUERCHER KANTONALBANK 23/27 -SR- EUR 200,000.00 205,920.68 0.10
1,829,953.08 0.85
TOTALI. 204,075,134.61 94.28
II. Instruments du marché monétaire
Instruments du marché monétaire
Belgique
C.PAP. BARRY CALLEBAUT 22/10/24 -SR- EUR 2,000,000.00 1,995,219.94 0.92
1,995,219.94 0.92
Espagne
C. PAP. PROSEGUR CASH 03/02/25 EUR 2,000,000.00 1,975,579.64 0.91
1,975,579.64 0.91
Ftats-Unis
C.PAP. HONEYWELL INTERNATIONAL 07/10/24 EUR 1,000,000.00 999,325.89 0.46
999,325.89 0.46
France
C. PAP.ELIS 13/12/24 -SR- EUR 2,000,000.00 1,985,135.48 0.92
C.PAP. FORVIA 25/10/24 -SR- EUR 1,100,000.00 1,097,369.96 0.51
3,082,505.44 1.43
Pays-Bas
C. PAP.ENECO BEHEER 17/10/24 EUR 1,000,000.00 998,693.08 0.46
998,693.08 0.46
TOTALII. 9,051,323.99 418
Total du portefeuille-titres 213,126,458.60 98.46
Avoirs en banque 1,475,777.79 0.68
Autres actifs nets 1,866,561.85 0.86
Total des actifs nets 216,468,798.24 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - EUR INCOME OPPORTUNITIES (NOTE 1) PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE

(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)

France 16.82  Banques et organismes de crédit 21.26
Pays-Bas 1223 Holdings et sociétés financieres 21.13
Espagne 1116 Obligations d"états ou de villes 20.48
Italie 10.94  Instruments du marché monétaire 418
Allemagne 1068 Immobilier 2.74
Etats-Unis 944 |ndustrie automobile 237
Royaume-Uni 6.95  Pétrole 217
Luxembourg 377 Services publics 2.00
Belgique 2.59 Transport et fret 1.99
Irlafnde 2.08 Assurances 1.79
Suede 202 Industrie pharmaceutique et cosmétique 1.76
Japon 1.76 —

- Communications 1.75
Autriche 1.48 Divers 163
Australie 1.46 — - - - - .
Danemark 107 Internet, !oglael et serV|ce§ techniques informatiques 1.47
Suisse 0.85 Aéronautique et astronautique 1.33
Norvege 0.83  Produits chimiques 1.24
Portugal 0.78  Equipements électriques et électroniques 1.1
Canada 039  Tabacetalcool 1.06
République tcheque 0.24  Emballage 0.91
Jersey 024  Commerce de détail et grands magasins 0.72
Bulgarie 0.24  Alimentation et boissons non alcoolisées 0.66
Grece 0.23  Construction et matériaux de construction 0.55
Croatie 0.21  Obligations d'institutions supranationales 0.50

98.46  Commerce divers 0.44
Soins de santé et services sociaux 0.42
Gastronomie 0.42
Edition et arts graphiques 0.41
Articles de bureau et ordinateurs 0.34
Industrie textile et du vétement 0.32
Parts d'organismes de placement collectif 0.27
Biens de consommation divers 0.23
Mines et aciéries 0.19

0.18

Institutions hypothécaires et de financement 0.15
Services aux collectivités 0.15
Services environnementaux et recyclage 0.14
98.46

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - USD SHORT MID-TERM BONDS PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé
Obligations
Bermudes
2.05%  TRITON CONTAINER 21/26 -SR- 144A IN)] 3,500,000.00 3,355,721.32 0.76
3,355,721.32 0.76
(anada
1.50%  BANK OF MONTREAL 22/25 -SR- IN)] 7,000,000.00 6,934,401.95 1.57
4.40%  FEDERATION DES CAISSES DESJARDINS 22/25 -SR- 144A IN)] 6,952,000.00 6,957,509.25 1.57
5.237%  C..B.C.24/27 -SR- IN)] 4,143,000.00 4,260,302.13 0.96
5.25%  NOVASCOTIA 22/24 -SR- IN)] 3,248,000.00 3,249,133.68 0.73
21,401,347.01 4.83
Ftats-Unis
0.50%  US TREASURY 20/25 -SR- IN)] 12,000,000.00 11,775,937.56 2.66
0.50%  US TREASURY 21/26-SR- IN)] 19,000,000.00 18,159,843.75 410
0.625%  NESTLE HLDG 20/26 -SR- 144A IN)] 5,000,000.00 4,791,743.90 1.08
2.40%  MICROSOFT 16/26 -SR- IN)] 10,000,000.00 9,760,982.20 2.21
2.50%  ETATS-UNIS 22/27 -SR- IN)) 19,000,000.00 18,529,453.22 419
2.50%  USTREASURY 19/26 SH IN)) 16,000,000.00 15,728,437.44 3.55
2.875%  US TREASURY 22/25 -SR- IN)) 10,000,000.00 9,914,062.50 2.24
3.419%  BANK OF AMERICA 18/28 -SR- IN)) 7,000,000.00 6,818,303.87 1.54
3.50%  NESTLE HOLDINGS 18/25 -SR-S IN)) 4,500,000.00 4,474,333.94 1.01
3.625%  US TREASURY 23/26 -SR- IN)) 11,000,000.00 10,989,043.01 2.48
3.75%  ETATS-UNIS 24/26 -SR- usb 8,000,000.00 8,017,187.52 1.81
3.875%  ETATS-UNIS 23/26 -SR- IN)] 12,000,000.00 12,014,531.28 2.72
3.875%  US TREASURY 23/25 -SR- uspb 8,000,000.00 7,982,031.28 1.80
4.00%  INTERCONTINENTAL EXCHANGE 22/27 -SR- IN)] 7,000,000.00 7,015,355.27 1.59
4.00%  US TREASURY 23/26 -SR- IN)) 16,500,000.00 16,555,107.36 3.74
4.054%  WARNERMEDIA 23/29 -SR- IN)] 2,400,000.00 2,272,256.69 0.51
4.25%  ETATS-UNIS 24/25 -SR- IN)] 8,000,000.00 8,041,562.48 1.82
4.25%  US TREASURY 24/26 -SR- IN)] 8,000,000.00 8,049,218.72 1.82
4.375%  ETATS-UNIS 23/26 -SR- IN)] 19,000,000.00 19,315,429.64 437
4.375%  ETATS-UNIS 24/26 -SR- IN)] 20,000,000.00 20,254,687.60 459
4.45%  H.P.24/26 -SR- IN)] 2,000,000.00 2,005,810.70 0.45
4.60%  AIRPRODUCT & CHEMICALS 24/29 -SR- IN)] 6,000,000.00 6,154,769.82 1.39
4.60%  TEXAS INSTRUMENTS 24/27 -SR- IN)] 2,400,000.00 2,440,510.27 0.55
4.625%  US TREASURY 23/26 -SR- IN)] 14,000,000.00 14,275,078.16 3.23
4.625%  US TREASURY 23/26 -SR- usb 9,000,000.00 9,114,082.02 2.06
4.65%  KLA-TENCOR (FR/RAT) 14/24 -SR- IN)] 7,000,000.00 6,997,379.06 1.58
4.75%  MERCEDES-BENZ 24/27 -SR-S IN)] 6,000,000.00 6,095,614.02 1.38
4.75%  UNITEDHEALTH 24/26 -SR- IN)] 1,600,000.00 1,625,136.00 0.37
4.75%  USTREASURY 23/25 -SR- IN)) 7,000,000.00 7,041,289.08 1.59
4.75%  WEYERHAEUSER 23/26 -SR- IN)) 3,500,000.00 3,525,816.49 0.80
4.80%  JOHNSON & JOHNSON 24/29 -SR- IN)) 6,000,000.00 6,253,054.20 1.41
4.80%  LINDE INCORP. 22/24 -SR- IN)) 3,375,000.00 3,374,736.55 0.76
4.875%  US TREASURY 23/25 -SR- IN)) 8,000,000.00 8,092,656.24 1.83
4.95%  WASTE MANAGEMENT 24/27 -SR- IN)) 3,314,000.00 3,405,099.34 0.77
4.968%  MORGAN STANLEY BANK N.A. 24/28 -SR- IN)] 2,571,000.00 2,626,315.45 0.59
5.15%  JOHN DEERE CAPITAL CORP 23/26 -SR- IN)] 6,000,000.00 6,145,376.58 1.39
5.20%  NATIONAL AUSTRALIA BANK (NEW YORK) 23/25 -SR- IN)] 4,222,000.00 4,240,612.77 0.96
5.438%  CITIBANK 24/26 -SR- IN)] 4,000,000.00 4,082,001.28 0.92
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - USD SHORT MID-TERM BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Etats-Unis (suite)
5.45%  NEW YORK LIFE GLOBAL FUNDING 23/26 -SR- (IN)] 8,867,000.00 9,122,960.41 2.06
5.50%  LENNOX INTERNATIONAL 23/28 -SR- (IN)] 2,800,000.00 2,920,123.53 0.66
5.50%  RABOBANK NEW YORK 23/26 -SR- (IN)] 7,000,000.00 7,204,458.66 1.63
5.504%  MORGAN STANLEY BANK NAT ASS 24/28 -SR- (IN)] 2,850,000.00 2,942,053.89 0.66
5.671%  AUSTRALIA AND NEW ZEALAND BANKING GROUP 23/25 -SR- (IN)] 7,000,000.00 7,103,815.67 1.61
5.699%  HUNTINGTON 22/25 -SR- (IN)] 5,000,000.00 5,000,717.70 1.13
7.10%  ENEL FINANCE AMERICA 22/27 -SR- (IN)] 3,500,000.00 3,762,695.27 0.85
356,011,672.39 80.46
France
1.247%  CREDIT AGRICOLE UK 21/27 -SR- 144A (IN)] 1,800,000.00 1,721,264.51 0.39
1,721,264.51 0.39
Irlande
5.20%  CRHFINANCE 24/29 -SR- (IN)] 4,000,000.00 4,143,098.40 0.94
4,143,098.40 0.94
Japon
5.104%  NTT FINANCE CORPORATION 24/27 -SR- USD 3,000,000.00 3,072,665.25 0.69
3,072,665.25 0.69
Luxembourg
3.75%  E.LB.24/29 -SR- (IN)] 1,000,000.00 1,006,030.50 0.23
1,006,030.50 0.23
Pays-Bas
2.35%  SIEMENS FINANCIERING 16/26 -SR-S (IN)] 7,000,000.00 6,781,175.31 1.53
4.875%  NWB 23/25 -SR- (IN)] 5,000,000.00 5,003,812.35 1.13
11,784,987.66 2.66
Royaume-Uni
5.264%  NATIONWIDE 23/26 -SR- 144A (IN)] 9,000,000.00 9,238,526.91 2.09
5.375%  DIAGEO CAPITAL 23/26 -SR- (IN)] 5,000,000.00 5,126,118.10 1.16
5.416%  NATWEST MARKET 24/27 -SR- 144A (IN)] 5,000,000.00 5,138,141.80 1.16
19,502,786.81 4.4
Singapour
4.45%  PFIZER INVSTMENT ENTERPRISES 23/28 -SR- (IN)] 4,000,000.00 4,062,618.48 0.92
4.60%  IBMINTERNATIONAL CAPITAL 24/27 -SR- (IN)] 7,000,000.00 7,090,125.42 1.60
11,152,743.90 2.52
Total du portefeuille-titres 433,152,317.75 97.89
Avoirs en banque 5,153,095.25 1.16
Autres actifs nets 4.180,914.50 0.95
Total des actifs nets 442,486,327.50 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - USD SHORT MID-TERM BONDS PICTET

REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)

Etats-Unis 80.46  Obligations d'états ou de villes 50.83

(Canada 4.83  Banques et organismes de crédit 17.48

Royaume-Uni 4841 Holdings et sociétés financieres 12.50

Pays-Bas 266 Internet, logiciel et services techniques informatiques 2.21

Singapour 252 Equipements électriques et électroniques 213

Irlande 0.98 " Alimentation et boissons non alcoolisées 2.09

Bermudes 0.76 " |ndustrie pharmaceutique et cosmétique 1.4

Japon 069 produits chimiques 1.39

France 0.39 Agriculture et péche 1.39

Luxembourg 0.23 Industrie automobile 1.38

91.89 Immobilier 0.80

Services environnementaux et recyclage 0.77

Transport et fret 0.76

Divers 0.76

Construction et matériaux de construction 0.66

Communications 0.51

Articles de bureau et ordinateurs 0.45

Soins de santé et services sociaux 0.37

97.89

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN CHF)
PICTET - CHF BONDS PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations
Allemagne
0.10%  DEUTSCHE BAHN FINANCE 21/36 -SR- CHF 1,000,000.00 897,500.00 0.12
0.10%  MUENCHENER HYPOTHEKENBANK 20/25 -SR-S CHF 2,600,000.00 2,569,840.00 0.34
0.125%  MUENCHENER HYPOTHEKENBANK 19/27 -SR-S CHF 50,000.00 48,625.00 0.01
0.125%  MUENCHENER HYPOTHEKENBANK 21/29 -SR- CHF 2,500,000.00 2,408,750.00 0.32
0.20%  DEUTSCHE BAHN FINANCE 21/33 -SR- CHF 1,600,000.00 1,512,000.00 0.20
0.20%  MUENCHENER HYPOTHEKENBANK 19/31 CHF 4,000,000.00 3,818,000.00 0.50
0.25%  MUENCHENER HYPOTHEKENBANK 19/30 -SR- CHF 600,000.00 579,600.00 0.08
0.25%  MUENCHENER HYPOTHEKENBANK 21/27 -SR- CHF 1,000,000.00 977,500.00 0.13
0.25%  MUENCHENER HYPOTHEKENBANK 21/41 -SR- CHF 1,200,000.00 1,067,400.00 0.14
0.25%  MUNCHENER HYPOTHEKENBANK 20/28 -SR- CHF 2,000,000.00 1,930,000.00 0.25
0.30%  MUENCHENER HYPOTHEKENBANK 17/24 -SR- CHF 1,025,000.00 1,022,950.00 0.13
0.315%  DEUTSCHE BANK 21/27 -SR- CHF 6,400,000.00 6,224,000.00 0.82
0.375%  MUENCHENER HY 22/26 -SR- CHF 1,900,000.00 1,883,850.00 0.25
0.40%  MUENCHENER HYPOTHEKENBANK 22/26 -SR- CHF 2,400,000.00 2,375,520.00 0.31
0.45%  DEUTSCHE BAHN FINANCE 17/30 -SR- CHF 700,000.00 684,250.00 0.09
0.50%  DEUTSCHE BAHN FINANCE 19/34 -SR-S CHF 550,000.00 523,875.00 0.07
0.50%  MUENCHENER HYPOTEKENBANK 18/28 CHF 3,400,000.00 3,355,800.00 0.44
0.55%  MUENCHENER HYPOTHEKENBANK 17/32 -SR- CHF 5,000.00 4,845.00 0.00
0.968%  BERLIN HYP 22/26 -SR- CHF 2,000,000.00 2,001,000.00 0.26
1.25%  MUENCHENER HYPOTHEKENBANK 22/27 -SR- CHF 2,700,000.00 2,728,350.00 0.36
1.49%  QENERGY SOLUTIONS 24/27 -SR- CHF 3,675,000.00 3,717,262.50 0.49
1.75%  BERLIN HYP 24/28 -SR- CHF 2,100,000.00 2,145,150.00 0.28
1.875%  MUENCHENER HYPOTHEKENBANK 23/30 -SR- CHF 500,000.00 527,250.00 0.07
1.885%  DEUTSCHE BAHN FINANCE 23/35 -SR- CHF 1,100,000.00 1,203,950.00 0.16
1.95%  DEUTSCHE BAHN FINANCE 22/32 -SR- CHF 3,000,000.00 3,238,500.00 0.43
1.988%  COMMERZBANK 24/31 -SR- CHF 3,100,000.00 3,135,650.00 0.41
2.00%  VONOVIA 24/31 -SR- CHF 3,200,000.00 3,234,880.00 0.43
2.073%  DEUTSCHE BANK 24/30 -SR- CHF 3,200,000.00 3,228,800.00 0.43
2.245%  DEUTSCHE BANK 24/30 -SR- CHF 1,025,000.00 1,073,175.00 0.14
2.285%  DEUTSCHE BAHN FINANCE 22/42 -SR- CHF 3,800,000.00 4,523,900.00 0.60
2.50%  K.F.W.05/25 CHF 3,000,000.00 3,046,500.00 0.40
2.625%  DZ BANK 23/29 -SR- CHF 3,400,000.00 3,590,400.00 0.47
2.75%  K.F.W.07/37 -SR- CHF 415,000.00 513,355.00 0.07
2.833%  DZ BANK 23/29 -SR- CHF 1,000,000.00 1,058,500.00 0.14
2.96%  FRESENIUS SE 23/28 -SR- CHF 2,150,000.00 2,279,000.00 0.30
3.263%  COMMERZBANK 23/27 -SR- CHF 3,500,000.00 3,643,500.00 0.48
3.375%  COMMERZBANK 22/26 -SR-S CHF 1,600,000.00 1,663,200.00 0.22
3.61%  SUB.DZ BANK 23/28 -SR- CHF 2,100,000.00 2,209,200.00 0.29
3.645%  DEUTSCHE BANK 23/29 -SR- CHF 4,800,000.00 5,102,400.00 0.67
3.80%  COMMERZBANK 23/28 -SR-S CHF 2,400,000.00 2,587,200.00 0.34
3.845%  SUB.DZ BANK DEUTSCHE 22/32 CHF 3,600,000.00 3,880,800.00 0.51
92,216,227.50 12.15
Australie
0.188%  COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 21/28 -SR- CHF 2,050,000.00 1,986,450.00 0.26
0.293%  AUSTRALIA BANK 22/28 -SR- CHF 2,000,000.00 1,963,000.00 0.26
0.395%  MACQUARIE GROUP 21/28 -SR- CHF 550,000.00 534,875.00 0.07
1.00%  TRANSURBAN QUEENSLAND 18/25 -SR- CHF 2,745,000.00 2,738,686.50 0.36
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN CHF)

PICTET - CHF BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Australie (suite)
1.285%  MACQUARIE GROUP 22/29 -SR- CHF 1,750,000.00 1,759,625.00 0.23
1.94%  COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 23/30 -SR- CHF 3,200,000.00 3,390,400.00 0.45
2.013%  WESTPAC BANKING 23/30 -SR- CHF 1,500,000.00 1,596,000.00 0.21
13,969,036.50 1.84
Autriche
0.25%  ERSTE GROUP BANK 21/28 -SR- CHF 1,100,000.00 1,063,150.00 0.14
2.625%  0.K.B.06/24 -SR- CHF 2,900,000.00 2,905,510.00 0.38
2.875%  0.K.B.05/30 CHF 6,755,000.00 7,552,090.00 0.99
3.25%  0.K.B.06/36 CHF 1,600,000.00 2,044,000.00 0.27
13,564,750.00 1.78
Bermudes
1.708%  CBQ FINANCE 24/27 -SR- CHF 1,850,000.00 1,854,477.00 0.24
1,854,477.00 0.24
Bolivie
0.556%  FONPLATA 21/26 -SR- CHF 4,205,000.00 4,114,592.50 0.54
0.795%  FONPLATA 21/28 -SR- CHF 2,550,000.00 2,431,425.00 0.32
2.593%  FONPLATA 24/27 -SR- CHF 1,300,000.00 1,331,200.00 0.18
1,877,217.50 1.04
Canada
0.03%  PROVINCE OF QUEBEC 21/31 -SR- CHF 1,500,000.00 1,419,000.00 0.19
0.05%  C.IB.C19/26 -SR-S CHF 2,000,000.00 1,963,000.00 0.26
0.143%  NOVASCOTIA 21/28 -SR- CHF 4,300,000.00 4,162,400.00 0.55
0.18%  C.I.B.C.21/29 -SR- CHF 3,500,000.00 3,356,500.00 0.44
0.20%  BANK OF NOVA SCOTIA 18/25 -SR- CHF 2,000,000.00 1,982,800.00 0.26
0.25%  PROVINCE MANITOBA 19/29 -SR- CHF 4,000,000.00 3,908,000.00 0.52
0.25%  PROVINCE NEW BRUNSWICK 17/29 -SR- CHF 2,400,000.00 2,343,600.00 0.31
0.25%  RBCMONTREAL 21/29 -SR- CHF 3,850,000.00 3,686,375.00 0.49
0.283%  C.I.B.C.22/27 -SR- CHF 3,000,000.00 2,952,000.00 0.39
0.385%  NOVA SCOTIA 22/29 -SR- CHF 500,000.00 487,250.00 0.06
0.733%  NOVA SCOTIA 22/29 -SR- CHF 2,000,000.00 1,990,000.00 0.26
0.968%  C..B.C.22/29 -SR- CHF 800,000.00 804,800.00 0.11
1.315%  SASKATCHEWAN 24/34 -SR- CHF 1,000,000.00 1,041,000.00 0.14
1.368%  PROVINCE OF QUEBEC 24/34 -SR- CHF 1,000,000.00 1,039,000.00 0.14
1.42%  FEDERATION DES CAISSES DESJARDINS DU QUEBEC 24/30 -SR-  CHF 1,500,000.00 1,545,750.00 0.20
1.488%  FEDERATION DES CAISSES DESJARDINS 24/29 -SR- CHF 4,700,000.00 4,739,950.00 0.63
1.735%  FEDERATION DES CAISSES DESJARDINS 23/28 -SR- CHF 2,000,000.00 2,059,000.00 0.27
1.958%  NATIONAL BANK OF CANADA 22/27 -SR- CHF 900,000.00 931,050.00 0.12
1.97%  TORONTO DOMINION BANK 23/26 -SR- CHF 2,100,000.00 2,144,100.00 0.28
2.00%  BANKNOVA SCOTIA 24/30 -SR- CHF 3,100,000.00 3,242,600.00 0.43
2.04%  PROVINCE OF QUEBEC 23/33 -SR- CHF 700,000.00 765,800.00 0.10
2.26%  BANK OF MONTREAL 23/29 -SR- CHF 1,200,000.00 1,257,600.00 0.17
2.383%  BANK OF NOVA SCOTIA 23/27 -SR- CHF 1,400,000.00 1,454,600.00 0.19
49,276,175.00 6.51
Chili
0.25%  CREDITO 19/29 -SR-S CHF 440,000.00 413,820.00 0.05
0.315%  BANCO DE CHILE 21/27 -SR- CHF 4,580,000.00 4,474,660.00 0.59
0.33%  BANCO SANTANDER CHILE 21/27 -SR- CHF 4,095,000.00 3,986,482.50 0.53
0.385%  SCOTIABANK 21/26 -SR- CHF 3,670,000.00 3,611,280.00 0.48

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN CHF)

PICTET - CHF BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Chili (suite)
2.098%  AGUAS 24/29 -SR- CHF 1,400,000.00 1,428,700.00 0.19
2.445%  BANCO SANTANDER CHILE 24/27 -SR- CHF 3,200,000.00 3,275,200.00 0.43
2.80%  BANCO INTERNACIONAL 24/27 -SR- CHF 2,700,000.00 2,728,350.00 0.36
2.893%  BANCO DE CREDITO E INVERSIONES 23/28 -SR- CHF 160,000.00 168,240.00 0.02
20,086,732.50 2.65
Corée du Sud
1.778%  KOREA HOUSING 24/27 -SR- CHF 500,000.00 510,000.00 0.07
1.823%  KOREA LAND AND HOUSING 24/26 -SR- CHF 1,000,000.00 1,010,000.00 0.13
1.845%  KOREA HOUSING 24/30 -SR- CHF 1,500,000.00 1,568,250.00 0.21
2.155%  KOREAU HOUSING FINANCE 22/25 -SR- CHF 1,700,000.00 1,719,890.00 0.23
2.173%  KOREA WATER 23/25 -SR- CHF 1,990,000.00 2,010,099.00 0.27
2.465%  KOREAU HOUSING FINANCE 22/27 -SR- CHF 3,000,000.00 3,139,500.00 0.41
2.748%  HYUNDAI CAPITAL 23/26 -SR- CHF 1,000,000.00 1,025,500.00 0.14
3.033%  HYUNDAI CAPITAL 23/28 -SR- CHF 600,000.00 633,000.00 0.08
11,616,239.00 1.54
Danemark
1.625%  KOMMUNEKREDIT 23/30 -SR- CHF 2,600,000.00 2,732,600.00 0.36
2.875%  KOMMUNEKREDIT 06/31 CHF 2,500,000.00 2,865,000.00 0.38
5,597,600.00 0.74
Emirats Arabes Unis
0.148%  FIRST ABU DHABI BANK 21/26 -SR- CHF 1,500,000.00 1,470,750.00 0.19
0.205%  FIRST ABU DHABI BANK 19/25 -SR- CHF 4,065,000.00 4,020,285.00 0.53
5,491,035.00 0.72
Espagne
0.31%  BANCO SANTANDER 21/28 -SR- CHF 3,000,000.00 2,922,000.00 0.39
0.477%  CAIXABANK 21/27 -SR- CHF 5,200,000.00 5,114,200.00 0.67
0.775%  CELLNEX TELECOM 20/27 -SR-S CHF 1,500,000.00 1,481,250.00 0.20
1.125%  BANCO SANTANDER 17/27 -SR- CHF 1,200,000.00 1,201,800.00 0.16
1.563%  IBERDROLA FINANZAS 24/31 -SR- CHF 1,000,000.00 1,018,000.00 0.13
2.175%  CAIXABANK 24/30 -SR- CHF 6,800,000.00 7,048,200.00 0.92
2.24%  BANCO SANTANDER 24/32 -SR- CHF 3,600,000.00 3,834,000.00 0.51
2.345%  BANCO SANTANDER 24/31 -SR- CHF 3,200,000.00 3,340,800.00 0.44
2.395%  BANCO SANTANDER 24/29 -SR- CHF 8,500,000.00 8,831,500.00 1.15
34,791,750.00 457
Ftats-Unis
0.125%  JACKSON NATIONAL LIFE 20/28 -SR-S CHF 700,000.00 666,400.00 0.09
0.125%  NEW YORK LIFE GLOBAL 20/29 -SR- CHF 3,300,000.00 3,164,700.00 0.42
0.125%  NEW YORK LIFE GLOBAL FUNDING 21/30 -SR- CHF 2,100,000.00 1,991,850.00 0.26
0.15%  METROPOLITAN 21/29 -SR-S CHF 1,500,000.00 1,429,500.00 0.19
0.193%  VERIZON COMMUNICATIONS 21/28 -SR- CHF 1,400,000.00 1,357,300.00 0.18
0.20% NORTH AMERICA DEVELOPMENT BANK 17/27 -SR- CHF 940,000.00 918,850.00 0.12
0.20% NORTH AMERICAN DEVELOPMENT BANK 20/28 -SR- CHF 3,000,000.00 2,902,500.00 0.38
0.25%  CITIGROUP 21/29 -SR- CHF 2,000,000.00 1,919,000.00 0.25
0.25% NY LIFE GLOBAL FUNDING 19/27 -SR- 144A/S CHF 6,660,000.00 6,533,460.00 0.86
0.25%  PACIFICLIFE 21/28 -SR- CHF 300,000.00 289,350.00 0.04
0.40%  GOLDMAN SACHS 21/28 -SR- CHF 1,000,000.00 977,000.00 0.13
0.423%  BANK OF AMERICA 21/29 -SR-S CHF 5,440,000.00 5,257,760.00 0.69
0.50%  ATHENE GLOBAL FUNDING 21/27 -SR- CHF 3,570,000.00 3,503,955.00 0.46
0.50%  CITIGROUP 19/28 -SR-S CHF 1,400,000.00 1,367,800.00 0.18
0.55%  NORTH AMERICAN DEVELOPMENT BANK 20/33 -SR- CHF 500,000.00 476,500.00 0.06

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN CHF)

PICTET - CHF BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Etats-Unis (suite)
0.555%  VERIZON COMMUNICATIONS 21/31 -SR- CHF 3,250,000.00 3,092,375.00 0.41
0.74%  1.B.R.D.24/34 -SR- CHF 300,000.00 301,257.00 0.04
0.948%  1.A.D.B.24/32 -SR-S CHF 650,000.00 662,675.00 0.09
1.158%  IBRD 24/31 -SR- CHF 1,300,000.00 1,340,300.00 0.18
1.375%  NEW YORK LIFE GLOBAL FUNDING 22/28 SR 144A/S CHF 350,000.00 355,075.00 0.05
1.558%  EQUINIX EUROPE 24/29 -SR-S CHF 1,085,000.00 1,093,680.00 0.14
1.75%  PACIFICLIFE 22/29 -SR-S CHF 970,000.00 994,250.00 0.13
1.84%  THERMO FISHER 24/32 -SR- CHF 3,795,000.00 3,956,287.50 0.52
1.875%  METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING | 24/31 -SR- CHF 2,100,000.00 2,186,100.00 0.29
1.875%  N.Y.LIFE GLOBAL 24/32 -SR- CHF 4,250,000.00 4,458,250.00 0.59
2.038%  THERMO FISHER 24/36 -SR- CHF 4,900,000.00 5,238,100.00 0.69
2.65%  MASSMUTUAL 23/28 -SR-S CHF 3,100,000.00 3,273,600.00 0.43
2.875%  EQUINIX 23/28 -SR-S CHF 6,840,000.00 7,246,980.00 0.95
66,954,854.50 8.82
Finlande
1.375%  MUNICIPALITY FINANCE 12/27 -SR- CHF 2,000,000.00 2,037,000.00 0.27
1.625%  MUNICIPALITY FINANCE 23/28 -SR-S CHF 2,235,000.00 2,309,872.50 0.30
2.375%  MUNICIPALITY FINANCE 11/26 -SR- CHF 1,100,000.00 1,126,400.00 0.15
2.49%  NORDEA BANK 23/28 -SR- CHF 6,000,000.00 6,282,000.00 0.83
11,755,272.50 1.55
France
0.00%  (DC20/26 -SR- CHF 1,000,000.00 985,500.00 0.13
0.00%  (CDC21/28 -SR- CHF 600,000.00 580,200.00 0.08
0.148%  BNP PARIBAS 21/27 -SR- CHF 1,400,000.00 1,361,500.00 0.18
0.15%  BFCM21/28 -SR- CHF 1,000,000.00 968,500.00 0.13
0.15%  BNP PARIBAS 20/28 -SR- CHF 1,800,000.00 1,721,700.00 0.23
0.164%  CREDIT AGRICOLE 21/28 -SR- CHF 1,900,000.00 1,840,150.00 0.24
0.20%  BFCM19/26 -SR- CHF 950,000.00 937,650.00 0.12
0.20%  BFCM20/28 -SR-S CHF 1,400,000.00 1,349,600.00 0.18
0.25%  BFCM19/25-SR- CHF 2,000,000.00 1,989,800.00 0.26
0.25%  BFCM19/29 -SR- CHF 1,000,000.00 952,000.00 0.13
0.25%  BFCM21/29 -SR- CHF 3,000,000.00 2,874,000.00 0.38
0.25%  CDCCAISSE DEPOT CONSIGNATIONS 18/25 -SR- CHF 600,000.00 596,700.00 0.08
0.25%  CREDIT AGRICOLE 19/29 -SR- CHF 1,365,000.00 1,315,860.00 0.17
0.25%  CREDIT AGRICOLE HOME 19/29 -SR- CHF 1,000,000.00 970,000.00 0.13
0.25%  CREDIT AGRICOLE HOME LOAN 15/26 CHF 500,000.00 494,500.00 0.07
0.25%  SOCIETE GENERALE 20/27 -SR- CHF 2,800,000.00 2,716,000.00 0.36
0.30%  CDC CAISSE DEPOT CONSIGNATIONS 17/27 -SR- CHF 1,400,000.00 1,376,200.00 0.18
0.375%  SOCIETE GENERALE 21/28 -SR- CHF 2,800,000.00 2,690,800.00 0.35
0.45%  CAHOME LOAN 18/29 -S- CHF 1,000,000.00 984,000.00 0.13
0.50%  BNP21/29 -SR- CHF 5,000,000.00 4,792,500.00 0.63
0.50%  CAHOME LOAN 18/28 -S- CHF 2,000,000.00 1,975,000.00 0.26
0.528%  BNP PARIBAS 22/28 -SR- CHF 2,400,000.00 2,338,800.00 0.31
0.60%  BFCM17/27 CHF 420,000.00 415,170.00 0.05
0.89%  FINANCEMENT FONCIER 22/29 -SR- CHF 1,770,000.00 1,777,080.00 0.23
1.478%  AF.L.24/34 -SR- CHF 800,000.00 829,600.00 0.11
150%  BFCM22/27 -SR- CHF 3,300,000.00 3,339,600.00 0.44
1.513%  RATP 24/36 -SR- CHF 1,200,000.00 1,252,200.00 0.17
1.583%  SNCF MOBILITE 24/39 -SR- CHF 1,260,000.00 1,334,340.00 0.18

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN CHF)
PICTET - CHF BONDS (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

France (suite)

1.67%  CREDIT AGRICOLE 24/29 -SR- CHF 5,000,000.00 5,037,750.00 0.66
1.743%  E.D.F.24/32 -SR- CHF 3,500,000.00 3,536,750.00 0.47
1.75%  C.D.C.22/29 -SR- CHF 2,600,000.00 2,711,800.00 0.36
1.75%  CD.C.23/31 -SR- CHF 1,000,000.00 1,050,500.00 0.14
1.825%  CREDIT AGRICOLE HOME LOAN 23/28 -SR- CHF 1,000,000.00 1,036,000.00 0.14
1.838%  CIE DE FINANCEMENT FONCIER 23/30 -SR- CHF 1,550,000.00 1,635,250.00 0.22
1.843%  CREDIT AGRICOLE 24/30 -SR- CHF 500,000.00 516,250.00 0.07
1.903%  FINANCEMENT FONCIER 23/28 -SR- CHF 4,350,000.00 4,521,825.00 0.60
1.985%  SNCF MOBILITE 23/33 -SR- CHF 2,200,000.00 2,373,800.00 0.31
2.045%  BPCE 24/32 -SR- CHF 1,500,000.00 1,560,000.00 0.21
2.123%  BNP PARIBAS 24/32 -SR- CHF 2,200,000.00 2,300,100.00 0.30
2.223%  BFCM 24/32 -SR- CHF 2,400,000.00 2,530,800.00 0.33
2.225%  ALD 24/29 -SR- CHF 1,100,000.00 1,123,650.00 0.15
2.288%  BPCE 24/29 -SR- CHF 5,300,000.00 5,464,300.00 0.72
2.30%  E.D.F.23/27-SR- CHF 2,000,000.00 2,065,000.00 0.27
2.363%  CREDIT AGRICOLE 23/28 -SR- CHF 2,040,000.00 2,140,980.00 0.28
2.413%  BNP PARIBAS 23/28 -SR- CHF 2,400,000.00 2,496,000.00 0.33
2.50%  CIE FINANCEMENT FONCIER 06/31 -SR- CHF 1,710,000.00 1,876,725.00 0.25
2.508%  CREDIT AGRICOLE 23/27 -SR- CHF 3,800,000.00 3,940,600.00 0.52
2.541%  CREDIT AGRICOLE 23/30 -SR- CHF 3,200,000.00 3,444,800.00 0.45
2.55%  E.D.F.23/31-SR- CHF 4,600,000.00 4,903,600.00 0.65
2.618%  SOCIETE GENERALE 23/30 -SR- CHF 2,105,000.00 2,246,035.00 0.30
2.625%  AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT 10/25 -SR- CHF 1,000,000.00 1,005,600.00 0.13
2.63%  BNP PARIBAS 23/29 -SR- CHF 1,400,000.00 1,488,900.00 0.20
2.655%  BPCE 23/30 -SR- CHF 3,005,000.00 3,227,370.00 0.43
2.683%  SOCIETE GENERALE 23/29 -SR- CHF 1,550,000.00 1,656,175.00 0.22
2.73%  BFCM23/30-SR- CHF 1,150,000.00 1,237,975.00 0.16
2.773%  BANQUE POSTALE 23/27 -SR- CHF 2,300,000.00 2,397,750.00 0.32
2.893%  BNP PARIBAS 22/29 -SR- CHF 3,000,000.00 3,205,500.00 0.42
3.043%  CREDIT AGRICOLE 22/27 -SR- CHF 800,000.00 842,400.00 0.1
3.50%  RCIBANQUE 23/28 -SR- CHF 3,300,000.00 3,498,000.00 0.46
121,831,135.00 16.09
Honduras
0.17%  CABEI21/31 -SR-S CHF 3,500,000.00 3,186,750.00 0.42
3,186,750.00 0.42
lles Caimans
0.50%  BANCO MERCANTIL 20/24 -SR-S CHF 3,000,000.00 2,987,100.00 0.39
2,987,100.00 0.39
Luxembourg
0.693%  E.I.B.24/32 -SR- CHF 1,000,000.00 1,004,260.00 0.13
0.956%  GRAND CITY PROPERTIES 18/26 -SR- CHF 1,550,000.00 1,522,875.00 0.20
1.46%  E.I.B.23/33 -SR- CHF 2,000,000.00 2,124,000.00 0.28
2.00%  E.I.B.10/35 CHF 900,000.00 1,018,350.00 0.13
2.15%  TRATON FINANCE LUXEMBOURG 24/27 -SR- CHF 2,185,000.00 2,224,330.00 0.29
2.28%  MEDIOBANCA LU 24/29 -SR- CHF 3,100,000.00 3,210,050.00 0.42
2.35%  TRATON FINANCE LUXEMBOURG 24/30 -SR- CHF 4,570,000.00 4,723,095.00 0.62
15,826,960.00 2.07
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN CHF)

PICTET - CHF BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Norvége
0.125%  SPAREBAN 21/28 -SR- CHF 1,000,000.00 958,500.00 0.13
1.168%  DNB BANK 22/27 -SR- CHF 2,300,000.00 2,300,000.00 0.30
1.18%  KOMMUNALBANKEN 24/31 -SR- CHF 1,000,000.00 1,027,000.00 0.14
1.275%  KOMMUNALBANKEN 22/27 -SR- CHF 1,800,000.00 1,834,200.00 0.24
1.293%  DNB BANK 24/31 -SR- CHF 2,400,000.00 2,405,760.00 0.32
1.308%  SPAREBANK 24/30 -SR- CHF 2,000,000.00 2,016,000.00 0.27
1.695%  DNB BANK 24/30 -SR- CHF 800,000.00 819,200.00 0.11
2.685%  DNB BANK 23/28 -SR- CHF 400,000.00 412,000.00 0.05
11,772,660.00 1.56
Nouvelle Zélande
0.02%  TRANSPOWER NEW ZEALAND 19/27 -SR- CHF 400,000.00 390,200.00 0.05
0.118%  ASB FINANCE 21/28 -SR- CHF 4,100,000.00 3,966,750.00 0.52
0.363%  BANK OF NEW-ZEALAND 21/29 -SR- CHF 4,000,000.00 3,860,000.00 0.51
0.45%  ASB FINANCE 19/25 -SR-S CHF 1,500,000.00 1,495,950.00 0.20
2.005%  AUKLAND COUNCIL 22/32 -SR- CHF 250,000.00 272,000.00 0.04
2.503%  ASB BANK 23/28 -SR- CHF 2,200,000.00 2,327,600.00 0.31
12,312,500.00 1.63
Pays-Bas
0.002%  NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK 21/41 -SR- CHF 2,000,000.00 1,753,000.00 0.23
0.20%  DIGITAL INTREPID 21/26 -SR- CHF 1,100,000.00 1,074,700.00 0.14
0.25%  RABOBANK 19/27 -SR- CHF 2,000,000.00 1,951,000.00 0.26
0.55%  DIGITAL INTREPID 21/29 -SR- CHF 4,745,000.00 4,510,122.50 0.59
0.875%  EBN 14/26 -SR-S CHF 2,000,000.00 2,004,000.00 0.26
1.00%  SUB. ADECCO IFS 21/82 EUR 4,700,000.00 4,087,644.20 0.54
1.318%  BNG BANK 24/39 -SR- CHF 750,000.00 801,375.00 0.11
1.363%  RABOBANK UA 22/28 -SR- CHF 5,400,000.00 5,413,500.00 0.71
1.688%  BNG BANK 23/30 -SR- CHF 3,105,000.00 3,261,802.50 0.43
1.70%  DIGITAL INTREPID 22/27 -SR- CHF 1,125,000.00 1,132,875.00 0.15
1.793%  BNG BANK 23/28 -SR- CHF 4,105,000.00 4,263,042.50 0.56
2.108%  MERCEDES-BENZ 23/29 -SR- CHF 900,000.00 933,750.00 0.12
2.12%  TOYOTA MOTORS FINANCE NETHERLANDS 23/29 -SR- CHF 1,600,000.00 1,684,000.00 0.22
2.125%  BNGBANK 10/29 -SR- CHF 500,000.00 534,750.00 0.07
2.208%  VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES 24/27 -SR- CHF 4,325,000.00 4,409,337.50 0.58
2.488%  RABOBANK UA 23/29 -SR- CHF 1,000,000.00 1,033,000.00 0.14
2.493%  VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES 24/30 -SR- CHF 4,035,000.00 4,198,417.50 0.55
2.50%  BNGBANK 05/25-SR- CHF 1,010,000.00 1,023,938.00 0.14
2.505%  ABN AMRO BANK 23/28 -SR- CHF 1,200,000.00 1,261,800.00 0.17
2.625%  ABN AMRO BANK 23/28 -SR- CHF 3,400,000.00 3,546,200.00 0.47
3.25%  NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK 06/29 CHF 2,000,000.00 2,242,000.00 0.30
3.625%  SWISSCOM FINANCE 24/36 -SR- EUR 1,800,000.00 1,742,333.41 0.23
52,862,588.11 6.97
Philippines
1.553%  ASIAN DEVELOPMENT BANK 23/33 -SR- CHF 1,000,000.00 1,071,500.00 0.14
2.75%  ASIAN DEVELOPMENT BANK 10/30 -SR- CHF 1,000,000.00 1,112,000.00 0.15
2,183,500.00 0.29
Royaume-Uni
0.168%  NATIONWIDE BUILDING 19/31 CHF 300,000.00 285,300.00 0.04
0.315%  BARCLAYS 21/27 -SR- CHF 3,600,000.00 3,522,600.00 0.46
0.50%  CREDIT AGRICOLE UK 20/26 -SR- CHF 6,200,000.00 6,122,500.00 0.81
0.603%  LLOYDS BANKING 22/29 -SR- CHF 6,800,000.00 6,592,600.00 0.86

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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PICTET - CHF BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Royaume-Uni (suite)
0.813%  HSBCHOLDINGS 21/31 -SR- CHF 2,000,000.00 1,886,000.00 0.25
1.445%  NATWEST MARKETS 24/29 -SR- CHF 1,000,000.00 1,005,200.00 0.13
1.52%  NATIONWIDE 22/29 -SR- CHF 2,000,000.00 2,067,000.00 0.27
1.805%  HSBCHOLDING 22/26 -SR- CHF 600,000.00 600,900.00 0.08
1.915%  NATIONWIDE 22/28 -SR- CHF 3,800,000.00 3,898,800.00 0.51
2.013%  NATIONWIDE 23/30 -SR-S CHF 4,800,000.00 5,088,000.00 0.67
2.125%  SUB.CREDIT AGRICOLE 15/25 CHF 1,440,000.00 1,451,520.00 0.19
2.785%  LLOYDS BANKING GROUP 23/27 -SR- CHF 600,000.00 612,900.00 0.08
2.783%  NATWEST MARKET 22/27 -SR- CHF 5,000,000.00 5,267,500.00 0.69
2.858%  NATWEST MARKETS 23/28 -SR-S CHF 2,600,000.00 2,757,300.00 0.36
2.97%  NATIONWIDE 23/27 -SR- CHF 3,000,000.00 3,094,500.00 0.41
44,252,620.00 5.81
Singapour
1.515%  DBS BANK 22/25 -SR- CHF 1,100,000.00 1,107,150.00 0.15
1,107,150.00 0.15
Slovaquie
1.915%  SLOVAQUIE 24/34 -SR- CHF 1,500,000.00 1,575,750.00 0.21
1,575,750.00 0.21
Suéde
0.30%  AKADEMISKA HUS 17/29 -SR- CHF 1,005,000.00 978,870.00 0.13
0.78%  AKADEMISKA 22/28 -SR- CHF 500,000.00 499,500.00 0.07
1.023%  SWEDISH EXP. 22/27 -SR-S CHF 2,000,000.00 2,017,000.00 0.27
1.68%  AKADEMISKA 22/32 -SR- CHF 1,500,000.00 1,590,000.00 0.21
1.713%  SWEDISH EXPORT CREDIT 23/30 -SR- CHF 2,000,000.00 2,095,000.00 0.28
1.993%  AKADEMISKA 23/33 -SR- CHF 1,360,000.00 1,483,760.00 0.20
2.773%  SWEDBANK 23/28 -SR- CHF 1,600,000.00 1,687,200.00 0.22
10,351,330.00 1.38
Suisse
FRN SUB. ZURICH CANTONAL BANK 17/PERP -|R- CHF 4,535,000.00 4,537,267.50 0.60
0.052%  AUTO FINANCE SUISSE 21/24 -SR- CHF 1,415,000.00 1,409,623.00 0.19
0.435%  UBS21/28 -SR- CHF 6,200,000.00 6,041,900.00 0.80
0.75%  HIAG IMMO 21/28 -SR- CHF 1,750,000.00 1,697,500.00 0.22
0.85%  SUB.BERNER KANTONALBANK 22/32 -S- CHF 1,500,000.00 1,435,500.00 0.19
0.875%  SUB.LUZERNER KANTONALBANK 21/31 -JR- CHF 1,340,000.00 1,290,420.00 0.17
1.00%  SUB.GLARNER KANTONALBANK 21/31 CHF 2,940,000.00 2,840,040.00 0.37
1.30%  IWBINDUSTRIELLE 24/29 -SR- CHF 495,000.00 501,682.50 0.07
1.40%  IWBINDUSTRIELLE 24/34 -SR- CHF 570,000.00 581,970.00 0.08
1.50%  BKW 24/34 -SR- CHF 500,000.00 506,400.00 0.07
1.50%  RAIFFEISEN SWITZERLAND 20/34 -SR- CHF 700,000.00 700,000.00 0.09
1.50%  SUB. HELVETIA SCHWEIZ. VERSICHERUNGS. 20/PERP CHF 1,975,000.00 1,965,125.00 0.26
1.50%  SUB.LUZERNER KANTONALBANK 20/PERP -JR-S CHF 4,600,000.00 4,243,500.00 0.56
1.50%  SUB. ZURICH INSURANCE 22/52 -SR- CHF 1,700,000.00 1,650,700.00 0.22
1.50%  UNIVERSITATSSPITAL ZURICH 24/32 -SR-S CHF 1,980,000.00 2,005,740.00 0.26
1.561%  BURCKHARDT 24/28 -SR- CHF 315,000.00 316,795.50 0.04
1.578%  CITY LAUSANNE 24/78 -SR- CHF 490,000.00 628,180.00 0.08
1.60%  GALDERMA HOLDING 24/28 -SR- CHF 625,000.00 631,562.50 0.08
1.60%  KRAFTWERKE LINTH-LIMMERN 24/32 -SR- CHF 1,400,000.00 1,409,940.00 0.19
1.65%  COOP-GRUPPE 24/34 -SR- CHF 900,000.00 914,400.00 0.12
1.65%  UNIVERSITATSSPITAL ZURICH 24/36 -SR- CHF 1,995,000.00 2,028,915.00 0.27
1.693%  STADLER RAIL 24/29 -SR- CHF 1,030,000.00 1,045,965.00 0.14

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN CHF)

PICTET - CHF BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Suisse (suite)
1.75%  NOVARTIS 24/34 -SR- CHF 350,000.00 374,150.00 0.05
1.75%  SUB. SWISS LIFE 21/PERP CHF 2,500,000.00 2,513,750.00 0.33
1.75%  SUB. ZKB 20/PERP -|R- CHF 1,860,000.00 1,813,500.00 0.24
1.80%  SUB.LUZERNER KANTONALBANK 16/PERP -JR- CHF 2,155,000.00 2,081,730.00 0.27
1.875%  SIKA 24/33 -SR- CHF 300,000.00 313,650.00 0.04
1.875%  SUB. BANQUE CANTONALE DE GENEVE 19/PERP -JR- CHF 3,540,000.00 3,465,660.00 0.46
1.875%  SUB.BASLER KB 20/PERP -JR- CHF 3,055,000.00 3,007,647.50 0.40
1.875%  SUB.ST.GALLER KANTONALBANK 24/34 CHF 1,450,000.00 1,464,848.00 0.19
1.90%  GALDERMA HOLDING 24/32 -SR- CHF 1,800,000.00 1,844,100.00 0.24
1.978%  AUTO FINANCE SUISSE 24/27 -SR- CHF 700,000.00 708,400.00 0.09
2.00%  NANT DE DRANCE 24/34 -SR- CHF 3,015,000.00 3,171,780.00 0.42
2.00%  SUB. RAIFFEISEN SWITZ 20/PERP -JR- CHF 3,150,000.00 3,104,325.00 0.41
2.00%  SWISSCOM 24/39 -SR- CHF 600,000.00 658,500.00 0.09
2.05%  BARCALLEBAUT 24/30 -SR- CHF 1,800,000.00 1,856,700.00 0.24
2.113%  UBS GROUP 24/30 -SR- CHF 1,200,000.00 1,238,400.00 0.16
2.118%  RAIFFEISEN 24/32 -SR- CHF 2,500,000.00 2,603,750.00 0.34
2.125%  SUB. ZUERCHER KANTONALBANK 24/33 -SR- CHF 1,800,000.00 1,906,200.00 0.25
2.15%  PARTNER GROUP HOLDING 24/34 -SR-S CHF 730,000.00 773,435.00 0.10
2.25%  FERRING HOLDING 24/29 -SR- CHF 1,300,000.00 1,338,350.00 0.18
2.375% KW LINTH-LIMMERN 23/29 -SR- CHF 2,430,000.00 2,564,865.00 0.34
2.40%  AMAG LEASING 23/30 -SR- CHF 800,000.00 855,600.00 0.11
2.40%  BARRY CALLEBAUT 24/34 -SR- CHF 3,000,000.00 3,150,000.00 0.42
2.40%  SUB.ST. GALLER KANTONALBANK 24/34 CHF 595,000.00 630,105.00 0.08
2.50%  AXPOHOLDING 22/29 -SR- CHF 2,310,000.00 2,420,880.00 0.32
2.50%  FERRING HOLDING 24/33 -SR-S CHF 1,800,000.00 1,892,700.00 0.25
2.625%  SUB. ZUERCHER KANTONALBANK 23/30 -SR- CHF 900,000.00 964,800.00 0.13
2.75%  AMAG LEASING 24/29 -SR- CHF 400,000.00 417,400.00 0.06
2.75%  CLARIANT 24/31 -SR- CHF 2,985,000.00 3,174,547.50 0.42
2.75%  SUB.ZUERCHER KANTONALBANK 23/28 CHF 1,500,000.00 1,563,000.00 0.21
3.00%  IMPLENIA 24/28 -SR- CHF 280,000.00 285,600.00 0.04
3.00%  SUB.UBS GROUP 19/PERP -JR-S CHF 2,600,000.00 2,567,500.00 0.34
3.013%  AMAG LEASING 23/29 -SR- CHF 3,500,000.00 3,720,500.00 0.49
3.375%  ALPIQ HOLDING 23/30 -SR- CHF 3,000,000.00 3,306,000.00 0.44
3.375%  SUB. UBS 22/PERP -JR-S CHF 4,000,000.00 3,950,000.00 0.52
104,085,499.00 13.74
Union Européenne
1.625%  E.I.B.12/26 -SR- CHF 1,225,000.00 1,243,375.00 0.16
1.75%  E.I.B.13/33-SR- CHF 3,400,000.00 3,707,700.00 0.49
3.125%  E.I.B.06/36 -SR- CHF 1,500,000.00 1,900,500.00 0.25
6,851,575.00 0.90
Vénézuela
0.30%  CORPORACION ANDINA DE FOMENTO 17/25 -SR- CHF 500,000.00 497,500.00 0.07
0.45%  CORP ANDINA 22/27 -SR- CHF 5,285,000.00 5,181,942.50 0.68
0.50%  CORP ANDINA FOMENTO 15/26 -SR- CHF 1,000,000.00 990,500.00 0.13
0.70%  CORP ANDINA DE FOMENTO 20/25 -SR- CHF 1,500,000.00 1,494,150.00 0.20
2.08%  CORPORATION ANDINA DE FOMENTO 22/28 -SR- CHF 3,450,000.00 3,553,500.00 0.47
2.553%  CORPORACION ANDINA DE FOMENTO 23/29 -SR- CHF 2,300,000.00 2,428,800.00 0.32
14,146,392.50 1.87

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN CHF)

PICTET - CHF BONDS (SUITE)

PICTET

DESCRIPTION

VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Total du portefeuille-titres

740,384,876.61 97.63

Avoirs en banque

13,870,649.04 1.83

Autres actifs nets

4,128,709.24 0.54

Total des actifs nets

758,384,234.89 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

172 RAPPORT ANNUEL

A

1805



REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - CHF BONDS PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
France 16.09  Banques et organismes de crédit 58.94
Suisse 13.74  Holdings et sociétés financieres 16.52
Allemagne 1215 Obligations d'institutions supranationales 5.24
Etats-Unis 8.82  Services publics 3.56
Pays-Bas 6.97  Institutions publiques sans but lucratif 2.80
Canada 6.51  Obligations d'états ou de villes 2.42
Royaume-Uni 581 Equipements électriques et électroniques 1.26
Espagne 457 nstitutions hypothécaires et de financement 1.09
Chil 2.65 Communications 0.88
Ll{xe’mbourg 207 Immobilier 0.85
Venezugla 1.87 Assurances 0.81
Australie 1.84

- Transport et fret 0.66
Autriche 178 Alimentation et boissons non alcoolisées 0.66
Nouvelle Zélande 1.63 - - - - .
Norvege 156 Soins fie saﬁtei et services sociaux 0.53
Finlande 155 Produits chimiques 0.46
Corée du Sud 154 Industrie pharmaceutique et cosmétique 0.35
Suede 138 Pétrole 0.26
Bolivie 104  Divers 014
Union Européenne 090  Commerce de détail et grands magasins 0.12
Danemark 0.74  Construction de machines et appareils 0.04
Emirats Arabes Unis 0.72  Construction et matériaux de construction 0.04
Honduras 0.42 97.63
Iles Caimans 0.39
Philippines 0.29
Bermudes 0.24
Slovaquie 0.21
Singapour 0.15

97.63

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - EUR GOVERNMENT BONDS PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations
Allemagne
0.00%  ALLEMAGNE 21/31-SR- EUR 3,850,000.00 3,375,741.48 0.66
0.00%  K.F.W.19/26 -SR-S EUR 2,293,000.00 2,192,679.21 0.43
0.00%  KFW21/29 -SR- EUR 3,499,000.00 3,143,246.00 0.61
0.375%  K.F.W.18/25-SR- EUR 800,000.00 788,625.81 0.15
0.75%  K.F.W.19/29 -SR- EUR 2,601,000.00 2,437,810.89 0.48
1.00%  ALLEMAGNE 22/38 -SR- EUR 7,000,000.00 5,913,888.61 1.15
1.375%  STATE BERLIN 17/37 S495 -SR- EUR 2,528,000.00 2,155,262.02 0.42
1.80%  ALLEMAGNE 23/53 -SR- EUR 1,500,000.00 1,300,651.08 0.25
2.20%  ALLEMAGNE 24/34 -SR- EUR 7,000,000.00 7,063,814.03 1.38
2.40%  ALLEMAGNE 23/30-SR- EUR 10,000,000.00 10,240,788.90 2.00
2.50%  ALLEMAGNE 24/54 -SR-S EUR 2,000,000.00 2,017,034.54 0.39
2.60%  ALLEMAGNE 24/41 -SR- EUR 2,300,000.00 2,350,786.62 0.46
42,980,329.19 8.38
Australie
0.50%  COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 16/26 -SR-S EUR 2,676,000.00 2,580,617.67 0.50
2,580,617.67 0.50
Autriche
0.00%  AUTRICHE 20/40 -SR- EUR 1,500,000.00 943,733.43 0.18
0.125%  AUTOBAHN FIN. 21/31 -SR- EUR 870,000.00 746,576.31 0.15
0.50%  AUTRICHE 19/29 -SR-S EUR 3,570,000.00 3,314,173.87 0.65
0.70%  AUTRICHE 21/71 -SR- EUR 1,640,000.00 769,960.42 0.15
0.85%  AUTRICHE 20/2120 -SR- EUR 700,000.00 328,531.69 0.06
0.90%  AUTRICHE 22/32 -SR- EUR 1,880,000.00 1,679,412.12 0.33
1.85%  AUTRICHE 22/49 -SR- EUR 1,700,000.00 1,360,793.95 0.27
2.00%  AUTRICHE 22/26 -SR- EUR 5,000,000.00 4,984,349.60 0.97
2.40%  AUTRICHE 13/34 -SR- EUR 1,000,000.00 980,539.00 0.19
2.90%  AUTRICHE 23/33 -SR- EUR 2,200,000.00 2,253,182.93 0.44
3.45%  AUTRICHE 23/30 -SR- EUR 1,000,000.00 1,058,821.28 0.21
4.15%  AUTRICHE 06/37 EUR 700,000.00 797,149.76 0.16
19,217,224.36 3.76
Belgique
0.00%  BELGIQUE 20/27 -SR- 144A -S- EUR 1,000,000.00 935,832.79 0.18
0.00%  BELGIQUE 21/31 SR 144/S EUR 2,400,000.00 2,016,604.03 0.39
0.00%  UNION EUROPEENNE 20/35 -SR- EUR 1,615,000.00 1,211,838.44 0.24
0.00%  UNION EUROPEENNE 21/26 -SR- EUR 1,641,953.00 1,578,129.96 0.31
0.20%  UNION EUROPEENNE 21/36 -SR- EUR 2,884,000.00 2,155,350.68 0.42
0.30%  UNION EUROPEENNE 20/50 EUR 1,100,000.00 567,146.58 0.11
0.40%  BELGIQUE 20/40 -SR- 144A EUR 900,000.00 598,009.97 0.12
0.90%  BELGIQUE 19/29 S.87 -SR- EUR 2,200,000.00 2,064,643.81 0.40
1.00%  BELFIUS BANK 18/29 -SR-S '70' EUR 2,300,000.00 2,173,916.02 0.42
1.25%  BELGIQUE 18/33S.86 -S- EUR 2,000,000.00 1,801,159.02 0.35
1.40%  BELGIQUE 22/53 SR 144A/S EUR 2,770,000.00 1,774,925.50 0.35
1.60%  BELGIQUE 16/47 S78 -SR- 144A -S- EUR 900,000.00 659,852.21 0.13
1.90%  BELGIQUE OLO 15/38 '76' -SR- EUR 700,000.00 612,751.32 0.12
2.15%  BELGIQUE OLO 16/66 -SR-S 144A EUR 1,450,000.00 1,082,331.58 0.21
2.625%  UNION EUROPEENNE 22/48 -SR- EUR 2,875,000.00 2,590,344.35 0.50
2.70%  BELGIQUE 24/29 -SR- 144A/S EUR 2,100,000.00 2,136,278.05 0.42
2.75%  BELGIQUE 22/39 SR 144A/S EUR 2,000,000.00 1,931,463.26 0.38
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - EUR GOVERNMENT BONDS (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Belgigue (suite)

2.85%  BELGIQUE 24/34 -SR- 144A/S EUR 1,000,000.00 1,008,570.91 0.20
3.00%  BELGIQUE 23/33 -SR- 144A/S EUR 2,100,000.00 2,159,730.28 0.42
3.125%  UNION EUROPEENNE 23/30 -SR- EUR 2,000,000.00 2,072,601.26 0.40
3.30%  BELGIQUE 23/54 -SR- 144A/S EUR 1,150,000.00 1,125,889.03 0.22
3.45%  BELGIQUE 23/43 -SR- 144A/S EUR 800,000.00 825,749.39 0.16
3.50%  BELGIQUE 24/55 -SR- 144A/S EUR 300,000.00 303,334.70 0.06
33,386,453.14 6.51
(anada
0.01%  FED. DESJARDINS 21/26 -SR- EUR 816,000.00 785,693.11 0.15
0.04%  CI1.B.C.19/27 EUR 2,381,000.00 2,220,055.40 0.43
3,005,748.51 0.58
Danemark
0.50%  KOMMUNEKREDIT 18/25 -SR- EUR 1,560,000.00 1,546,820.45 0.30
1,546,820.45 0.30
Espagne
0.00%  ESPAGNE 21/28 -SR- EUR 11,000,000.00 10,187,520.53 1.99
0.00%  ESPAGNE 22/25 -SR- EUR 2,000,000.00 1,962,423.06 0.38
0.10%  ESPAGNE 21/31 -SR- 144A/S EUR 1,000,000.00 852,794.65 0.17
0.80%  ESPAGNE 22/29 -SR- EUR 12,000,000.00 11,115,859.92 2.18
1.00%  ESPAGNE 21/42 -SR- 144A/S EUR 6,550,000.00 4,474471.07 0.87
1.00%  BANKIA 15/25 -SR-S EUR 2,200,000.00 2,160,488.22 0.42
1.45%  ESPAGNE 21/71 -SR- EUR 1,500,000.00 774,004.76 0.15
1.85%  ESPAGNE 19/35 -SR-S 144A EUR 2,700,000.00 2,421,499.70 0.47
1.90%  ESPAGNE 22/52 -SR- 144A/S EUR 6,850,000.00 4,801,580.25 0.94
2.50%  ESPAGNE 24/27 -SR- EUR 6,000,000.00 6,026,619.18 1.17
2.55%  ESPAGNE 22/32 -SR- EUR 4,700,000.00 4,646,762.96 0.91
2.80%  ESPAGNE 23/26 -SR- EUR 10,000,000.00 10,068,220.10 1.96
3.10%  ESPAGNE 24/31 -SR- EUR 2,800,000.00 2,884,276.95 0.56
3.15%  ESPAGNE 23/33 -SR- EUR 4,920,000.00 5,062,437.69 0.99
3.25%  ESPAGNE 24/34 -SR- EUR 1,300,000.00 1,339,903.72 0.26
3.45%  ESPAGNE 16/66 -SR- EUR 1,030,000.00 973,071.28 0.19
3.45%  ESPAGNE 22/43 -SR- EUR 300,000.00 298,247.52 0.06
3.50%  FRANCE 23/29 -SR- EUR 1,250,000.00 1,308,445.53 0.25
3.875%  CAIXABANK 05/25 -SR- EUR 2,100,000.00 2,104,197.50 0.41
3.90%  ESPAGNE 23/39 -SR- EUR 6,500,000.00 6,949,149.09 1.35
80,411,973.78 15.68
Etats-Unis
1.375%  APPLE17/29 -SR- EUR 2,226,000.00 2,132,792.10 0.42
1.625%  APPLE 14/26 EUR 2,111,000.00 2,075,490.40 0.40
4,208,282.50 0.82
Finlande
0.10%  OP CORPORATE BANK 20/27 -SR- EUR 1,468,000.00 1,355,801.55 0.26
0.125%  FINLANDE 20/36 144A -SR-S EUR 1,100,000.00 814,460.47 0.16
0.50%  FINLANDE 19/29 -SR-S EUR 1,860,000.00 1,705,350.21 0.33
0.50%  FINLANDE 22/43 -SR- EUR 1,280,000.00 837,005.58 0.16
1.375%  FINLANDE 17/47 -SR- EUR 730,000.00 543,798.13 0.1
1.375%  FINLANDE 22/27 -SR- EUR 1,000,000.00 980,600.98 0.19
1.50%  FINLANDE 22/32 -SR- EUR 2,200,000.00 2,038,757.42 0.40
2.95%  FINLANDE 24/55 -SR- 144A/S EUR 300,000.00 296,648.78 0.06
8,572,423.12 1.67
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR GOVERNMENT BONDS (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS

France
0.00%  FRANCE 20/26 -SR-S EUR 8,000,000.00 7,745,569.52 1.51
0.00%  FRANCE 20/31 -SR- EUR 5,000,000.00 4,280,838.70 0.83
0.00%  0.A.T.19/29 -SR-S EUR 11,480,000.00 10,116,576.77 1.97
0.00%  0.A.T.21/27 -SR- EUR 3,000,000.00 2,841,201.99 0.55
0.01%  CIE FIN FONCIER 21/29 EUR 7,000,000.00 6,233,653.30 1.21
0.01%  CREDIT AGRICOLE HOME LOAN 20/31 EUR 2,700,000.00 2,232,554.97 0.44
0.01%  UNEDIC21/31 -SR- EUR 2,200,000.00 1,846,637.21 0.36
0.50%  FRANCE 21/44 -SR-144A/S EUR 7,000,000.00 4172,513.73 0.81
0.50%  0.A.T.20/40 -SR- 144A/S EUR 1,280,000.00 853,479.56 0.17
0.50%  SOCIETE GENERALE SFH 17/25 EUR 2,200,000.00 2,164,979.50 0.42
0.75%  FRANCE 21/53 -SR- 144A/S EUR 3,600,000.00 1,841,681.63 0.36
0.75%  FRANCE 22/28 -SR- EUR 15,300,000.00 14,510,403.41 2.84
0.75%  CAHOME LOAN17/27 EUR 3,300,000.00 3,157,943.75 0.62
0.75%  0.A.T.18/28 EUR 700,000.00 654,740.25 0.13
1.25%  FRANCE 22/38 -SR-S EUR 10,230,000.00 8,078,690.13 1.57
1.25%  DEXIA CREDIT LOCAL 14/24 -SR-S EUR 2,200,000.00 2,192,961.85 0.43
1.75%  0.A.T.16/66 -SR- EUR 2,640,000.00 1,676,714.71 0.33
1.75%  0.A.T.17/39 -SR-144A/S EUR 950,000.00 793,155.99 0.15
2.00%  FRANCE 22/32 -SR- EUR 10,700,000.00 10,124,919.41 1.97
2.40%  CRH-CAISSE REFINANCEMENT HABITAT. 13/25 -SR- EUR 2,282,198.00 2,276,034.10 0.44
2.50%  FRANCE 23/26 -SR-S EUR 8,000,000.00 8,030,541.76 1.56
2.75%  FRANCE 23/29 -SR-S EUR 7,250,000.00 7,331,771.71 1.43
3.00%  FRANCE 23/54 -SR- EUR 6,550,000.00 5,915,178.65 1.15
3.00%  FRANCE 24/34 -SR- 144A/S EUR 1,200,000.00 1,208,104.20 0.24
3.00%  FRANCE 24/49 EUR 3,100,000.00 2,882,399.13 0.56
3.25%  FRANCE 24/55 -SR- EUR 2,700,000.00 2,546,951.58 0.50
3.50%  FRANCE 23/33 -SR- EUR 7,800,000.00 8,213,086.05 1.60
123,929,289.56 24.15

Irlande
0.20%  IRLANDE 20/30 -SR- EUR 2,000,000.00 1,772,859.82 0.35
0.35%  IRLANDE 22/32 -SR- EUR 1,000,000.00 857,731.15 0.17
0.40%  IRLANDE 20/35 -SR-S EUR 1,260,000.00 1,011,374.61 0.20
1.00%  IRLANDE 16/26 -SR- EUR 1,500,000.00 1,472,741.60 0.29
1.35%  IRLANDE 18/31 -SR- EUR 1,000,000.00 947,239.25 0.18
1.50%  IRLANDE 19/50 -SR- EUR 1,300,000.00 992,623.61 0.19
3.00%  IRLANDE 23/43 EUR 670,000.00 692,230.91 0.13
7,746,800.95 1.51

Italie

0.00%  ITALIE (BTP) 21/26 -SR- EUR 5,390,000.00 5,197,723.34 1.01
0.50%  ITALIE 21/28 -SR- EUR 3,500,000.00 3,245,051.67 0.63
0.95%  ITALIE 20/30 -SR- EUR 5,210,000.00 4,678,015.60 0.91
1.20%  ITALIE 22/25 -SR-S EUR 1,900,000.00 1,874,665.59 0.37
1.50%  ITALIE (BTP) 21/45 -SR- 144A/S EUR 5,150,000.00 3,450,986.01 0.67
2.45%  ITALIE (BTP) 20/50 -SR- EUR 1,700,000.00 1,291,018.74 0.25
2.50%  ITALIE 22/32 -SR-S EUR 5,000,000.00 4,781,159.90 0.93
2.65%  ITALIE 22/27 -SR-S EUR 6,000,000.00 6,036,153.12 1.18
2.80%  ITALIE (BTP) 16/67 EUR 1,300,000.00 994,377.92 0.19
2.95%  ITALIE 24/27 -SR-S EUR 2,000,000.00 2,022,852.52 0.39
3.35%  ITALIE 24/29 -SR-S EUR 1,200,000.00 1,232,639.15 0.24
3.45%  ITALIE 24/27 -SR-S EUR 1,000,000.00 1,026,002.52 0.20

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR GOVERNMENT BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
ltalie (suite)
3.50%  ITALIE 24/31 -SR-S EUR 2,900,000.00 2,987,556.37 0.58
3.80%  ITALIE 23/26 -SR-S EUR 12,000,000.00 12,233,137.08 2.39
3.85%  ITALIE 22/29 -SR-S EUR 8,800,000.00 9,252,867.27 1.80
3.85%  ITALIE 24/34 -SR-S EUR 1,200,000.00 1,249,592.12 0.24
4.00%  ITALIE 22/35 -SR- EUR 5,146,000.00 5,435,106.60 1.06
4.00%  ITALIE 23/30 -SR-S EUR 5,800,000.00 6,143,102.42 1.20
4.05%  ITALIE 24/37 -SR- EUR 7,647,000.00 8,019,230.11 1.56
410%  ITALIE 23/29 -SR-S EUR 8,000,000.00 8,464,053.36 1.65
415%  ITALIE 24/39 -SR- EUR 900,000.00 939,108.11 0.18
435%  ITALIE 23/33 -SR-S EUR 8,350,000.00 9,065,395.85 1.77
4.45%  ITALIE 23/43 -SR-S EUR 3,650,000.00 3,906,243.36 0.76
4.50%  ITALIE 23/53 -SR-S EUR 5,000,000.00 5,350,350.10 1.04
108,876,388.83 21.20
Luxembourg
0.875%  E.I.B.18/28 'EARN'-SR- EUR 1,577,000.00 1,510,225.80 0.29
0.95%  EF.S.F.18/28-SR- EUR 1,568,000.00 1,501,260.82 0.29
1.50%  E.I.B.22/32-SR- EUR 2,126,000.00 1,981,847.40 0.39
3.00%  NESTLE FINANCE INTERNATIONAL 24/31 -SR- EUR 1,878,000.00 1,911,870.58 0.37
6,905,204.60 1.34
Pays-Bas
0.00%  PAYS-BAS 20/27 -SR- EUR 3,500,000.00 3,341,919.53 0.65
0.00%  PAYS-BAS 20/52 -SR- 144A/S EUR 1,540,000.00 762,961.23 0.15
0.00%  PAYS-BAS 21/29 -SR- EUR 2,140,000.00 1,957,317.70 0.38
0.125%  NATIONALE BANK 19/29 -SR-S EUR 1,100,000.00 975,251.85 0.19
0.50%  PAYS-BAS19/40S EUR 1,570,000.00 1,151,849.07 0.22
0.75%  NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK 16/41 -SR-S EUR 670,000.00 463,309.11 0.09
0.875%  ALLIANDER 19/32 -SR- EUR 1,152,000.00 1,000,226.23 0.19
0.875%  ALLIANZ FINANCE I 17/27 -SR- EUR 1,400,000.00 1,335,075.42 0.26
1.375%  ABN AMRO BANK 17/37 -SR-S EUR 2,300,000.00 1,938,895.75 0.38
2.00%  PAYS-BAS 22/54 -SR- EUR 900,000.00 777,621.37 0.15
2.50%  PAYS-BAS 23/30 -SR- 144A/S EUR 3,000,000.00 3,049,437.15 0.59
2.50%  PAYS-BAS 23/33 -SR- 144A/S EUR 2,200,000.00 2,224,554.68 0.43
2.75%  PAYS-BAS 14/47 -SR- EUR 1,200,000.00 1,214,988.41 0.24
3.25%  PAYS-BAS 23/44 EUR 1,600,000.00 1,735,796.70 0.34
21,929,204.20 4.26
Portugal
0.70%  PORTUGAL 20/27 -SR- 144A/S EUR 4,000,000.00 3,843,539.96 0.75
1.00%  OBRIGACOES DO TRESOURO 21/52 EUR 500,000.00 291,520.81 0.06
1.15%  PORTUGAL 22/42 -SR-S EUR 550,000.00 402,390.27 0.08
1.65%  PORTUGAL 22/32 -SR- EUR 1,000,000.00 943,141.64 0.18
2.25%  PORTUGAL (ODT) 18/34 -SR-S EUR 700,000.00 677,987.04 0.13
3.50%  PORTUGAL 23/38 -SR-S EUR 2,000,000.00 2,108,763.86 0.41
3.875%  PORTUGAL 14/30 -SR- EUR 1,000,000.00 1,082,684.30 0.21
410%  PORTUGAL (ODT) 15/45 -SR- EUR 660,000.00 738,696.04 0.14
10,088,723.92 1.96
Singapour
0.50%  TEMASEK FINANCIAL 19/31 -SR-S EUR 1,250,000.00 1,060,918.65 0.21
1,060,918.65 0.21

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR GOVERNMENT BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Suéde
0.125%  STADSHYPOTEK 16/26 -S- EUR 2,000,000.00 1,910,096.64 0.37
1,910,096.64 0.37
TOTALI. 478,356,500.07 93.20
II. Instruments du marché monétaire
Instruments du marché monétaire
France
TBI FRANCE 14/11/24 -SR- EUR 8,500,000.00 8,466,942.23 1.65
TBI FRANCE 02/01/25 -SR- EUR 11,900,000.00 11,805,399.40 2.31
TBI FRANCE 16/10/24 -SR- EUR 10,000,000.00 9,987,024.30 1.95
30,259,365.93 5.91
Italie
TBITALIE 14/11/24 -SR-S EUR 5,000,000.00 4,980,625.10 0.97
4,980,625.10 0.97
TOTALII. 35,239,991.03 6.88
Total du portefeuille-titres 513,596,491.10 100.08
Découvert bancaire -4,680,938.23 -0.91
Autres actifs nets 4,267,661.42 0.83
Total des actifs nets 513,183,214.29 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - EUR GOVERNMENT BONDS PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
France 30.06  Obligations d’états ou de villes 80.98
Italie 2217 Banques et organismes de crédit 8.85
Espagne 15.68  Instruments du marché monétaire 4.93
Allemagne 8.38  Obligations d'institutions supranationales 2.66
Belgique 6.51  Articles de bureau et ordinateurs 0.82
Pays-Bas 426 Institutions publiques sans but lucratif 0.66
Autriche 3.76 " Holdings et sociétés financieres 0.58
Portugal 1.9 Assurances 0.26
Finlande 1.67 Services publics 0.19
lLrli:iebourg :gl Transport et fret 0.15
Etats-Unis 0.82 10008
(Canada 0.58
Australie 0.50
Suéde 0.37
Danemark 0.30
Singapour 0.21

100.08

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - EMERGING LOCAL CURRENCY DEBT PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé
Obligations
Afrigue du Sud
6.25%  AFRIQUE DU SUD 06/36 R209 -SR- ZAR 190,000,000.00 8,213,125.24 0.34
6.50%  AFRIQUE DU SUD 10/41 R214 -SR- ZAR 167,033,237.00 6,764,156.74 0.28
7.00%  AFRIQUE DU SUD 10/31 -SR- ZAR 7,915,858.00 415,657.89 0.02
8.00%  AFRIQUE DU SUD 13/30 -SR- ZAR 447,208,277.00 25,280,052.72 1.06
8.25%  AFRIQUE DU SUD 14/32 52032 ZAR 742,081,999.00 40,740,566.74 1.71
8.50%  AFRIQUEDUSUD 13/37R ZAR 514,170,448.00 26,187,270.77 1.10
8.75%  AFRIQUE DU SUD 12/48 -SR- ZAR 540,676,089.00 26,526,368.87 1.11
8.75%  AFRIQUE DU SUD 14/44 -SR- ZAR 647,706,531.00 31,820,794.07 1.34
8.875%  AFRIQUE DU SUD 15/35R -SR- ZAR 886,791,732.00 48,098,842.59 2.03
9.00%  AFRIQUE DU SUD 15/40 -SR- ZAR 736,442,828.00 37,805,014.12 1.59
251,851,849.75 10.58
Brésil
6.00%  BRESIL (INFLATION) 18/28 BRL 1000 BRL 9,683.00 7,598,824.33 0.32
10.00%  BRESIL16/27 'F' BRL 1000 -SR- BRL 154,166.00 27,885,240.14 1.17
10.00%  BRESIL18/29 'F' BRL 1000 BRL 156,861.00 27,547,714.00 1.16
10.00%  BRESIL 22/33 -SR- BRL 81,916.00 13,837,096.65 0.58
76,868,875.12 3.3
Chili
2.30%  CHILI20/28 -SR- CLP 12,125,000,000.00 12,452,491.40 0.52
2.80%  BTP CHILE 20/33 CLP 10,955,000,000.00 10,316,437.64 0.43
5.00%  CHILI21/28 -SR- CLP 9,130,000,000.00 10,521,912.53 0.44
6.00%  CHILI23/33 -SR- CLP 24,415,000,000.00 29,809,381.14 1.25
63,100,222.71 2.64
Chine
2.28%  CHINE 24/31 -SR- CNH 38,000,000.00 5,509,320.16 0.23
2.54%  CHINE 23/30 -SR- CNH 37,000,000.00 5,450,780.71 0.23
2.60%  CHINE 22/32 -SR- CNY 298,100,000.00 44,084,934.66 1.85
2.67%  CHINE 23/33 -SR- CNY 22,000,000.00 3,262,233.33 0.14
2.68%  CHINE 20/30 CNH 54,630,000.00 8,112,110.11 0.34
2.75%  CHINE 22/32 -SR- CNY 91,900,000.00 13,732,779.08 0.58
3.02%  CHINE21/31 CNH 235,610,000.00 35,801,824.29 1.50
3.81%  CHINE20/50 CNH 61,320,000.00 11,196,728.52 0.47
7.00%  ASIA INFRASTRUCTURE (DUAL) 24/29 -SR- INR 738,900,000.00 8,888,222.23 0.37
136,038,933.09 5.71
Colombie
6.25%  COLOMBIE 21/36 -SR- cop 8,251,500,000.00 1,450,033.54 0.06
7.00%  COLOMBIE 17/32 'SB' cop 48,022,300,000.00 9,870,221.93 0.41
7.00%  COLOMBIE 21/31 -SR- cop 50,023,200,000.00 10,599,921.65 0.45
7.00%  COLOMBIE 21/31 -SR- cop 20,402,000,000.00 4,356,388.65 0.18
7.25%  COLOMBIE 18/34 'B' cop 49,882,500,000.00 9,918,414.61 0.42
7.25%  COLOMBIE 20/50 cop 69,097,300,000.00 11,484,987.50 0.48
7.75%  COLOMBIE 15/30 'B' cop 63,415,700,000.00 14,187,871.79 0.60
9.25%  COLOMBIE 22/42 -SR- copP 119,299,100,000.00 25,251,252.27 1.06
13.25%  COLOMBIE 23/33 cop 29,358,300,000.00 8,371,882.03 0.35
95,490,973.97 4.01

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - EMERGING LOCAL CURRENCY DEBT (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS
Lgypte
5.25%  EGYPTE 20/25 -SR-S usb 6,500,000.00 6,442,365.15 0.27
5.625%  EGYPTE 18/30 -SR-S EUR 1,814,000.00 1,693,828.77 0.07
14.406% EGYPTE 20/27 -SR- EGP 419,118,000.00 6,844,851.69 0.29
25.318% EGYPTE 24/27 -SR- EGP 815,850,000.00 16,850,486.21 0.71
31,831,531.82 1.34
Etats-Unis
7.35%  INTER-AMERCIAN DEVELOPMENT BANK 23/30 -SR- INR 1,532,000,000.00 18,820,064.58 0.79
18,820,064.58 0.79
Hong Kong
3.30%  HONG KONG SP 23/28 -SR- CNH 199,400,000.00 29,574,980.53 1.24
3.40%  SWIRE PROPERTIES 24/29 -SR- CNH 122,970,000.00 17,817,355.27 0.75
47,392,335.80 1.99
Hongrie
2.25%  HONGRIE 20/33 -SR- HUF 2,800,000,000.00 5,968,894.95 0.25
2.25%  HONGRIE 21/34 -SR- HUF 766,020,000.00 1,568,989.13 0.07
2.75%  HONGRIE17/26 'D"-SR- HUF 1,200,000,000.00 3,183,955.84 0.13
3.00%  HONGRIE 16/27 'SA' HUF 1,324,370,000.00 3,462,061.34 0.15
3.00%  HONGRIE 18/38 -SR- HUF 2,000,000,000.00 3,937,139.38 0.17
3.00%  HONGRIE 19/30 S30/A -SR-S HUF 2,568,320,000.00 6,270,473.06 0.26
3.25%  HONGRIE 15/31 -SR- HUF 2,500,000,000.00 6,014,727.08 0.25
4.50%  HONGRIE 22/28 -SR- HUF 500,000,000.00 1,359,955.07 0.06
4.50%  HONGRIE 22/32 HUF 2,815,420,000.00 7,244,586.48 0.30
4.75%  HONGRIE 22/32 -SR- HUF 2,100,000,000.00 5,466,683.35 0.23
6.75%  HONGRIE 11/28 SA -SR- HUF 1,400,000,000.00 4,100,340.12 0.17
48,577,805.80 2.04
Inde
6.54%  INDE22/32 -SR- INR 4,490,980,000.00 53,132,971.51 2.24
6.67%  INDE 20/50 -SR- INR 1,010,900,000.00 11,783,661.16 0.49
7.18%  INDE 23/33 -SR- INR 2,500,640,000.00 30,734,522.59 1.29
7.54%  INDE 22/36 -SR- INR 1,613,780,000.00 20,412,209.82 0.86
116,063,365.08 4.38
Indonésie
6.125%  INDONESIE 12/28 -SR- IDR 281,051,000,000.00 18,555,754.00 0.78
6.375%  INDONESIE 22/28 -SR- IDR 300,000,000,000.00 19,970,087.60 0.84
6.625%  INDONESIE 12/33 IDR 323,958,000,000.00 21,658,907.79 0.91
6.625%  INDONESIE 23/34 -SR- IDR 1,371,885,000,000.00 91,950,919.42 3.87
6.875%  INDONESIE 23/29 IDR 165,945,000,000.00 11,292,571.71 0.47
7.00%  INDONESIE 19/30 IDR 32,028,000,000.00 2,191,412.10 0.09
7.50%  INDONESIE 16/32 -SR- IDR 145,982,000,000.00 10,253,693.89 0.43
7.75%  INDONESIE 20/31 -SR- IDR 60,334,000,000.00 4,272,941.80 0.18
8.25%  INDONESIE 15/36 -SR- IDR 259,029,000,000.00 19,425,517.95 0.82
8.25%  INDONESIE 18/29 -SR- IDR 197,801,000,000.00 14,149,752.31 0.59
8.375%  INDONESIE 13/34 -SR- IDR 603,986,000,000.00 45,193,453.72 1.90
8.75%  INDONESIE 15/31 -SR- IDR 176,044,000,000.00 13,071,595.34 0.55
9.00%  INDONESIE 13/29 IDR 22,265,000,000.00 1,632,044.90 0.07
9.50%  INDONESIE 10/31 FR0054 -SR- IDR 37,797,000,000.00 2,915,206.50 0.12
9.75%  INDONESIE 07/37 FR0045 -SR- IDR 76,000,000,000.00 6,368,815.26 0.27
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - EMERGING LOCAL CURRENCY DEBT (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Indonésie (suite)
10.00%  INDONESIE 07/28 -SR- IDR 461,500,000,000.00 33,952,887.31 1.43
10.50%  INDONESIE 08/38 FR0050 -SR- IDR 183,598,000,000.00 16,230,138.35 0.68
11.00%  INDONESIE 06/25 FR0040 -SR- IDR 59,688,000,000.00 4,125,738.92 0.17
337,211,444.87 14.17
Malaisie
2.632%  MALAISIE 20/31 S0002 MYR 74,712,000.00 17,040,341.86 0.72
3.582%  MALAISIE 22/32 -SR- MYR 58,089,000.00 13,957,261.54 0.59
3.757%  MALAISIE 19/40 S0005 -SR- MYR 129,690,000.00 30,751,039.42 1.29
3.828%  MALAISIE 19/34 S.0419 -SR- MYR 15,120,000.00 3,704,001.92 0.16
4.065%  MALAISIE 20/50 MYR 30,596,000.00 7,341,948.90 0.31
4.232%  MALAISIE11/31"11" MYR 17,285,000.00 4,325,757.91 0.18
4.498%  MALAISIE 10/30 -SR- MYR 61,118,000.00 15,502,231.70 0.65
4.642%  MALAISIE 18/33 S.0318 -SR- MYR 3,538,000.00 916,663.29 0.04
4.696%  MALAISIE 22/42 -SR- MYR 15,838,000.00 4,178,264.80 0.18
4.762%  MALAISIE 17/37 S.0317 -SR- MYR 25,916,000.00 6,840,252.05 0.29
4.893%  MALAISIE 18/38 '0418" -SR- MYR 32,344,000.00 8,669,181.49 0.36
4.935%  MALAISIE 13/43 "13/0007' MYR 42,443,000.00 11,500,843.97 0.48
124,727,788.85 5.25
Mexigue
5.50%  MEXIQUE 21/27 -SR- MXN 1,291,800.00 6,080,347.87 0.26
7.50%  MEXIQUE 07/27 MXN100 -SR- MXN 6,994,600.00 34,298,227.35 1.44
7.50%  MEXIQUE 22/33 -SR- MXN 3,323,200.00 15,174,319.16 0.64
7.75%  MEXIQUE 11/31 MXN100 -SR- MXN 4,269,643.00 20,246,410.41 0.85
7.75%  MEXIQUE 11/42 MXN100 -SR- MXN 5,361,801.00 22,862,846.89 0.96
7.75%  MEXIQUE 14/34 MXN100 -SR- MXN 809,300.00 3,703,942.75 0.16
8.00%  MEXIQUE 17/47 MXN100 -SR- MXN 3,728,100.00 16,122,634.94 0.68
8.00%  MEXIQUE 22/53 -SR- MXN 820,000.00 3,513,794.59 0.15
8.00%  MEXIQUE 23/35 -SR- MXN 3,926,000.00 18,029,201.78 0.76
8.50%  MEXIQUE 09/29 MXN100 MXN 2,008,600.00 9,987,480.59 0.42
8.50%  MEXIQUE 09/38 MXN100 MXN 3,076,500.00 14,495,613.08 0.61
164,514,819.41 6.93
Pérou
5.35%  PEROU 19/40 -SR-S PEN 9,525,000.00 2,247,211.98 0.09
5.40%  PEROU 19/34 -SR- PEN 51,206,000.00 12,943,358.23 0.54
6.15%  PEROU 17/32 -SR- PEN 13,484,000.00 3,688,500.65 0.15
6.85%  PEROU (DUAL CURRENCY) 10/42 -SR-S PEN 14,155.00 3,922,903.83 0.16
6.90%  PEROU (DUAL CURRENCY) 07/37 -SR-S PEN 27,193.00 7,536,462.95 0.32
7.30%  PEROU 23/33 -SR- PEN1000 PEN 25,090,000.00 7,304,985.13 0.31
7.60%  PEROU 24/39 -SR- PEN 58,986,000.00 17,288,029.42 0.73
54,931,452.19 2.30
Philippines
6.25%  PHILIPPINES 24/29 -SR- PHP 1,970,445,000.00 36,113,002.22 1.52
6.25%  PHILIPPINES 24/34 -SR- PHP 1,472,210,000.00 27,313,450.91 1.15
6.625%  PHILIPPINES 23/33 -SR- PHP 1,638,440,000.00 31,103,954.59 1.31
8.00%  PHILIPPINES 11/31'20-17" -SR- PHP 491,675,000.00 9,940,271.94 0.42
104,470,679.66 4.40
Pologne
1.25%  POLOGNE 20/30 -SR- PLN 134,780,000.00 28,616,634.16 1.20
1.75%  POLOGNE 21/32 -SR- PLN 139,698,000.00 29,082,078.14 1.22
2.75%  POLOGNE 13/28 -SR- PLN 22,885,000.00 5,611,145.98 0.24

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - EMERGING LOCAL CURRENCY DEBT (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Pologne (suite)
2.75%  POLOGNE 19/29 PLN 24,922,000.00 5,911,653.73 0.25
6.00%  POLOGNE 22/33 -SR- PLN 85,404,000.00 23,687,194.31 0.99
7.50%  POLOGNE 22/28 -SR- PLN 99,278,000.00 28,410,499.97 1.19
121,319,206.29 5.09
République Dominicaine
10.75%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 24/36 -SR- DOP 435,600,000.00 7,738,072.44 0.32
11.25%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 23/35 -SR- DOP 540,000,000.00 9,864,128.23 0.41
13.625% REPUBLIQUE DOMINICAINE 23/33 DOP 449,950,000.00 9,091,165.34 0.38
26,693,366.01 1.11
République du Ghana
8.35%  REPUBLIQUE DU GHANA 23/27 -SR- -PIK- GHS 1,416,198.00 64,384.70 0.00
8.50%  REPUBLIQUE DU GHANA 23/28 -SR- -PIK- GHS 1,419,334.00 57,231.21 0.00
8.65%  REPUBLIQUE DU GHANA 23/29 -SR- -PIK- GHS 1,327,642.00 48,345.25 0.00
8.80%  REPUBLIQUE DU GHANA 23/30 -SR- -PIK- GHS 1,330,579.00 44,634.76 0.00
8.95%  REPUBLIQUE DU GHANA 23/31 -SR- -PIK- GHS 1,333,518.00 41,713.46 0.00
9.10%  REPUBLIQUE DU GHANA 23/32 -SR- -PIK- GHS 1,336,463.00 39,673.10 0.00
9.25%  REPUBLIQUE DU GHANA 23/33 -SR- -PIK- GHS 1,339,412.00 37,793.66 0.00
333,776.14 0.00
République tchéque
0.05%  REPUBLIQUE TCHEQUE 21/29 -SR- CZK 95,020,000.00 3,574,323.89 0.15
0.95%  REPUBLIQUE TCHEQUE 15/30 S.94 -SR- CZK 308,090,000.00 11,995,447.88 0.50
1.20%  SUB.REPUBLIQUE TCHEQUE 20/31 CZK 287,130,000.00 11,134,321.23 0.47
1.50%  REPUBLIQUE TCHEQUE 20/40 -SR- CZK 90,560,000.00 2,884,407.92 0.12
1.75%  REPUBLIQUE TCHEQUE 21/32 -SR- CZK 267,010,000.00 10,465,653.63 0.44
1.95%  REPUBLIQUE TCHEQUE 21/37 -SR- (CZK 146,600,000.00 5,250,067.86 0.22
2.00%  REPUBLIQUE TCHEQUE 17/33 -SR- CZK 264,660,000.00 10,289,108.42 0.43
2.75%  REPUBLIQUE TCHEQUE 18/29 S.105 -SR- CZK 73,020,000.00 3,159,317.80 0.13
3.50%  REPUBLIQUE TCHEQUE 22/35 -SR- (ZK 101,290,000.00 4,403,354.22 0.18
420%  REPUBLIQUE TCHEQUE 06/36 -SR- (ZK 70,430,000.00 3,246,101.41 0.14
490%  REPUBLIQUE TCHEQUE 23/34 -SR- (ZK 71,810,000.00 3,490,416.37 0.15
5.00%  REPUBLIQUE TCHEQUE 22/30 -SR- (ZK 226,840,000.00 10,942,568.83 0.46
80,835,089.46 3.39
Roumanie
2.50%  ROUMANIE 21/27 RON 50,000,000.00 10,116,865.21 0.42
3.65%  ROUMANIE 16/31S.15Y -SR- RON 28,210,000.00 5,333,964.44 0.22
415%  ROUMANIE 20/28 -SR- RON 17,945,000.00 3,788,239.10 0.16
415%  ROUMANIE 20/30 -SR- RON 24,750,000.00 4,916,669.55 0.21
4.25%  ROUMANIE 21/36 -SR- RON 61,590,000.00 11,230,338.32 0.47
4.75%  ROUMANIE 19/34 -SR- RON 72,950,000.00 14,206,570.69 0.60
4.85%  ROUMANIE 21/29 -SR- RON 17,470,000.00 3,671,547.86 0.15
5.00%  ROUMANIE 18/29 S10Y -SR- RON 50,715,000.00 10,827,512.56 0.45
5.80%  ROUMANIE 11/27 -SR- RON 28,490,000.00 6,345,175.90 0.27
6.70%  ROUMANIE 22/32 -SR- RON 13,090,000.00 2,954,261.54 0.12
7.20%  ROUMANIE 23/33 -SR- RON 43,845,000.00 10,230,370.64 0.43
8.25%  ROUMANIE 22/32 -SR- RON 22,110,000.00 5,461,422.49 0.23
8.75%  ROUMANIE 22/28 -SR- RON 30,000,000.00 7,308,297.87 0.31
96,391,236.17 4.04
Serbie
450%  SERBIE 19/26 -SR- RSD 263,010,000.00 2,523,133.14 0.11
2,523,133.14 0.11

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - EMERGING LOCAL CURRENCY DEBT (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Thailande
1.585%  THAILANDE M.0.F. 20/35 -SR- THB 357,289,000.00 10,036,222.62 0.42
1.60%  THAILANDE M.0.F. 19/29 -SR- THB 447,306,000.00 13,383,800.57 0.56
2.40%  THAILANDE 23/29 -SR- THB 339,738,000.00 10,562,725.87 0.44
2.875%  THAILANDE M.0.F. 16/46 -SR- THB 187,973,000.00 5,610,990.54 0.24
3.35%  THAILANDE 22/33 -SR- THB 54,028,000.00 1,783,762.52 0.07
3.39%  THAILANDE 22/37 -SR- THB 334,899,000.00 11,189,720.59 0.47
345%  THAILANDE 22/43 -SR- THB 333,209,000.00 11,151,232.09 0.47
3.60%  THAILANDE M.0.F.17/67 -SR- THB 131,500,000.00 4.112,099.93 0.17
3.65%  THAILANDE 10/31 -SR- THB 387,680,000.00 12,976,763.26 0.54
3.775%  THAILANDE M.0.F.12/32 -SR- THB 625,520,000.00 21,215,494.51 0.89
4.26%  THAILANDE M.0.F. 12/37 -SR-S THB 22,130,000.00 791,609.09 0.03
5.50%  THAILANDE M.0.F. 08/38 -SR- THB 100,000,000.00 4,076,796.24 0.17
106,891,217.83 4.47
Turquie
17.30%  TURQUIE 23/28 -SR- TRY 287,495,846.00 6,087,211.73 0.26
26.20%  TURQUIE 23/33 -SR- TRY 304,561,666.00 8,756,862.54 0.37
31.08%  TURQUIE 23/28 -SR- TRY 1,796,877,970.00 53,844,198.31 2.27
37.00%  TURQUIE 24/26 -SR- TRY 826,802,340.00 23,960,050.79 1.01
92,648,323.37 3.91
Uruguay
8.25%  URUGUAY 21/31 -SR- uyu 48,298,049.00 1,067,059.20 0.04
9.75%  URUGUAY 23/33 -SR- uyu 133,354,915.00 3,183,842.46 0.13
4,250,901.66 0.17
TOTALI. 2,203,778,392.77 92.55
Il. Autres valeurs mobiliéres
Produits structurés
Etats-Unis
CITI (NIGERIA) (DUAL) -CLN- 24/25 NGN 8,124,000,000.00 4,454,040.85 0.19
4,454,040.85 0.19
Hong Kong
9.75%  CLN INDONESIE FR45 19BN (HSBC) 07/37 usb 1,439,995.00 1,073,104.15 0.05
1,073,104.15 0.05
TOTALII. 5,527,145.00 0.24
Il. Instruments du marché monétaire
Instruments du marché monétaire
Brésil
TBI BRESIL 01/01/26 -SR- BRL 67,688.00 10,778,435.05 0.45
TBIBRESIL 01/01/28 -SR- BRL1000 BRL 75,000.00 9,456,276.39 0.40
TBI BRESIL 01/07/26 -SR- BRL 171,599.00 25,776,781.53 1.08
TBI BRESIL 01/07/27 -SR- BRL 170,219.00 22,801,690.19 0.96
68,813,183.16 2.89
Egypte
TBIEGYPTE 10/12/24 -SR- EGP 819,950,000.00 16,039,210.67 0.67
TBIEGYPTE 18/03/25 EGP 171,100,000.00 3,118,877.41 0.13
19,158,088.08 0.80
TOTAL Il 87,971,271.24 3.69
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - EMERGING LOCAL CURRENCY DEBT (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE QUANTITE VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS

IV. Parts d’organismes de placement collectif

Luxembourg

PICTET - SOVEREIGN SHORT-TERM MONEY MARKET USD - Z usb 105,399.00 13,068,095.27 0.55
13,068,095.27 0.55
TOTALIV. 13,068,095.27 0.55
Total du portefeuille-titres 2,310,344,904.28 97.03
Avoirs en banque 5,506,856.24 0.23
Autres actifs nets 65,227,668.69 2.74
Total des actifs nets 2,381,079,429.21 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - EMERGING LOCAL CURRENCY DEBT PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
Indonésie 1417  Obligations d'états ou de villes 90.64
Afrique du Sud 10.58  Instruments du marché monétaire 3.69
Mexique 6.93  Obligations d'institutions supranationales 1.16
Brésil 6.12 Holdings et sociétés financieres 0.75
Chine 5.71 Parts d'organismes de placement collectif 0.55
Malaisie .25 Produits structurés 0.24
Pologne 5.09 97.03
Inde 4.88
Thailande 4.47
Philippines 4.40
Roumanie 4.04
Colombie 4.01
Turquie 3.91
République tcheque 3.39
Chili 2.64
Pérou 2.30
Egypte 2.14
Hongrie 2.04
Hong Kong 2.04
République Dominicaine 1.1
Etats-Unis 0.98
Luxembourg 0.55
Uruguay 0.17
Serbie 0.1
République du Ghana 0.00

97.03

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - ASIAN LOCAL CURRENCY DEBT PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé
Obligations
Chine
2.60%  CHINE 22/32 -SR- CNY 20,000,000.00 2,953,366.62 1.88
2.75%  CHINE 22/32 -SR- CNY 11,310,000.00 1,687,581.16 1.08
3.02%  CHINE21/31 CNH 1,000,000.00 151,729.69 0.10
3.12%  CHINE 22/52 -SR- CNH 11,500,000.00 1,894,061.17 1.21
3.39%  CHINE 20/50 -SR- CNH 19,320,000.00 3,290,477.90 2.10
7.00%  ASIAINFRASTRUCTURE (DUAL) 24/29 -SR- INR 191,400,000.00 2,299,534.05 1.47
12,276,750.59 7.84
Corée du Sud
1.125%  COREE DU SUD 19/39 S3909 -SR- KRW 3,568,000,000.00 2,129,627.53 1.36
1.50%  COREE DU SUD 20/40 -SR- KRW 7,420,000,000.00 4,624,153.15 2.95
1.50%  COREE DU SUD 16/36 S.3609 -SR- KRW 3,330,000,000.00 2,169,452.60 1.38
1.50%  COREE DU SUD 20/50 -SR- KRW 6,670,000,000.00 3,870,701.59 2.47
2.00%  COREE DU SUD 16/26 -SR- KRW 760,000,000.00 489,457.50 0.31
2.375%  COREE DU SUD 18/28 -SR- KRW 1,750,000,000.00 1,319,268.64 0.84
2.75%  COREE DU SUD 14/44 -SR- KRW 1,900,000,000.00 1,421,941.76 0.91
4.00%  COREE DU SUD 11/31 KRW 8,000,000,000.00 6,586,254.25 419
4.75%  COREE DU SUD 10/30 KRW 4,400,000,000.00 3,747,135.26 2.39
5.50%  COREE DU SUD 09/29 KRW 4,000,000,000.00 3,481,862.81 2.22
7.25%  EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA 24/29 -SR- INR 121,600,000.00 1,458,399.83 0.93
31,298,254.92 19.95
Etats-Unis
7.35%  INTER-AMERCIAN DEVELOPMENT BANK 23/30 -SR- INR 140,000,000.00 1,717,746.42 1.10
1,717,746.42 1.10
Hong Kong
3.30%  HONG KONG SP 23/28 -SR- CNH 21,200,000.00 3,128,408.51 2.00
3.40%  SWIRE PROPERTIES 24/29 -SR- CNY 15,440,000.00 2,225,766.73 1.42
5,354,175.24 3.42
lles Caimans
6.45%  CHINA OVERSEAS FINANCE 14/34 -SR-S IN)] 205,000.00 219,982.38 0.14
219,982.38 0.14
lles Vierges britanniques
3.20%  FRANSHION BRILLANT 21/26 usb 847,000.00 793,713.96 0.51
793,713.96 0.51
Inde
5.74%  INDE 21/26 -SR- INR 130,000,000.00 1,523,215.74 0.97
5.77%  INDE 20/30 -SR- INR 272,000,000.00 3,102,819.80 1.98
6.45%  INDE 19/29 -SR- INR 99,540,000.00 1,176,289.22 0.75
6.54%  INDE 22/32 -SR- INR 457,880,000.00 5,410,573.88 3.45
6.67%  INDE 20/50 -SR- INR 195,160,000.00 2,272,121.40 1.45
7.10%  INDE 22/29 -SR- INR 279,590,000.00 3,392,898.37 2.16
7.16%  INDE 20/50 -SR- INR 104,000,000.00 1,289,269.23 0.82
7.18%  INDE 23/33 -SR- INR 215,500,000.00 2,645,399.37 1.69
7.54%  INDE 22/36 -SR- INR 337,530,000.00 4,264,093.79 2.72
25,076,680.80 15.99
Indonésie
5.28%  PTBANK NEGARA INDONESIA 24/29 -SR- IN)] 1,029,000.00 1,051,055.89 0.67
6.625%  INDONESIE 23/34 -SR- IDR 148,414,000,000.00 9,937,010.22 6.33
6.875%  INDONESIE 23/29 IDR 15,300,000,000.00 1,040,070.66 0.66
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - ASIAN LOCAL CURRENCY DEBT (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Indonésie (suite)
7.50%  INDONESIE 16/32 -SR- IDR 6,000,000,000.00 420,992.91 0.27
7.50%  INDONESIE 17/38 SFR75 -SR- IDR 16,924,000,000.00 1,199,830.04 0.77
8.25%  INDONESIE 15/36 -SR- IDR 33,062,000,000.00 2,476,827.93 1.58
9.75%  INDONESIE 07/37 FRO045 -SR- IDR 5,000,000,000.00 418,559.84 0.27
10.00%  INDONESIE 07/28 -SR- IDR 80,000,000,000.00 5,879,460.69 3.74
10.50%  INDONESIE 08/38 FR0050 -SR- IDR 93,462,000,000.00 8,253,380.04 5.25
11.00%  INDONESIE 06/25 FR0040 -SR- IDR 12,844,000,000.00 886,864.99 0.57
31,564,053.21 20.11
Malaisie
2.632%  MALAISIE 20/31 S0002 MYR 1,818,000.00 414,800.98 0.26
3.582%  MALAISIE 22/32 -SR- MYR 16,131,000.00 3,877,265.66 2.47
3.733%  MALAISIE 13/28 '13/0005' -SR- MYR 6,970,000.00 1,706,910.64 1.09
3.757%  MALAISIE 19/40 S0005 -SR- MYR 6,388,000.00 1,515,221.65 0.97
4.065%  MALAISIE 20/50 MYR 4,763,000.00 1,143,365.90 0.73
4.232%  MALAISIE11/31"11" MYR 3,684,000.00 922,296.16 0.59
4.498%  MALAISIE 10/30 -SR- MYR 1,009,000.00 256,020.18 0.16
4.642%  MALAISIE 18/335.0318 -SR- MYR 1,274,000.00 330,201.76 0.21
4.696%  MALAISIE 22/42 -SR- MYR 1,525,000.00 402,460.64 0.26
4.762%  MALAISIE 17/37 5.0317 -SR- MYR 5,025,000.00 1,326,777.66 0.85
11,895,321.23 7.59
Philippines
3.375%  PHILIPPINES 21/26 -SR- PHP 59,400,000.00 1,028,967.40 0.66
3.75%  PHILIPPINES 21/28 -SR- PHP 132,200,000.00 2,213,857.07 1.41
4.00%  PHILIPPINES 21/31 -SR- S31G662 PHP 42,500,000.00 690,896.97 0.44
4.875%  PHILIPPINES 22/32 -SR- PHP 145,000,000.00 2,471,931.49 1.58
6.25%  PHILIPPINES 19/26 -SR- PHP 80,000,000.00 1,441,604.89 0.92
6.25%  PHILIPPINES 24/29 -SR- PHP 289,795,000.00 5,316,618.35 3.39
6.25%  PHILIPPINES 24/34 -SR- PHP 199,210,000.00 3,699,672.38 2.36
6.50%  PHILIPPINES 18/38 -SR- PHP 8,000,000.00 152,172.65 0.10
6.625%  PHILIPPINES 23/33 -SR- PHP 208,060,000.00 3,953,839.00 2.52
7.25%  PHILIPPINES 22/32 -SR- PHP 23,000,000.00 448,860.74 0.29
8.00%  PHILIPPINES 11/31'20-17' -SR- PHP 70,660,000.00 1,430,010.06 0.91
22,848,431.00 14.58
Royaume-Uni
6.097%  STANDARD CHATERED 24/35 -SR- (IN)] 769,000.00 830,644.89 0.53
830,644.89 0.53
Singapour
1.875%  SINGAPOUR 21/51 -SR- SGD 1,800,000.00 1,201,652.36 0.77
2.375%  SINGAPOUR 19/39 -SR- SGD 873,000.00 658,134.83 0.42
2.75%  SINGAPOUR 12/42 -SR- SGD 1,080,000.00 854,023.02 0.54
2.75%  SINGAPOUR 16/46 -SR- SGD 1,481,000.00 1,177,236.05 0.75
3.437%  HOUSING & DEVELOPMENT BOARD 22/29 -SR- SGD 2,750,000.00 2,229,435.02 1.42
6,120,481.28 3.90
Thailande
2.875%  THAILANDE M.0.F. 16/46 -SR- THB 13,903,000.00 417,938.41 0.27
3.39%  THAILANDE 22/37 -SR- THB 6,985,000.00 235,034.45 0.15
3.45%  THAILANDE 22/43 -SR- THB 4,882,000.00 164,537.00 0.10
3.60%  THAILANDE M.0.F.17/67 -SR- THB 11,400,000.00 359,006.62 0.23

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

188 RAPPORT ANNUEL

A

1805



ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - ASIAN LOCAL CURRENCY DEBT (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Thailande (suite)

3.65%  THAILANDE 10/31 -SR- THB 29,592,000.00 997,532.36 0.64
3.775%  THAILANDE M.0.F.12/32 -SR- THB 15,864,000.00 541,856.59 0.35
4.26%  THAILANDE M.0.F.12/37 -SR-S THB 22,600,000.00 814,136.97 0.52

3,530,042.40 2.26
TOTAL . 153,526,278.32 97.92

II. Autres valeurs mobiliéres
Produits structurés

Hong Kong
9.75%  CLNINDONESIE FR45 19BN (HSBC) 07/37 (IN)] 50.00 37.26 0.00
37.26 0.00
TOTALII. 37.26 0.00
Total du portefeuille-titres 153,526,315.58 97.92
Avoirs en banque 2,195,542.76 1.40
Autres actifs nets 1,062,136.23 0.68
Total des actifs nets 156,783,994.57 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - ASIAN LOCAL CURRENCY DEBT PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
Indonésie 2011 Obligations d'états ou de villes 89.73
Corée du Sud 19.95  Obligations d'institutions supranationales 2.57
Inde 15.99  Banques et organismes de crédit 2.13
Philippines 1458 Holdings et sociétés financieres 1.56
Chine 784 Institutions publiques sans but lucratif 1.42
Malaisie 759 Immobilier 051
Singapour 390 produits structurés 0.00
Hong Kong 3.42 97.92
Thailande 2.26
Etats-Unis 1.10
Royaume-Uni 0.53
Iles Vierges britanniques 0.51
Iles Caimans 0.14

97.92

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - GLOBAL HIGH YIELD PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations
Allemagne
2.25%  ZF FINANCE 21/28 -SR- EUR 1,800,000.00 1,818,045.55 0.51
3.375%  SCHAEFFLER 20/28 -SR- EUR 1,300,000.00 1,407,157.95 0.40
3.50%  SUB.BERTELSMANN 15/75 -JR-S EUR 1,500,000.00 1,647,717.73 0.46
5.625%  WEPA HYGIENEPRODUKTE 24/31 -SR- EUR 850,000.00 971,816.12 0.27
6.00%  TECHEM VER. 18/26 -SR-S EUR 700,000.00 688,568.10 0.19
6.25%  CECONOMY 24/29 -SR- EUR 1,750,000.00 1,946,976.36 0.55
6.50%  SUB. COMMERZBANK 20/PERP -JR- EUR 1,400,000.00 1,588,649.42 0.45
6.50%  TUICRUISES 21/26 -SR- EUR 300,000.00 307,375.56 0.09
6.625%  SUB. RWE 15/75 usb 1,050,000.00 1,061,141.09 0.30
7.50%  NIDDA HEALTHCARE 22/26 -SR- EUR 1,300,000.00 1,501,677.74 0.42
12,939,125.62 3.64
Australie
450%  FMG RESOURCES 19/27 -SR- 144A usb 3,000,000.00 2,944,556.40 0.83
8.00%  MINERAL RESSOURCES 22/27 -SR- 144A usDb 900,000.00 925,881.46 0.26
3,870,437.86 1.09
Autriche
10.50%  AMS-0SRAM 23/29 -SR- EUR 700,000.00 808,457.22 0.23
808,457.22 0.23
Bermudes
6.25%  NCL24/30 -SR- 144A usb 1,300,000.00 1,301,632.33 0.37
1,301,632.33 0.37
Canada
3.875%  OPEN TEXT 20/28 -SR- 144A usDb 1,400,000.00 1,340,468.00 0.38
4.25%  METHANEX 14/24 -SR- usb 500,000.00 498,977.89 0.14
4.375%  PHANTER BF AGGREGATOR 19/26 -SR-S EUR 1,550,000.00 1,727,338.46 0.48
5.25%  METHANEX 19/29 -SR- USD 1,700,000.00 1,681,799.05 0.47
5.65%  METHANEX 14/44 -SR- USD 900,000.00 814,478.90 0.23
5.75%  BAUSCH HEALTH 19/27 144A USD 2,050,000.00 1,750,940.81 0.49
6.625%  PARKLAND CORP 24/32 -SR- 144A USD 1,250,000.00 1,270,349.74 0.36
6.875%  VERMILION ENERGY 22/30 -SR- 144A USD 1,900,000.00 1,902,180.65 0.53
7.25%  BOMBARDIER 24/31 -SR- 144A USD 1,600,000.00 1,695,075.10 0.48
12,681,608.60 3.56
Espagne
1.625%  GRIFOLS 19/25 -SR-S EUR 300,000.00 135,223.84 0.04
2.75%  SUB. IBERCAJA BANCO 20/30 -S- EUR 800,000.00 880,669.04 0.25
3.50%  GRUPO ANTOLIN 21/28 -SR- EUR 850,000.00 720,899.49 0.20
3.875%  GRIFOLS 21/28 -SR- EUR 2,300,000.00 2,386,537.58 0.67
5.50%  SUB. UNICAJA BANCO 24/34 EUR 1,400,000.00 1,611,574.08 0.45
7.50%  BANCO DE CREDITO SOCIAL COOPERATIVO 23/29 -SR- EUR 3,000,000.00 3,813,780.09 1.06
9.125%  SUB. IBERCAJA 23/PERP -JR- EUR 1,400,000.00 1,677,512.89 0.47
9.375%  SUB. BANCO CV 23/PERP -JR- EUR 1,600,000.00 1,986,029.14 0.56
9.75%  OHL OPERACIONES 21/26 -SR-S -PIK- EUR 1,000,000.00 1,053,206.25 0.30
10.375% GRUPO ANTOLIN 24/30 -SR- EUR 300,000.00 308,147.22 0.09
14,573,579.62 4.09
Etats-Unis
0.993%  MPT OPERATING PARTNERSHIP 21/26 -SR- EUR 1,650,000.00 1,580,000.13 0.44
2.125%  WALGREENS BOOTS ALLIANCE 14/26 -SR- EUR 800,000.00 839,986.53 0.24
2.25%  WMGACQUISITION 21/31 -SR-S EUR 1,550,000.00 1,574,411.16 0.44
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - GLOBAL HIGH YIELD (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Etats-Unis (suite)
2.375%  CATALENT PHARMA 20/28 -SR-S EUR 750,000.00 823,801.30 0.23
2.50%  MPT OPERATING PARTNERSHIP 21/26 -SR- GBP 1,400,000.00 1,699,697.85 0.48
2.625%  CV SUNNOVA ENERGY 22/28 -SR- UsD 1,650,000.00 1,101,391.07 0.31
2.875%  BALL 20/30 -SR- UsD 2,525,000.00 2,249,969.02 0.63
2.875%  1QVIA17/25 -SR- EUR 1,050,000.00 1,165,607.67 0.33
3.375%  NRG ENERGY 20/29 -SR- 144A UsD 1,800,000.00 1,679,827.46 0.47
3.625%  LAMAR MEDIA 21/31 -SR- UsD 3,350,000.00 3,065,660.31 0.86
3.875%  SBA COMMUNICATIONS 20/27 -SR- UsD 1,050,000.00 1,026,983.41 0.29
3.875%  SCRIPPS ESCROW 11 20/29 -SR- 144A UsD 950,000.00 709,474.44 0.20
3.875%  UNITED RENTALS 20/31 -SR- USD 4,300,000.00 4,009,536.63 1.12
3.95%  M/IHOMES 21/30 -SR- usp 2,300,000.00 2,149,138.58 0.60
4.00%  KBHOME 21/31 -SR- usp 1,250,000.00 1,160,083.84 0.33
4.00%  SERVICE CORPORATION 21/31 -SR- USD 1,200,000.00 1,111,147.66 0.31
4.00%  TEMPUR SEALY INTERNATIONAL 21/29 -SR- 144A USsD 1,600,000.00 1,493,102.14 0.42
4.00%  TTMTECHNOLOGIES 21/29 -SR- 144A usp 2,550,000.00 2,417,863.49 0.68
410%  WALGREEN BOOTS ALLIANCE 20/50 -SR- USsD 1,700,000.00 1,117,725.27 0.31
4.25%  ENCORE CAPITAL 21/28 -SR- GBP 1,300,000.00 1,601,578.36 0.45
4.30% SUB. LIBERTY MUTUAL 21/61 -JR- USsD 1,200,000.00 805,965.88 0.23
4.375% DT MIDSTREAM 21/31 -SR- 144A UsD 1,450,000.00 1,373,401.69 0.39
4.375%  VISTRA OPERATIONS 21/29 -SR- 144A UsD 1,700,000.00 1,647,444.01 0.46
4.375%  WYNDHAM HOTEL & RESORT 20/28 144A -SR- UsD 1,900,000.00 1,834,546.44 0.52
450%  CALPINE 19/28 -SR- 144A UsD 1,800,000.00 1,761,893.28 0.49
450%  CSCHOLDINGS 21/31 -SR- UsD 1,800,000.00 1,320,558.80 0.37
450%  UBERTECHNOLOGIES 21/29 -SR- UsD 1,650,000.00 1,637,609.34 0.46
4.625%  (SC20/30 -SR- 144A UsD 1,250,000.00 634,199.86 0.18
4.625%  DAVITA 20/30 -SR- 144A UsD 1,950,000.00 1,860,798.05 0.52
4.625%  HERTZ CORP. 21/26 -SR- 144A UsD 600,000.00 473,474.00 0.13
4.625%  HOLOGIC 18/28 -SR- 144A UsD 1,000,000.00 984,077.90 0.28
4.625%  KOHL'S 21/31 -SR- UsD 1,250,000.00 1,052,435.13 0.30
4.625%  LITHIAMOTORS 19/27 -SR- 144A UsD 1,775,000.00 1,736,833.13 0.49
4.625%  TENET HEALTHCARE 20/28 -SR- 144A UsD 2,950,000.00 2,898,879.36 0.81
4.75%  GRAY TELEVISION 20/30 -SR- 144A UsD 320,000.00 206,389.92 0.06
4.75%  LIVENATION ENTERTAINMENT 19/27 144A -SR- UsD 1,650,000.00 1,625,650.87 0.46
4.80%  KBHOME 19/29 -SR- usp 2,000,000.00 1,980,718.98 0.56
4.875%  ALBERTSONS 20/30 -SR- 144A usp 1,000,000.00 985,020.30 0.28
4.875%  HILTON WORLDWIDE FINANCE 17/27 -SR- USD 800,000.00 798,327.78 0.22
4.875%  IRON MOUNTAIN 17/27 144A -SR- USD 2,650,000.00 2,630,125.00 0.74
4.875%  LIVE NATION 16/24 -SR- 144A USD 400,000.00 399,905.61 0.1
4.875%  PRIME SECURITY 16/32 USD 1,500,000.00 1,436,846.04 0.40
5.00%  BUILDERS FIRSTSOURCE 20/30 -SR- 144A usp 2,350,000.00 2,309,014.12 0.65
5.00%  CCOHOLDINGS 17/28 -SR- 144A usp 2,850,000.00 2,775,239.43 0.78
5.00%  EMBECTA 22/30 -SR- usp 1,300,000.00 1,197,124.83 0.34
5.00%  I1QVIA15/27 -SR- 144A USD 500,000.00 497,841.32 0.14
5.00%  XEROX HOLDINGS 20/25 -SR- 144A USD 1,651,000.00 1,633,572.94 0.46
5.125%  DISH DBS 21/29 -SR- usp 400,000.00 265,935.82 0.07
5.125%  MACY'S RETAIL 12/42 -SR- UsD 1,750,000.00 1,350,880.65 0.38
5.25%  HUGHES SATELLITE 17/26 -SR- UsD 1,350,000.00 1,245,755.39 0.35
5.375%  CCO HOLDINGS 19/29 -SR- -144A- UsD 1,600,000.00 1,544,865.20 0.43
5.375%  HILTON DOMESTIC OPERATING 20/25 -SR- UsD 1,650,000.00 1,650,006.44 0.46
5.50%  HERCHOLDINGS 19/27 -SR- 144A UsD 950,000.00 949,941.79 0.27

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - GLOBAL HIGH YIELD (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Etats-Unis (suite)
5.50%  NAVIENT 21/29 -SR- USsD 1,650,000.00 1,601,361.71 0.45
5.50%  SIRIUS XM RADIO 19/29 -SR- 144A USD 3,050,000.00 2,984,913.24 0.84
5.60%  ENLINK MIDSTREAM PARTNERS 14/44 -SR- USD 950,000.00 909,369.54 0.26
5.625%  CHS 20/27 -SR- 144A UsD 1,700,000.00 1,675,935.53 0.47
5.625%  MURPHY OIL USA17/27 -SR- UsD 2,500,000.00 2,509,319.60 0.70
5.625%  NEXSTAR MEDIA 19/27 -SR- 144A UsD 2,750,000.00 2,726,135.83 0.77
5.625%  VIASAT 19/27 -SR- 144A UsD 600,000.00 567,504.37 0.16
5.75%  ANTERO MIDSTREAM 19/27 -SR- 144A UsD 1,850,000.00 1,850,073.43 0.52
5.75%  CARNIVAL 24/30 -SR- EUR 897,000.00 1,073,160.38 0.30
5.75%  DISH DBS 21/28 -SR- 144A USD 1,200,000.00 1,057,415.11 0.30
5.75%  GRAHAM HOLDINGS 18/26 -SR- 144A USD 1,250,000.00 1,251,878.48 0.35
5.875%  ALBERTSONS 19/28 -SR- 144A USD 1,250,000.00 1,256,164.11 0.35
5.875%  DIRECTV HOLDINGS 21/27 -SR- 144A USD 2,000,000.00 1,962,189.78 0.55
5.875%  HILTON DOMESTIC OPERATING 24/33 -SR- 144A USD 800,000.00 814,515.94 0.23
6.00%  BLUELINX HOLDING 21/29 -SR- 144A usp 1,400,000.00 1,353,302.03 0.38
6.00%  COMMSCOPE FINANCE 19/26 144A USD 2,450,000.00 2,381,494.18 0.67
6.00%  MURPHY OIL 24/32 -SR- usp 2,000,000.00 1,976,794.02 0.55
6.00%  TRAVEL + LEISURE CO. (FR/RAT) 17/27 -SR- usp 1,000,000.00 1,014,131.57 0.28
6.25% RITHM CAPITAL 20/25 -SR- 144A USD 1,076,000.00 1,077,367.83 0.30
6.25%  SUB.PARAMOUNT GL 17/57 -JR- USD 938,000.00 837,772.43 0.24
6.25%  TRANSDIGM 24/33 -SR- usp 1,000,000.00 1,015,221.23 0.29
6.25%  VENTURE GLOBAL 23/30 -SR- 144A USD 300,000.00 314,593.02 0.09
6.375%  EQUITRANS MIDSTREAM 24/29 -SR- 144A USD 2,050,000.00 2,119,347.56 0.59
6.375%  POST HOLDINGS 24/33 -SR- 144A USD 2,400,000.00 2,440,476.24 0.69
6.375%  TRANSDIGM 24/29 -SR- 144A USD 2,350,000.00 2,427,358.43 0.68
6.375%  XHR 20/25 -SR- 144A USD 1,150,000.00 1,150,861.88 0.32
6.50%  BLOCK 24/32 -SR- USD 3,450,000.00 3,600,827.34 1.00
6.50%  NEW FORTRESS 21/26 -SR- 144A UsD 1,050,000.00 877,671.17 0.25
6.50%  VIASAT 20/28 -SR- 144A UsD 700,000.00 549,437.43 0.15
6.625%  COTY HTC PRESTIGE 23/30 -SR- 144A UsD 1,000,000.00 1,039,936.45 0.29
6.625%  HERCHOLDING 24/29 -SR- 144A UsD 750,000.00 777,403.42 0.22
6.625%  HUGHES SATELLITE 17/26 -SR- UsD 850,000.00 689,697.37 0.19
6.75%  NORTONLIFELOCK 22/27 -SR- 144A UsD 1,000,000.00 1,029,084.97 0.29
6.75%  ORGANON FOREIGN DEBT 24/34 -SR- 144A UsD 1,400,000.00 1,446,037.03 0.41
6.875%  ARCOSA 24/32 -SR- 144A usp 800,000.00 838,319.98 0.24
6.95%  NORDSTROM INC. 98/28 -SR- usp 1,275,000.00 1,328,537.79 0.37
7.00%  ALLIANT HOLDING 23/31 -SR- 144A USD 1,800,000.00 1,850,113.69 0.52
7.00%  CARNIVAL 23/29 -SR- usp 2,125,000.00 2,259,940.60 0.63
7.00%  CLEVELAND-CLIFFS 24/32 -SR-144A USsD 250,000.00 252,664.51 0.07
7.00% VENTURE GLOBAL 24/30 -SR- 144A USD 3,500,000.00 3,598,652.79 1.00
7.125%  COMMSCOPE 20/28 -SR- 144A usp 950,000.00 794,519.99 0.22
7.375%  MCAFEE CORP. 22/30 -SR- 144A usp 950,000.00 929,624.39 0.26
1.50% CLEAR CHANNEL 21/29 -SR- 144A USD 600,000.00 519,263.77 0.15
7.50%  KOSMOS ENERGY 21/28 -SR- 144A USD 1,201,000.00 1,163,498.98 0.33
7.50%  ONEMAIN FINANCE 24/31 -SR- USD 1,700,000.00 1,751,310.20 0.49
7.625%  RAYONIER AM 20/26 -SR- 144A USD 1,200,000.00 1,185,231.70 0.33
7.875%  CLEAR CHANNEL 24/30 -SR- 144A USD 600,000.00 628,553.84 0.18
7.875%  MAGIC MERGECO 21/29 -SR- 144A USD 900,000.00 529,797.44 0.15
7.875%  ORGANON & CO 24/34 -SR- UsD 1,200,000.00 1,271,279.96 0.36
8.151%  SUB. DRESDNER FUNDING 99/31 REG.S UsD 1,200,000.00 1,362,081.29 0.38

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - GLOBAL HIGH YIELD (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS
Etats-Unis (suite)
8.25%  CLOUD SOFT 24/32 -SR- usb 1,300,000.00 1,360,442.98 0.38
8.75%  FRONTIER COMMUNICATIONS HOLDINGS 22/30 -SR- 144A usb 2,500,000.00 2,661,523.43 0.75
8.75%  LGIHOMES 23/28 -SR- 144A usb 1,000,000.00 1,070,905.72 0.30
9.75%  ALLIANCE DATA 23/29 -SR- uspb 1,600,000.00 1,697,571.34 0.48
9.75%  HELIXENERGY 23/29 -SR- uspb 1,500,000.00 1,610,338.50 0.45
10.50%  GRAY TELEVISION 24/29 -SR- 144A uspb 1,129,000.00 1,181,749.66 0.33
10.50%  LEVEL 3 FINANCING 23/30 -SR- 144A uspb 1,650,000.00 1,791,957.67 0.50
10.50%  UNITI GROUP 23/28 -SR- 144A uspb 200,000.00 213,781.32 0.06
10.50%  UNITI GROUP 24/28 -SR- 144A uspb 1,900,000.00 2,027,944.71 0.57
10.875% COMMUNITY HEALTH SYSTEMS 23/32 -SR- usb 1,050,000.00 1,159,053.55 0.33
11.00%  WILSONART 24/32 -SR- 144A usb 2,000,000.00 2,006,669.00 0.56
11.25%  CSCHOLDINGS 23/28 -SR- 144A usb 1,100,000.00 1,065,113.06 0.30
11.75%  DISH NETWORK 22/27 -SR- 144A usb 300,000.00 314,607.77 0.09
11.75%  K.HOVNANIAN 23/29 -SR- 144A usb 1,050,000.00 1,168,058.09 0.33
12.75%  STAPLES 24/30 -SR- 144A usb 1,178,636.00 956,403.48 0.27
13.00%  CARVANA 23/30 -SR- 144A -PIK- usb 1,800,532.00 1,963,014.82 0.55
170,954,044.29 47.99
Finlande
1.125%  SBB TREASURY 21/29 -SR- EUR 800,000.00 641,293.17 0.18
641,293.17 0.18
France
2.75%  FORVIA 21/27 -SR- EUR 1,100,000.00 1,181,076.19 0.33
3.50%  GETLINK20/25 -SR- EUR 800,000.00 892,109.42 0.25
4.00%  ALTICE FRANCE 21/29 -SR- EUR 4,050,000.00 3,174,189.91 0.89
4.50%  CROWN EUROPEAN HOLDINGS 24/30 -SR- EUR 1,575,000.00 1,799,503.66 0.51
4.50%  VALEO 24/30 -SR- EUR 600,000.00 657,768.78 0.18
6.375%  CONSTELLIUM 24/32 -SR- 144A usb 500,000.00 514,375.68 0.14
6.50%  ILIAD HOLDING 21/26 -SR- 144A uspb 1,214,000.00 1,227,915.56 0.34
7.75%  CGG 21/27 -SR-S EUR 2,300,000.00 2,539,955.37 0.71
9.125%  SUB. EDF 23/PERP -|R-S uspb 1,070,000.00 1,220,719.87 0.34
9.75%  EUTELSAT 24/29 -SR-S EUR 450,000.00 518,878.24 0.15
13,726,492.68 3.84
Gréce
5.50%  SUB. ALPHA SERVICES & HOLDINGS 21/31 EUR 1,650,000.00 1,859,511.87 0.52
1,859,511.87 0.52
lles Caimans
8.00%  TRANSOCEAN 20/27 -SR- 144A IN)] 1,525,000.00 1,525,881.42 0.43
9.625%  SHELF DRILLING HOLDING 23/29 -SR- 144A IN)] 1,600,000.00 1,477,567.09 0.41
3,003,448.51 0.84
lles Marshall
8.50%  DANAOS 21/28 -SR- 144A IN)] 1,300,000.00 1,339,428.05 0.38
1,339,428.05 0.38
Irlande
2.125%  ARDAGH PACK.FIN.20/26 -SR- EUR 1,750,000.00 1,695,796.67 0.48
4.375%  JAZZ PHARMA 21/29 -SR- usb 3,400,000.00 3,287,594.27 0.92
7.375%  CIMPRESS 24/32 -SR- 144A usb 1,000,000.00 1,014,041.75 0.28
5,997,432.69 1.68
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - GLOBAL HIGH YIELD (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Italie
2.125%  NEXI21/29 -SR- EUR 1,400,000.00 1,458,424.19 0.41
2.731%  SUB. UNICREDIT 20/32 -S- EUR 1,500,000.00 1,639,596.58 0.46
2.875%  SUB. BANCO BPM SPA 21/31 EUR 1,200,000.00 1,314,151.14 0.37
3.375%  DOVALUE 21/26 -SR-S EUR 1,200,000.00 1,292,143.85 0.36
3.875%  SUB. BPER BANCA 22/32 EUR 1,350,000.00 1,496,946.62 0.42
4.198%  SUB. INTESA SP 21/32 144A 1N} 3,800,000.00 3,391,283.40 0.95
450%  MUNDYS 24/30 -SR- EUR 1,725,000.00 1,955,091.64 0.55
5.00%  DOVALUE 20/25 -SR- EUR 1,000,000.00 1,111,725.33 0.31
5.25%  OPTICS BIDCO 24/55 -SR- EUR 1,100,000.00 1,218,484.64 0.34
5.861%  SUB. UNICREDIT SPA 17/32 144A usb 1,100,000.00 1,107,765.69 0.31
6.875%  OPTICS BIDCO 24/28 -SR- EUR 952,000.00 1,157,527.77 0.32
6.875%  TELECOM ITALIA 23/28 -SR- EUR 348,000.00 421,416.87 0.12
7.721%  OPTICS BIDCO 24/38 -SR- usb 674,000.00 744,008.49 0.21
7.875%  OPTICS BIDCO 24/28 -SR- EUR 762,000.00 961,563.03 0.27
7.875%  TELECOM ITALIA 23/28 -SR- EUR 751,000.00 947,742.56 0.27
8.375%  SUB. BPER BANCA 24/PERP -JR- EUR 1,350,000.00 1,618,303.68 0.45
8.50%  SUB.BANCA MONTE DEI P. DIS. 20/30 EUR 1,550,000.00 1,784,936.62 0.50
9.50%  SUB.BANCO BPM 23/PERP -JR- EUR 1,150,000.00 1,444,813.49 0.41
25,065,925.59 7.03
Japon
3.125%  SOFTBANK GROUP 21/25 -SR- IN)] 1,000,000.00 991,952.99 0.28
4.25%  SUB.RAKUTEN 21/PERP EUR 2,750,000.00 2,639,787.11 0.74
5.125%  SOFTBANK GROUP 17/27 -SR-S IN)] 2,000,000.00 1,986,735.60 0.56
6.75%  SOFTBANK GROUP 24/29 -SR- IN)] 2,100,000.00 2,149,879.07 0.60
7,768,354.77 218
Jersey
FRN TVL FINANCE 24/30 -SR- EUR 1,213,000.00 1,349,325.08 0.38
7.00%  ADIENT GLOBAL 23/28 -SR- usD 950,000.00 981,022.81 0.28
7.25%  AVIS BUDGET 23/30 -SR- EUR 1,886,000.00 2,104,906.30 0.59
4,435,254.19 1.25
Liberia
5.625%  ROYAL CARIBBEAN CRUISES 24/31 -SR- 144A (1N} 2,000,000.00 2,029,315.80 0.57
6.00%  ROYAL CARIBBEAN CRUISES 24/33 -SR- 144A (1N} 800,000.00 821,579.18 0.23
6.25%  ROYAL CARIBBEAN CRUISES 24/32 -SR- 144A usb 1,500,000.00 1,557,384.08 0.44
7.50%  ROYAL CARIBBEAN 97/27 -SR- usb 1,200,000.00 1,290,023.17 0.36
5,698,302.23 1.60
Luxembourg
2.25%  ALTICE FINANCING 20/25 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,652,336.96 0.46
3.00%  ALTICE FINANCING 20/28 -SR-S EUR 1,550,000.00 1,422,838.67 0.40
3.25%  SUB.EUROFINS SCIENTIFIC 17/PERP -JR-S EUR 1,550,000.00 1,695,943.66 0.48
4.75%  ALTICEFINCO 17/28 -SR-S EUR 750,000.00 585,126.82 0.16
5.375%  PICARD BONDCO 21/27 -SR- EUR 800,000.00 880,653.69 0.25
7.721%  TELECOM ITALIA CAPITAL 08/38 -SR- usDb 426,000.00 458,126.41 0.13
7.75%  TELECOM ITALIA 03/33"14' EUR 661,000.00 911,015.06 0.26
9.00%  CONNECT FINCO 24/29 -SR- 144A usb 655,000.00 633,577.54 0.18
8,239,618.81 2.32
Pays-Bas
2.75%  GOODYEAR EUROPE 21/28 -SR-S EUR 1,400,000.00 1,416,969.48 0.40
3.00%  SUB.WINTERSHALL 21/PERP EUR 1,300,000.00 1,341,771.09 0.38
4125%  ELASTIC21/29 -SR- 144A IN)] 1,450,000.00 1,356,116.05 0.38

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - GLOBAL HIGH YIELD (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Pays-Bas (suite)

4.75%  DUFRY ONE 24/31 -SR- EUR 1,284,000.00 1,481,896.86 0.42
4.875%  71GGO 19/30 -SR- 144A IN)] 1,600,000.00 1,524,925.10 0.43
5.25%  UNITED GROUP 22/30 EUR 1,000,000.00 1,095,018.57 0.31
5.875%  SENSATA TECHNOLOGIES 22/30 -SR- 144A usb 1,065,000.00 1,070,942.28 0.30
6.135%  SUB. TELEFONICA 23/PERP -|R- EUR 1,200,000.00 1,431,883.43 0.40
7.125%  ALCOA NEDERLAND HOLDING 24/31 -SR- 144A usb 2,000,000.00 2,130,652.30 0.60
10.00%  SUMMER BIDCO 24/29 -SR- -PIK- EUR 470,853.00 543,619.55 0.15
13,393,794.71 3.77
Portugal
1.875%  SUB. ENERGIAS DE PORTUGAL 21/82 EUR 700,000.00 701,813.27 0.20
5.943%  SUB.EDP 23/83 EUR 500,000.00 588,457.32 0.17

1,290,270.59 0.37

Royaume-Uni

FRN STONEGATE PUB COMPANY 24/29 -SR- EUR 290,000.00 330,767.86 0.09
0.75%  CVOCADO 20/27 -SR- GBP 500,000.00 561,940.51 0.16
3.25%  SUB.VODAFONE 21/81 -SR- (IN)] 1,300,000.00 1,255,170.66 0.35
3.75%  VIRGIN MEDIA FINANCE 20/30 -SR- EUR 2,500,000.00 2,512,218.49 0.71
4.125%  ATLANTICA 21/28 -SR- 144A (IN)] 2,100,000.00 2,083,124.04 0.58
4.875%  SUB. BRITISH TELECOMMUNICATIONS 21/81 R 144A USD 1,350,000.00 1,249,993.74 0.35
5.125%  SUB.VODAFONE 21/81 -SR- (IN)] 1,200,000.00 991,694.51 0.28
5.50%  HARBOUR ENGY 21/26 -SR- 144A (IN)] 2,650,000.00 2,644,557.54 0.74
6.75%  INEOS FINANCE 23/28 -SR- usb 1,050,000.00 1,064,951.59 0.30
7.625%  BOPARAN FINANCE 20/25 -SR- GBP 1,450,000.00 1,916,347.96 0.54
7.875%  JERROLD FINCO 24/30 -SR- GBP 1,200,000.00 1,646,484.70 0.46
8.25%  PINNACLE BIDCO PLC 23/28 -SR- EUR 1,150,000.00 1,363,837.11 0.38
8.625%  (D&R 24/29 -SR- GBP 1,073,000.00 1,492,700.40 0.42
8.625%  ZEGONA FINANCE 24/29 -SR- 144A usb 2,050,000.00 2,189,784.95 0.61
8.75%  GLOBAL AUTO HOLDINGS 24/32 -SR- (IN)] 2,200,000.00 2,063,836.43 0.58
10.25%  TULLOW OIL 21/26 -SR-S (IN)] 1,562,000.00 1,428,365.76 0.40
10.50%  OCADO 24/29 -SR- GBP 1,218,000.00 1,619,872.76 0.45
26,415,649.01 7.40

Suéde
2.00%  VOLVO CAR17/25S1 -SR-S EUR 600,000.00 666,342.09 0.19
2.249%  SUB. AKELIUS RESIDENTIAL 20/81 -S- EUR 1,900,000.00 2,038,814.85 0.57
3.00%  SAMHALLSBYGGNADSBOLAGET (FR/RAT) 19/25 -SR- EUR 750,000.00 820,968.22 0.23
3.125%  SUB. CASTELLUM 21/PERP EUR 700,000.00 747,641.25 0.21
3.375%  HEIMSTADEN BOSTAD 20/PERP EUR 800,000.00 801,267.38 0.22
4.375%  HEIMSTADEN 21/27 -SR- EUR 1,800,000.00 1,761,962.73 0.49
4.75%  SVEAFASTIGHETER 24/27 -SR- EUR 900,000.00 964,331.56 0.27
6.75% SUB. HEIMSTADEN 21/PERP -JR- EUR 300,000.00 202,025.29 0.06
7.125%  VERISURE HOLDING 23/28 -SR- EUR 1,001,000.00 1,166,882.13 0.33
9,170,235.50 2.57
Total du portefeuille-titres 345,173,897.91 96.90
Avoirs en banque 5,876,519.58 1.65
Autres actifs nets 5,155,473.47 1.45
Total des actifs nets 356,205,890.96 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.

A

196 RAPPORT ANNUEL

1805



REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - GLOBAL HIGH YIELD PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
Etats-Unis 4799  Holdings et sociétés financiéres 20.12
Royaume-Uni 7.40  Banques et organismes de crédit 9.20
Italie 7.03  Communications 1.55
Espagne 409 Ppétrole 7.41
France 384 Commerce de détail et grands magasins 5.14
Pays-Bas 3.77 " Gastronomie 427
Allemagne 364 immobilier 4.03
Canada 356 Jnternet, logiciel et services techniques informatiques 3.74
Suéde 257 Construction et matériaux de construction 3.45
Luxembourg 232 Industrie pharmaceutique et cosmétique 3.01
Japon 218 Services publics 286
Irlande 1.68 erwces P , - -
Liberia 160 Som.s de sante’ et sgrwces so’aaux . 2.81
Jersey 15 Eqmp?menFs ?Iectrlques et électroniques 2.25
Australie 109 Prodmt's ch|m|que.f, 217
lles Caimans 0.84 Industrie automobile 214
Grece 052 Edition et arts graphiques 1.86
fles Marshall 038  Iransportetfret 1.83
Portugal 0.37 Emballage 1.62
Bermudes 037  Alimentation et boissons non alcoolisées 1.32
Autriche 0.23  Construction de machines et appareils 1.24
Finlande 0.18  Biens de consommation divers 1.14
96.90  Commerce divers 1.14
Services aux collectivités 1.06
Information/Data Technologie 1.00
Aéronautique et astronautique 0.97
Articles de bureau et ordinateurs 0.94
Biotechnologie 0.71
Divers 0.45
Caoutchouc et pneus 0.40
Bois et papier 0.33
Métaux et Mines 0.26
Assurances 0.23
Industrie - manufacture 0.09
Alimentation et boisson 0.09
Mines et aciéries 0.07
96.90

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - GLOBAL SUSTAINABLE CREDIT PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé
Obligations
Allemagne
1.00%  SUB.BAYERISCHE LANDESBANK 21/31 EUR 11,000,000.00 11,522,137.00 1.14
1.25%  SUB. MUNICH RE 20/41 EUR 5,400,000.00 5,230,089.84 0.52
1.625%  SUB. MERCK 20/80 EUR 13,100,000.00 14,109,173.48 1.39
1.75%  SUB. TALANX 21/42 EUR 3,900,000.00 3,776,886.14 0.37
2.121%  SUB. ALLIANZ 20/50 EUR 11,000,000.00 11,325,300.44 1.12
2.25%  SUB.TALANX 17/47 EUR 5,100,000.00 5,460,581.51 0.54
3.85%  AMPRION 24/39 -SR- EUR 7,000,000.00 7,840,633.71 0.77
4.252%  SUB. ALLIANZ SE 22/52 EUR 4,200,000.00 4,811,216.29 0.48
5.00%  VONOVIA 22/30 -SR- EUR 6,100,000.00 7,349,425.75 0.73
5.25%  COMMERZBANK 23/29 -SR- EUR 9,000,000.00 10,707,106.53 1.06
5.50%  VONOVIA 24/36 -SR- (BP 6,100,000.00 7,990,815.13 0.79
90,123,365.82 8.91
Australie
3.40%  LEND LEASE 20/27 -SR- AUD 12,070,000.00 7,879,962.52 0.78
7,879,962.52 0.78
Autriche
5.75%  KLABIN AUSTRIA 19/29 -SR-S IN)) 5,500,000.00 5,608,657.34 0.55
5,608,657.34 0.55
Belgique
5.25%  CRELAN 24/32 -SR- EUR 7,000,000.00 8,398,340.04 0.83
8,398,340.04 0.83
(anada
2.20%  WASTE CONNECTIONS 21/32 -SR- IN)] 7,853,000.00 6,754,972.34 0.67
2.95%  WASTE CONNECTIONS 21/52 -SR- IN)] 4,000,000.00 2,751,634.44 0.27
4.35%  WEST FRASER TIMBER 14/24 -SR- 144A IN)] 953,000.00 951,850.93 0.09
5.125%  GLF ENVIRONMENTAL INC 19/26 -SR- 144A IN)] 12,702,000.00 12,683,247.66 1.25
23,141,705.37 2.28
Corée du Sud
2.375% LG CHEM 21/31 -SR- IN)] 7,000,000.00 6,037,002.02 0.60
5.50% LG ENERGY SOLUTION 24/34 -SR- IN)] 3,000,000.00 3,086,780.55 0.30
5.75% LG ENERGY SOLUTION 23/28 -SR- IN)] 4,000,000.00 4,139,615.16 0.41
13,263,397.73 1.31
Danemark
0.875%  SUB. NYKREDIT REALKREDIT 21/31 EUR 9,100,000.00 9,735,279.72 0.96
5.125%  ORSTED 22/34 -SR- (BP 5,106,000.00 6,798,665.03 0.67
16,533,944.75 1.63
Espagne
3.625%  CAIXABANK 24/32 -SR- EUR 12,800,000.00 14,389,388.92 1.42
7.045%  TELEFONICA EMISIONES 06/36 IN)] 11,149,000.00 12,870,629.69 1.27
27,260,018.61 2.69
FEtats-Unis
2.00%  MASCO 20/30 -SR- IN)) 6,127,000.00 5,354,410.97 0.53
2.25%  REWITY 21/31 -SR- IN)) 7,149,000.00 6,110,766.96 0.60
2.25%  XYLEM 20/31 -SR- IN)] 6,170,000.00 5,429,268.12 0.54
2.30%  AGILENT TECHNOLOGIES 21/31 -SR- IN)] 9,022,000.00 7,915,923.73 0.78
2.30%  AMERTOWER 21/31 -SR- IN)] 6,127,000.00 5,278,365.59 0.52
2.375%  REPUBLIC SERVICES 21/33 -SR- IN)] 8,000,000.00 6,811,487.76 0.67
2.45% WP CAREY 21/32 -SR- IN)] 13,839,000.00 11,804,135.86 1.17
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - GLOBAL SUSTAINABLE CREDIT (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Etats-Unis (suite)
2.50%  WASTE MANAGEMENT 20/50 -SR- USD 8,250,000.00 5,412,174.16 0.53
2.75%  WESTERN UNION (FR/RAT) SR 21/31 USsD 17,361,000.00 15,193,731.75 1.50
2.90%  CROWN CASTLE 21/41 -SR- usb 5,106,000.00 3,797,680.58 0.38
2.95%  AMERICAN TOWER 20/51 -SR- UsD 3,574,000.00 2,426,481.31 0.24
3.125%  MASCO 21/51 -SR- UsD 3,819,000.00 2,651,740.87 0.26
3.20%  UNION PACIFIC 21/41 -SR- UsD 4,000,000.00 3,247,275.28 0.32
3.25%  AMERICAN WATER CAPITAL 21/51 -SR- UsD 5,106,000.00 3,755,714.27 0.37
3.25%  CROWN CASTLE INTERNATIONAL 20/51 -SR- UsD 3,000,000.00 2,140,030.05 0.21
3.30%  REVVITY 19/29 -SR- UsD 5,743,000.00 5,433,401.13 0.54
3.375%  WEYERHAEUSER 22/33 -SR- USD 4,500,000.00 4.111,963.88 0.41
3.377%  CARRIER GLOBAL 20/40 -SR- USD 7,391,000.00 6,115,268.91 0.60
3.50%  AT&T21/53 -SR- usp 8,000,000.00 5,872,002.72 0.58
3.625%  LOUISIANA 21/29 -SR- 144A USD 5,285,000.00 5,047,176.32 0.50
3.625%  TOPBUILD 21/29 -SR- 144A usp 7,550,000.00 7,090,826.37 0.70
3.65%  AT&T 21/59 -SR- usp 8,670,000.00 6,294,333.21 0.62
3.70%  AMERICAN TOWER 19/49 -SR- USD 1,532,000.00 1,193,237.56 0.12
3.75%  AMERICAN WATER CAPITAL 17/47 -SR- UsD 4,774,000.00 3,907,204.68 0.39
3.95%  ECOLAB18/47 -SR- usp 6,638,000.00 5,790,943.67 0.57
4.00%  KBHOME 21/31 -SR- USD 5,617,000.00 5,212,952.73 0.51
4.00%  WEYERHAEUSER 22/52 -SR- usb 2,038,000.00 1,656,948.72 0.16
4125%  ORGANON 21/28 -SR- 144A USD 5,500,000.00 5,291,594.77 0.52
415%  MEDTRONIC 24/53 -SR- EUR 3,500,000.00 4,054,067.61 0.40
430%  OWENS CORNING 17/47 -SR- USD 16,000,000.00 13,553,824.80 1.34
435%  CHUBB INA HOLDINGS 15/45 USD 5,106,000.00 4,727,329.24 0.47
4.375%  XYLEM 16/46 -SR- USD 5,881,000.00 5,279,061.30 0.52
4.40%  FISERV 19/49 -SR- usb 6,000,000.00 5,313,631.50 0.52
4.45%  ABBVIE 16/46 -SR- USD 6,127,000.00 5,727,660.09 0.57
450%  ABBVIE 15/35 UsD 1,693,000.00 1,690,475.84 0.17
4.563%  AMGEN 17/48 -SR- UsD 15,270,000.00 13,846,942.43 1.37
4.625%  MEDTRONIC 15/45 -SR- UsD 7,149,000.00 6,880,866.53 0.68
4.95%  UNION PACIFIC 22/52 -SR- UsD 5,926,000.00 5,931,658.62 0.59
5.00%  METLIFE 22/52 -SR- UsD 4,711,000.00 4,668,803.29 0.46
5.125%  TAYLOR MORRISON 20/30 144A -SR- UsD 3,798,000.00 3,790,967.85 0.37
5.25%  HEALTHPEAK 23/32 -SR- USD 14,297,000.00 14,745,455.86 1.46
5.30%  ESSENTIAL UTILITIES 22/52 -SR- UsD 4,911,000.00 4,896,803.18 0.48
5.375%  ESSENTIAL UTILITIES 24/34 -SR- USD 5,564,000.00 5,760,109.58 0.57
5.40%  GLOBAL PAYMENTS 22/32 -SR- USsD 4,596,000.00 4,728,224.99 0.47
5.45%  AMERICAN WATER CAPITAL 24/54 -SR- USsD 3,750,000.00 3,949,991.63 0.39
5.50%  ABBVIE 24/64 -SR- USD 2,553,000.00 2,732,315.86 0.27
5.50%  AMERICAN HOMES 24/34 -SR- USD 11,428,000.00 11,817,658.00 1.17
5.75%  T-MOBILE USA 23/34 -SR- usp 1,986,000.00 2,135,270.32 0.21
5.875%  METLIFE 10/41 -SR- USD 5,617,000.00 6,137,589.46 0.61
5.875%  TAYLOR MORRISON 19/27 -SR- 144A USD 4,881,000.00 4,990,798.10 0.49
5.95%  GLOBAL PAYMENTS 22/52 -SR- USD 4,356,000.00 4,495,887.84 0.44
6.00%  DARLING INGREDIENTS 22/30 -SR- USD 3,700,000.00 3,738,411.11 0.37
6.00%  PFIZER 06/36 -SR- usb 7,659,000.00 8,582,106.34 0.85
6.00%  PULTEGROUP 05/35 -SR- USD 662,000.00 712,115.46 0.07
6.00%  T-MOBILE US 23/54 -SR- USD 6,473,000.00 7,127,602.84 0.70
6.10%  TRIMBLE 23/33 -SR- UsD 11,191,000.00 12,093,287.36 1.19
6.25%  1QVIA24/29 -SR- UsD 9,649,000.00 10,266,684.02 1.01

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - GLOBAL SUSTAINABLE CREDIT (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Ftats-Unis (suite)

6.375%  PULTEGROUP 03/33 -SR- usb 2,735,000.00 3,011,888.34 0.30
7.25% KB HOME 22/30 -SR- usb 9,819,000.00 10,264,498.05 1.01
7.875%  PULTEGROUP 02/32 -SR- usb 3,521,000.00 4,211,720.13 0.42
352,210,749.50 34.78
France
1.75%  SUB. ORANGE 20/PERP -|R- EUR 5,000,000.00 5,159,444.36 0.51
1.875%  SUB. AXA 22/42 EUR 7,127,000.00 6,890,542.12 0.68
2.00%  SUB. CNP ASSURANCES 19/50 EUR 4,900,000.00 4,950,858.99 0.49
2.25%  VEOLIA ENVIRONNEMENT 20/PERP -|R- EUR 4,000,000.00 4,352,290.51 0.43
3.625%  SAINT-GOBAIN 24/36 -SR- EUR 8,500,000.00 9,459,581.21 0.93
5.50%  ORANGE 14/44 -SR- usb 9,059,000.00 9,366,137.88 0.93
5.50%  SUB.AXA 23/43 EUR 6,106,000.00 7,461,662.79 0.74
5.993%  SUB.VEOLIA 23/PERP EUR 9,000,000.00 10,700,048.09 1.06
6.625%  SUEZS.A.23/43 -SR- GBP 11,200,000.00 16,349,733.90 1.62
74,690,299.85 7.39
Gréce
4.00%  EUROBANK 24/30 -SR- EUR 4,512,000.00 5,070,744.42 0.50
4.625%  PIRAEUS BANK 24/29 -SR- EUR 7,500,000.00 8,593,637.64 0.85
13,664,382.06 1.35
Hong Kong
0.88%  SUB.AIA21/33 -S- EUR 4,918,000.00 4,925,527.96 0.49
4,925,527.96 0.49
lles Caimans
4.375%  BCOBRADESCO 22/27 -SR-S usb 12,925,000.00 12,868,025.70 1.27
4.875%  BANCO DO BRASIL KY 22/29 -SR-S usb 11,078,000.00 10,970,244.18 1.08
23,838,269.88 2.35
Indonésie
2.80%  TOWER BERSAMA 21/27 -SR- uspb 8,200,000.00 7,745,630.29 0.77
7,745,630.29 0.77
Irlande
3.00%  SUB. ZURICH FINANCE 21/51 uspb 11,029,000.00 9,699,656.98 0.96
4.50%  JOHNSON CTRL 17/47 -SR- uspb 3,574,000.00 3,210,349.82 0.32
5.25%  TRANE TECHNOLOGIES FININANCING 23/33 -SR- uspb 5,149,000.00 5,417,006.07 0.54
5.777%  SMURFIT KAPPA 24/54 -SR- 144A usb 7,000,000.00 7,540,098.93 0.74
6.00%  JOHNSON CONTROLS 16/36 -SR- usb 4,617,000.00 5,062,045.60 0.50
7.594%  SUB. BANK OF IRELAND 22/32 (BP 7,638,000.00 10,725,470.70 1.06
41,654,628.10 4.12
ltalie
4.25%  ICCREA BANCA 24/30 -SR- EUR 9,106,000.00 10,574,346.84 1.04
5.272%  SUB. ASSICURAZIONI GENERALI 23/33 EUR 8,200,000.00 9,965,472.07 0.98
5.375%  WEBUILD 24/29 -SR- EUR 5,959,000.00 6,858,866.28 0.68
6.625%  INTESA SANPAQLO 23/33 -SR- (BP 13,276,000.00 19,113,024.71 1.90
46,511,709.90 4.60
Japon
3.025%  TAKEDA PHARMACEUTICAL 20/40 -SR- IN)] 9,500,000.00 7,401,768.73 0.73
4.00%  SUB. DAI-ICHI LIFE HOLDINGS 16/PERP -R- usb 7,000,000.00 6,878,970.70 0.68
411%  EAST JAPAN RAILWAY 23/43 -SR- EUR 6,000,000.00 7,014,474.19 0.69
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - GLOBAL SUSTAINABLE CREDIT (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Japon (suite)
5.136%  NTT FINANCE 24/31 -SR- usb 4,510,000.00 4,673,967.82 0.46
5.562%  EAST JAPAN RAILWAY 24/54 -SR- (BP 4,286,000.00 5,776,864.06 0.57
5.778%  MIZUHO FINANCIAL GROUP 23/29 -SR- IN)] 6,000,000.00 6,288,102.36 0.62
38,034,147.86 3.75
Luxembourg
3.25%  SUB.EUROFINS SCIENTIFIC 17/PERP -JR-S EUR 4,600,000.00 5,033,123.11 0.50
6.45%  RAIZEN FUELS 24/34 -SR- usb 2,117,000.00 2,236,769.87 0.22
7,269,892.98 0.72
Pays-Bas
1.45%  SUB.IBERDROLA INTERNATIONAL 21/PERP -JR- EUR 9,000,000.00 9,575,569.98 0.95
1.50%  CTP21/31-SR- EUR 5,106,000.00 4,868,188.72 0.48
1.625%  HEIMSTADEN BOSTAD TREASURY 21/31 -SR- EUR 6,000,000.00 5,364,513.53 0.53
2.25%  SUB.IBERDROLA INTERNATIONAL 20/PERP -JR- EUR 7,100,000.00 7,379,791.52 0.73
5.00%  NXP22/33-SR- usb 12,577,000.00 12,741,822.97 1.26
5.50%  SUZANO INTERNATIONAL 17/27 -SR- usb 14,411,000.00 14,680,389.87 1.45
7.50%  SUB.VOLKSWAGEN INTERNATIONAL 23/PERP -SR- EUR 10,000,000.00 12,012,809.93 1.19
66,623,086.52 6.59
Pologne
5.308%  BANK MILLENNIUM 24/29 -SR- EUR 3,247,000.00 3,680,361.27 0.36
3,680,361.27 0.36
Portugal
1.70%  SUB. EDP-ENERGIAS DE PORT.20/80 EUR 10,000,000.00 10,971,128.68 1.08
1.875%  SUB. ENERGIAS DE PORTUGAL 21/82 EUR 6,000,000.00 6,015,542.30 0.59
16,986,670.98 1.67
Royaume-Uni
2.00%  SEVERN TRENT WATER 20/40 -SR- (BP 5,106,000.00 4,270,288.59 0.42
2.125%  MOTABILITY OPERATIONS 22/42 -SR- GBP 4,100,000.00 3,617,740.63 0.36
2.625%  SEVERN TRENT UTILITIES LIMITED 22/33 -SR- GBP 6,127,000.00 6,723,370.00 0.66
3.25%  SUB.VODAFONE 21/81 -SR- usb 8,998,000.00 8,687,711.98 0.86
3.375%  VODAFONE GROUP 16/49 S59 -SR- GBP 9,106,000.00 8,378,578.20 0.83
3.75%  PEARSON 20/30 -SR-S GBP 7,149,000.00 8,956,416.15 0.88
4.00%  SUB.SSE 22/PERP EUR 7,000,000.00 7,806,704.90 0.77
4.25%  SUB.BRITISH TELECOMMUNICATIONS 21/81 -JR-S usb 16,000,000.00 15,517,805.44 1.53
4.625%  HALEON UK 24/33 -SR- GBP 5,294,000.00 6,979,669.17 0.69
5.125%  SUB. AVIVA 15/50 GBP 8,127,000.00 10,554,640.88 1.04
5.25%  UNITED UTILITIES WATER 24/46 -SR- GBP 3,000,000.00 3,731,717.42 0.37
5.25%  UNITED UTILWATER 24/46 -SR- GBP 6,127,000.00 7,576,729.03 0.75
5.875%  SEVEN TRENT UTILITIES 24/38 -SR- GBP 2,775,000.00 3,822,155.43 0.38
96,623,527.82 9.54
Suéde
1.375%  SUB.TELIA20/81 -S- EUR 7,046,000.00 7,573,203.13 0.75

7,573,203.13 0.75
994,241,480.28 98.21
7,009,531.39 0.69
11,160,923.09 1.10
1,012,411,934.76 100.00

Total du portefeuille-titres
Avoirs en banque

Autres actifs nets

Total des actifs nets

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - GLOBAL SUSTAINABLE CREDIT PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
Etats-Unis 34.78  Holdings et sociétés financiéres 14.81
Royaume-Uni 9.54  Banques et organismes de crédit 14.01
Allemagne 8.91  Services publics 9.69
France 739 Communications 9.56
Pays-Bas 6.59  Assurances 9.20
Italie 460 |ndustrie pharmaceutique et cosmétique 7.45
Irlande 412 mmobilier 736
Japon 3.5 Construction et matériaux de construction 6.45
Espagne 2.69 Equipements électriques et électroniques 6.09
lles Caiimans 2.35 Services environnementaux et recyclage 3.39
(Canada 2.28 yeae

Transport et fret 2.53
Portugal 1.67 - —
Danemark 16 Biens .de cops?mmatlon divers 1.61
Groce 135 PF(?dUItS ch.|m|ques 1.17
Corée du Sud 1.31 Bo,'s et papler, - - 1.14
Belgique 0.83 Soins de santé et services sociaux 1.01
Australie 0.78 Institutions hypothécaires et de financement 0.96
Indonésie 077  Biotechnologie 0.78
Suede 075 Internet, logiciel et services techniques informatiques 0.52
Luxembourg 072 Divers 0.48
Autriche 0.55 98.21
Hong Kong 0.49
Pologne 0.36

98.21

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR SHORT TERM HIGH YIELD PICTET
DESCRIPTION DEVISE QUANTITE/NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé
Certificats
Etats-Unis
4.535%  FORD MOTOR CREDIT 19/25 S7 -SR- (BP 5,000,000.00 5,970,275.71 0.45
5,970,275.71 0.45
Total certificats 5,970,275.71 0.45
Obligations
Allemagne
FRN PRESTIGE BIDCO 24/29 -SR- EUR 4,111,000.00 4,169,072.40 0.32
2.25%  INEOS STYROLUTION GROUP 20/27 -SR-S EUR 5,000,000.00 4,845,062.40 0.37
2.75%  SCHAEFFLER 20/25 -SR- EUR 6,000,000.00 5,950,556.82 0.45
2.75%  ZF FINANCE 20/27 -SR- EUR 8,000,000.00 7,596,374.32 0.57
3.00%  ZF EUROPE FINANCE 20/25 -SR- EUR 16,000,000.00 15,850,866.72 1.21
3.50%  CHEPLAPHARM ARZN. 20/27 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,957,769.18 0.22
3.625%  GRUENENTHAL 21/26 -SR- EUR 3,345,000.00 3,326,714.69 0.25
3.875%  1HO VERWALTUNGS 19/27 S -PIK- EUR 6,000,000.00 5,974,981.50 0.45
4125%  GRUENENTHAL 21/28 -SR- EUR 6,000,000.00 6,003,636.06 0.45
4.375%  CHEPLAPHARM ARZN. 20/28 -SR- EUR 6,000,000.00 5,892,499.74 0.45
4.375%  TKELEVATOR MIDCO 20/27 -SR- EUR 5,000,000.00 4,962,052.35 0.38
450%  SCHAEFFLER 24/26 -SR- EUR 2,100,000.00 2,130,024.16 0.16
5.875%  TUI 24/29 -SR- EUR 2,640,000.00 2,750,817.80 0.21
6.25%  CECONOMY 24/29 -SR- EUR 4,286,000.00 4,272,589.15 0.32
6.25%  TUI CRUISES GMBH 24/29 -SR- EUR 1,205,000.00 1,268,524.79 0.10
6.50%  TUI CRUISES 21/26 -SR- EUR 5,000,000.00 4,590,229.67 0.35
7.50%  NIDDA HEALTHCARE 22/26 -SR- EUR 11,830,000.00 12,244,314.40 0.94
8.75%  IHO VERWALTUNGS 23/28 -SR- -PIK- EUR 5,833,000.00 6,135,660.43 0.46
9.375%  HT TROPLAST 23/28 -SR- EUR 5,000,000.00 5,162,221.25 0.39
106,083,967.83 8.05
Autriche
0.00%  CVAMS18/25-SR-S EUR 5,000,000.00 4,872,347.00 0.37
2.125%  CV AMS 20/27 -SR- EUR 500,000.00 403,730.68 0.03
3.125%  SAPPIPAPIER 19/26 -SR-S EUR 5,548,000.00 5,474,316.40 0.41
3.625%  SAPPIPAPIER 21/28 -SR- EUR 4,000,000.00 3,916,047.80 0.30
9.375%  BENTELER INTERNATIONAL 23/28 -SR- EUR 9,000,000.00 9,271,784.61 0.70
10.50%  AMS-OSRAM 23/29 -SR- EUR 5,349,000.00 5,535,386.39 0.42
29,473,612.88 2.23
Belgique
3.50%  ONTEX 21/26 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,979,574.20 0.23
7.25%  MANUCHAR 22/27 -SR-S EUR 4,300,000.00 4,167,976.93 0.32
7,147,551.13 0.55
Bermudes
10.375% CARNIVAL HOLDING 22/28 -SR- 144A IN)) 10,000,000.00 9,675,696.20 0.73
9,675,696.20 0.73
Danemark
5.056%  TDCNET 22/28 -SR-S EUR 2,419,000.00 2,525,664.98 0.19
2,525,664.98 0.19
Espagne
2.25%  CELLNEX FINANCE 22/26 -SR- EUR 8,400,000.00 8,320,314.83 0.63
2.25%  GRIFOLS 19/27 -SR-S EUR 5,000,000.00 4,793,950.50 0.36
2.75%  INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES 21/25 -SR- EUR 9,100,000.00 9,068,615.01 0.69
3.50%  GRUPO ANTOLIN 21/28 -SR- EUR 4,031,000.00 3,063,267.55 0.23
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR SHORT TERM HIGH YIELD (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Espagne (suite)
3.875%  GRIFOLS 21/28 -SR- EUR 2,000,000.00 1,859,459.72 0.14
4.00%  LORCA TELECOM 20/27 -SR- EUR 10,000,000.00 9,943,786.90 0.75
4.00%  MINOR HOTELS EUROPE & AMERICAS 21/26 -SR-S EUR 6,361,000.00 6,383,211.85 0.48
9.75%  OHL OPERACIONES 21/26 -SR-S -PIK- EUR 4,000,000.00 3,774,763.60 0.29
10.375% GRUPO ANTOLIN 24/30 -SR- EUR 1,429,000.00 1,315,181.09 0.10
48,522,551.05 3.67
Ftats-Unis
0.993%  MPT OPERATING PARTNERSHIP 21/26 -SR- EUR 2,000,000.00 1,716,008.80 0.13
1.75%  1QVIA21/26 -SR-S EUR 9,000,000.00 8,803,001.07 0.67
2.125%  WALGREENS BOOTS ALLIANCE 14/26 -SR- EUR 9,000,000.00 8,467,226.55 0.64
2.50%  MPT OPERATING PARTNERSHIP 21/26 -SR- GBP 2,000,000.00 2,175,654.98 0.16
2.75%  WMG ACQUISITION 20/28 -SR- EUR 7,881,000.00 7,638,229.34 0.58
2.875%  ORGANON 21/28 -SR- EUR 8,000,000.00 7,676,651.60 0.58
3.25%  FORD MOTOR CREDIT 20/25 -SR- EUR 2,000,000.00 1,999,105.22 0.15
3.325%  MPT OPER.PARTN./FIN.17/25 -SR- EUR 2,000,000.00 1,948,324.68 0.15
3.375%  SUB.BELDEN 17/27 -SR-S EUR 7,000,000.00 6,931,990.31 0.52
3.75% KRONOS INTERNATIONAL 17/25 -S- EUR 616,000.00 612,109.81 0.05
3.875%  COTY 21/26 -SR- EUR 7,000,000.00 7,001,088.50 0.53
4125%  VF 23/26 -SR- EUR 6,000,000.00 6,000,386.10 0.45
450%  COTY 24/27 -SR- EUR 6,193,000.00 6,312,786.18 0.48
4.75%  AVISBUDGET 21/28 -SR- 144A (IN)] 5,000,000.00 4,215,009.62 0.32
4.867%  FORD MOTOR 23/27 -SR- EUR 7,556,000.00 7,812,699.08 0.59
4.875%  ENCORE CAPITAL 20/25 -SR-S EUR 3,205,000.00 3,211,608.04 0.24
5.00%  CCOHOLDINGS 17/28 -SR- 144A usb 12,000,000.00 10,481,425.00 0.79
5.00%  COTY 21/26 -SR- 144A usD 1,570,000.00 1,402,074.63 0.11
5.25%  DARLING INGREDIENTS 19/27 -SR- 144A usD 3,569,000.00 3,183,854.63 0.24
5.375%  CSCHOLDINGS 18/28 -SR- 144A usD 4,000,000.00 3,023,945.20 0.23
5.375%  ENCORE CAPITAL GP 20/26 -SR- GBP 2,786,000.00 3,339,076.23 0.25
5.75%  CARNIVAL 24/30 -SR- EUR 2,390,000.00 2,562,043.07 0.19
6.625%  OWENS-BROCK 20/27 -SR- (IN)] 8,000,000.00 7,211,055.39 0.55
6.86%  FORD MOTOR 23/26 -SR- GBP 5,000,000.00 6,125,550.71 0.46
7.21%  NABORS INDUSTRIES 21/27 -SR- 144A (IN)] 4,000,000.00 3,594,749.68 0.27
7.875%  MAUSER PACK S 24/27 -SR- 144A usDb 7,000,000.00 6,490,240.78 0.49
9.50%  KRONOS INTERNATIONAL 24/29 -SR-S EUR 3,726,000.00 4,059,916.82 0.31
9.50%  SCIL IV/USA 23/28 -SR- EUR 4,000,000.00 4,326,273.48 0.33
138,322,085.50 10.46
Finlande
FRN PHM GROUP HOLDING 22/26 -SR- EUR 3,308,000.00 3,436,419.93 0.26
3.625%  AHLSTROM 21/28 -SR-S EUR 6,000,000.00 5,753,789.88 0.44
4.75%  PHM GROUP HOLDING 21/26 -SR- EUR 2,492,000.00 2,470,870.63 0.19
11,661,080.44 0.89
France
1.00%  ELIS19/25-SR-S EUR 7,000,000.00 6,920,971.82 0.52
1.625%  SUB.TOTAL 21/PERP -|R- EUR 6,000,000.00 5,600,604.36 0.42
1.75%  ACCOR (FR/RAT) 19/26 -SR- EUR 3,000,000.00 2,950,780.14 0.22
2.375%  FORVIA19/27 -SR-S EUR 10,000,000.00 9,476,188.00 0.72
2.625%  SPIE19/26 -SR-S EUR 4,000,000.00 3,960,302.00 0.30
2.75%  FORVIA 21/27 -SR- EUR 10,000,000.00 9,620,586.90 0.73
2.875%  LOXAM 19/26 -S- EUR 4,000,000.00 3,975,892.76 0.30
3.25%  EL020/27 -SR- EUR 5,000,000.00 4,595,028.05 0.35

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - EUR SHORT TERM HIGH YIELD (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

France (suite)

3.375%  ALTICE FRANCE 19/28 -SR-S EUR 3,500,000.00 2,482,589.10 0.19
3.375%  CROWN EURO HOLDINGS 15/25 EUR 12,000,000.00 11,986,343.28 0.92
3.375%  KAPLAHOLDING 19/26 -SR-S EUR 4,885,000.00 4,855,479.99 0.37
3.50%  GETLINK20/25 -SR- EUR 6,000,000.00 5,995,090.26 0.45
3.75%  ELIOR21/26 -SR- EUR 1,784,000.00 1,766,221.46 0.13
3.75%  LOXAM 19/26 -S- EUR 3,000,000.00 2,993,721.21 0.23
4.25%  MOBILUX FINANCE 21/28 -SR- EUR 5,401,000.00 5,121,516.56 0.39
450%  LOXAM 22/27 -SR- EUR 6,000,000.00 6,046,555.20 0.46
4.75%  TEREOS FINANCE 22/27 EUR 4,200,000.00 4,189,806.43 0.32
5.125%  ILIAD 21/26 -SR-S EUR 5,076,000.00 5,141,870.74 0.39
5.375%  ILIAD 22/27 -SR- EUR 5,200,000.00 5,408,442.10 0.41
5.375%  VALEO 22/27 -SR- EUR 7,800,000.00 8,049,917.93 0.61
5.50%  ALTICE 19/28 -SR- 144A usb 3,500,000.00 2,290,725.00 0.17
5.875%  ALTICE FRANCE 18/27 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,362,375.26 0.18
5.875%  ELO24/28 -SR- EUR 10,100,000.00 9,467,392.96 0.72
6.50%  BANIJAI 20/26 -SR- EUR 3,000,000.00 3,009,294.27 0.23
6.50%  ERAMET 24/29 -SR- EUR 2,100,000.00 2,097,909.01 0.16
6.50%  PAPRECHOLDING 23/27 -SR- EUR 6,600,000.00 6,993,269.65 0.53
6.75%  GOLDSTORY 24/30 -SR- EUR 3,000,000.00 3,072,918.15 0.23
7.00%  BANIJAY ENTERTAINMENT 23/29 -SR- EUR 3,814,000.00 4,018,942.81 0.30
7.00%  ERAMET 23/28 -SR- EUR 6,000,000.00 6,146,476.62 0.47
7.50%  TEREOS FINANCE GROUP 20/25 -SR- EUR 3,000,000.00 3,007,878.24 0.23
7.75% (GG 21/27 -SR-S EUR 6,000,000.00 5,936,983.44 0.45
159,542,079.70 12.10
Gréce
2.75%  NATIONAL BANK OF GREECE 20/26 -SR- EUR 5,000,000.00 4,971,337.00 0.38
7.00%  ALPHA BANK 22/25-24 -SR- EUR 4,600,000.00 4,613,809.02 0.35
9,585,146.02 0.73
Guernesey
2.00%  SUMMIT GERMANY 18/25 -SR-S EUR 5,000,000.00 4,909,938.30 0.37
4,909,938.30 0.37
Irlande
2.125%  ARDAGH PACK.FIN.20/26 -SR- EUR 7,500,000.00 6,511,984.05 0.49
2.625%  EIRCOM FINANCE 19/27 -SR-S EUR 8,000,000.00 7,798,384.80 0.59
3.50%  EIRCOM FINANCE DAC 19/26 EUR 6,000,000.00 5,952,880.62 0.45
4.875%  DOLYAHOLDCO 20/28 -SR- GBP 9,000,000.00 10,024,532.37 0.76
5.00%  VIRGIN MEDIA 20/28 -SR- 144A usb 9,000,000.00 7,776,807.60 0.59
7.50%  SMURFIT KAPPA TREAS. 95/25 -SR- usb 3,000,000.00 2,764,431.86 0.21
7.875%  GRENKE FINANCE 23/27 -SR- EUR 5,559,000.00 5,979,452.24 0.45
46,808,473.54 3.54
ltalie
FRN EVOCA 24/29 -SR- EUR 4,000,000.00 4,050,523.92 0.31
FRN FIBER BIDCO 24/30 -SR- EUR 4,149,000.00 4,176,564.42 0.32
FRN GOLDEN GOOSE 21/27 -SR-S EUR 5,000,000.00 5,022,041.45 0.38
FRN INTERNATIONAL DESIGN GROUP 21/26 -SR- EUR 1,612,000.00 1,617,119.70 0.12
FRN ITALMATCH CHEMICALS 23/28 -SR- EUR 3,574,000.00 3,624,211.16 0.27
FRN LA DORIA SPA 24/29 -SR- EUR 3,795,000.00 3,856,331.91 0.29
1.625%  NEXI21/26 -SR- EUR 10,000,000.00 9,711,784.60 0.73
2.25%  SUB.ENEL SPA 20/PERP EUR 8,000,000.00 7,679,211.04 0.58
2.75%  TELECOM ITALIA 19/25 -SR-S EUR 5,000,000.00 4,975,022.05 0.38
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR SHORT TERM HIGH YIELD (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS
ltalie (suite)
2.875%  OPTICS BIDCO 24/26 -SR- EUR 4,139,000.00 4,092,196.35 0.31
3.00%  TELECOM ITALIA 16/25 -SR-S EUR 4,047,000.00 4,028,709.38 0.30
3.25%  GUALA CLOSURES 21/28 -SR-S EUR 6,000,000.00 5,667,340.14 0.43
3.50%  BRUNELLO BIDCO S.P.A.21/28 -SR- EUR 5,778,000.00 5,590,160.34 0.42
3.75%  IMA20/28 -SR- EUR 6,306,000.00 6,148,536.47 0.47
3.875%  WEBUILD 22/26 -SR- EUR 4,585,000.00 4,591,685.62 0.35
4.875%  ALMAVIVA 21/26 -SR-S EUR 5,035,000.00 5,076,675.85 0.38
5.00%  DOVALUE 20/25 -SR- EUR 2,125,000.00 2,116,765.63 0.16
5.00%  LIBRA GROUPCO 21/27 -SR-S EUR 5,295,000.00 5,263,341.41 0.40
5.875%  ENGINEERING INGEGNERIA 20/26 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,967,010.66 0.15
6.125%  MARCOLIN 21/26 -SR- EUR 5,000,000.00 5,023,481.30 0.38
6.875%  OPTICS BIDCO 24/28 -SR- EUR 10,108,000.00 11,012,249.45 0.83
6.875%  TELECOM ITALIA 23/28 -SR- EUR 2,892,000.00 3,137,959.28 0.24
7.00%  WEBUILD 23/28 -SR- EUR 4,470,000.00 4,869,170.91 0.37
7.25%  REKEEP 21/26 -SR-S EUR 3,406,000.00 3,189,189.09 0.24
7.875%  OPTICS BIDCO 24/28 -SR- EUR 6,000,000.00 6,784,070.88 0.51
10.00%  INTERNATIONAL DESICN 23/28 -SR-S EUR 4,226,000.00 4,547,467.30 0.34
10.00%  ITALMATCH CHEMICALS 23/28 -SR- EUR 2,000,000.00 2,131,092.38 0.16
11.125% ENGINEERING INGEGNERIA INFORMATICA 23/28 -SR- EUR 1,800,000.00 1,831,104.25 0.14
131,781,016.94 9.96
Japon
3.125%  SOFTBANK GROUP 17/25 -SR- EUR 9,451,000.00 9,338,540.00 0.71
4.00%  SOFTBANK GROUP 21/26 -SR- usb 6,000,000.00 5,260,760.04 0.40
5.375%  SOFTBANK GROUP 24/29 -SR- EUR 4,500,000.00 4,584,593.97 0.35
6.75%  SOFTBANK GROUP 24/29 -SR- usb 6,000,000.00 5,503,795.97 0.42
24,687,689.98 1.88
Jersey
7.00%  ADIENT GLOBAL 23/28 -SR- usb 5,000,000.00 4,620,682.21 0.35
7.00%  AVIS BUDGET 24/29 -SR- EUR 4,321,000.00 4,319,526.67 0.33
10.25%  TVL FINANCE 23/28 -SR-S GBP 6,000,000.00 7,564,530.93 0.57
16,504,739.81 1.25
Luxembourg
1.00%  BLACKSTONE PR 21/26 -SR- EUR 3,736,000.00 3,558,805.59 0.27
1.625%  CPIPROPERTY (FR/RAT) 19/27 -SR-S EUR 4,148,000.00 3,892,441.80 0.29
2.50%  MYTILINEOS FINANCIAL PARTNERS 19/24 -SR-S EUR 6,000,000.00 5,985,732.06 0.45
2.75%  CONTOURGLOBAL POWER 20/26 -SR-S EUR 6,150,000.00 6,071,747.15 0.46
2.75%  CPIPROPERTY 20/26 -SR- EUR 2,200,000.00 2,122,881.07 0.16
3.00%  ALTICE FINANCING 20/28 -SR-S EUR 4,000,000.00 3,290,033.28 0.25
3.125%  ARAMARK INTERNATIONAL 17/25 -SR-S EUR 6,000,000.00 5,975,714.82 0.45
3.125%  CONTOURGLOBAL POWER 20/28 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,891,940.68 0.14
3.125%  MATTERHORN TELECOM 19/26 -S- EUR 11,500,000.00 11,385,649.06 0.86
3.50%  SAMSONITE FINCO 18/26 -SR-S EUR 5,000,000.00 4,962,751.50 0.38
4.75%  ALTICEFINCO 17/28 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,097,134.70 0.16
5.00%  CIDRON AIDA 21/28 -SR- EUR 6,000,000.00 5,829,757.38 0.44
5.25%  MATTERHORN 23/28 -SR- CHF 9,600,000.00 10,651,076.43 0.81
5.75%  SUMMERBC19/26 -S- EUR 5,179,000.00 5,185,890.09 0.39
6.75%  ROSSINI 24/29 -SR-S EUR 3,539,000.00 3,728,002.06 0.28
7.00%  CPIPROPERTY GROUP 24/29 -SR- EUR 1,248,000.00 1,290,710.69 0.10
8.75%  MONITCHEM 23/28 -SR- EUR 4,285,000.00 4,404,654.30 0.33
82,324,928.66 6.22
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR SHORT TERM HIGH YIELD (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Pays-Bas
FRN TRIVIUM PACKAGING FINANCE 19/26 EUR 6,000,000.00 6,023,040.42 0.46
FRN UNITED GROUP 24/29 -SR- EUR 2,295,000.00 2,293,955.82 0.17
0.75%  DUFRY ONE 21/26 -SR- CHF 5,000,000.00 5,159,627.13 0.39
1.875%  TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE 15/27 EUR 6,000,000.00 5,706,152.94 0.43
2.00%  DUFRY ONE 19/27 -SR-S EUR 4,000,000.00 3,859,638.60 0.29
2.50%  SUB.REPSOL INTERNATIONAL FINANCE 21/PERP EUR 1,000,000.00 966,891.22 0.07
2.875%  VZ VENDOR FINANCE 20/29 EUR 6,000,000.00 5,544,910.44 0.42
2.88%  SUB.TELEFONICA 21/PERP EUR 12,000,000.00 11,448,384.60 0.87
3.125%  PPF TELECOM GROUP 19/26 -SR-S EUR 5,500,000.00 5,473,762.64 0.41
3.25%  PPFTELECOM 20/27 -SR- EUR 4,000,000.00 3,961,805.04 0.30
3.375%  DUFRY ONE 21/28 -SR- EUR 5,000,000.00 4,947,062.15 0.37
3.50%  SUB.VOLKSWAGEN 20/PERP -JR- EUR 2,000,000.00 1,983,330.90 0.15
3.625%  DUFRY 21/26 -SR- CHF 4,190,000.00 4,487,847.32 0.34
3.625%  UNITED GROUP 20/28 -SR-S EUR 6,000,000.00 5,759,545.44 0.44
3.75%  SUB.REPSOL INTERNATIONAL 20/PERP EUR 5,000,000.00 4,987,474.95 0.38
3.75%  TEVA PHARMACEUTICAL 21/27 -SR- EUR 6,000,000.00 5,965,440.12 0.45
3.75%  TRIVIUM PACKAGING FINANCE 19/26 EUR 5,020,000.00 5,007,890.91 0.38
3.875%  SUB.VOLKSWAGEN INTL FINANCE 17/PERP EUR 5,000,000.00 4,851,619.05 0.37
4.625%  UNITED GROUP 21/28 -SR- EUR 5,000,000.00 4,933,723.95 0.37
4.625%  VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FIN. 14/PERP -JR- EUR 5,000,000.00 4,981,165.85 0.38
6.00%  ZIGGO BOND FIN. 16/27 SR 144A usb 9,000,000.00 8,067,659.16 0.61
6.25% Ol EUROPEAN 23/28 -SR- EUR 10,500,000.00 10,945,741.07 0.83
8.00%  IPD3 BV 23/28 -SR- EUR 5,429,000.00 5,759,167.68 0.44
9.00%  VILLADUTCH 22/29 -SR- EUR 4,000,000.00 4,013,291.44 0.30
10.00%  SUMMER BIDCO 24/29 -SR- -PIK- EUR 3,542,722.00 3,664,908.50 0.28
130,794,037.34 9.90
Pologne
8.375%  MBANK 23/27 -SR- EUR 6,000,000.00 6,480,926.82 0.49
9.875%  BANK MILLENNIUM 23/27 -SR- EUR 6,000,000.00 6,547,820.94 0.50
13,028,747.76 0.99
Portugal
1.70%  SUB.EDP-ENERGIAS DE PORT.20/80 EUR 1,300,000.00 1,277,941.57 0.10
1.875%  SUB.EDP 21/81 -R- EUR 8,000,000.00 7,711,977.44 0.58
8.375%  CAIXA CENTRAL DE CREDITO AGRICULA 23/27 -SR- EUR 3,000,000.00 3,235,758.54 0.24
12,225,677.55 0.92
Républigue tchéque
1.698%  EP INFRASTRUCTURE 19/26 -SR- EUR 10,000,000.00 9,602,943.40 0.73
5.875%  EPH FINANCING INTERNATIONAL 24/29 -SR- EUR 2,134,000.00 2,229,091.77 0.17
8.50%  ENERGO-PRO 22/27 -SR- usb 5,000,000.00 4,544,896.72 0.34
16,376,931.89 1.24
Roumanie
3.25%  RCS&RDS 20/28 -SR-S EUR 12,000,000.00 11,548,115.16 0.87
11,548,115.16 0.87
Royaume-Uni
FRN ICELAND BONDCO 23/27 -SR- EUR 4,000,000.00 4,082,172.60 0.31
2.50%  INEOS QUATTRO FINANCE 21/26 -SR- EUR 8,000,000.00 7,970,344.80 0.60
2.625%  SUB.VODAFONE SNC6 20/80 EUR 6,000,000.00 5,867,571.54 0.44
3.00%  NEXT GROUP 19/25 -SR-S GBP 3,000,000.00 3,539,936.31 0.27
3.50%  PREMIER FOODS 21/26 -SR- (BP 5,219,000.00 6,141,873.86 0.46
3.875%  IRON MOUNTAIN 17/25 -SR-S (BP 5,500,000.00 6,530,847.87 0.49

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR SHORT TERM HIGH YIELD (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE QUANTITE/NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Royaume-Uni (suite)
4.375%  GATWICK AIRPORT FINANCE 21/26 -SR- GBP 6,000,000.00 7,064,155.08 0.53
450%  JAGUAR LAND ROVER AUTOMOTIVE 18/26 -SR-S EUR 5,000,000.00 5,035,273.85 0.38
4.75%  BCP MODULAR SERVICES 21/28 -SR- EUR 4,000,000.00 3,893,619.08 0.29
5.25%  JERROLD FINCO 21/27 -SR- GBP 11,000,000.00 13,032,467.23 1.00
5.50%  DEUCE FINCO 21/27 -SR-S GBP 6,317,000.00 7,462,549.22 0.56
5.50%  MARKET BIDCO FIN 22/27 -SR-S GBP 5,500,000.00 6,243,024.87 0.47
5.75%  MERLIN ENTERTAINMENTS 18/26 -SR- 144A (IN)] 6,000,000.00 5,319,052.37 0.40
5.75%  PEOPLECERT 21/26 -SR- EUR 3,748,000.00 3,754,787.22 0.28
5.875%  JAGUAR LAND ROVER 19/24 -SR-S EUR 5,314,000.00 5,318,117.98 0.40
6.125%  PUNCH FINANCE 21/26 -SR-S GBP 6,036,000.00 7,198,260.09 0.54
6.25%  SUB.VODAFONE GROUP 18/78-24 -JR-S (IN)] 2,217,000.00 1,986,470.09 0.15
6.375%  INEOS FINANCE 24/29 -SR- EUR 3,180,000.00 3,289,210.01 0.25
6.625%  INEOS FINANCE 23/28 -SR- EUR 6,000,000.00 6,212,853.00 0.47
6.75%  ZEGONA FINANCE 24/29 -SR-S EUR 8,975,000.00 9,386,047.55 0.71
6.875%  JAGUAR LAND ROVER 19/26 -SR-S EUR 5,000,000.00 5,294,356.20 0.40
7.75%  JAGUAR LAND ROVER 20/25 -SR- 144A USD 3,000,000.00 2,693,788.20 0.20
8.25%  PINNACLE BIDCO PLC 23/28 -SR- EUR 4,645,000.00 4,935,904.13 0.37
8.625%  (D&R 24/29 -SR- GBP 2,577,000.00 3,212,208.19 0.24
9.00%  KIER 24/29 -SR- GBP 1,860,000.00 2,399,107.94 0.18
10.50%  ALEXAN MONNET UK 24/29 -SR- EUR 3,048,000.00 3,298,998.50 0.25
10.50%  OCADO 24/29 -SR- GBP 2,150,000.00 2,562,054.79 0.19
143,725,052.57 10.83
Suéde
2.00%  VOLVO CAR17/25S1 -SR-S EUR 9,339,000.00 9,293,144.95 0.70
3.00%  DOMETIC GROUP 19/26 -SR-S EUR 3,210,000.00 3,156,859.22 0.24
4.25%  HEIMSTADEN 21/26 -SR- EUR 4,000,000.00 3,613,136.68 0.27
4.25%  VOLVO CAR 22/28 -SR- EUR 5,000,000.00 5,044,198.30 0.38
4.375%  HEIMSTADEN 21/27 -SR- EUR 2,000,000.00 1,754,165.42 0.13
7.125%  VERISURE HOLDING 23/28 -SR- EUR 8,000,000.00 8,356,015.52 0.63
9.25%  VERISURE HOLDING 22/27 -SR-S EUR 5,000,000.00 5,252,393.55 0.40
12.00%  PREEM HOLDING 22/27 -SR- EUR 3,485,000.00 2,972,150.16 0.22
39,442,063.80 2.97
Total obligations 1,196,696,849.03 90.54
TOTALI. 1,202,667,124.74 90.99
Il. Autres valeurs mobiliéres
Obligations
Royaume-Uni
13.25%  NEWDAY BONDCO 22/26 -SR- GBP 4,608,000.00 5,350,851.25 0.40
5,350,851.25 0.40
TOTALII. 5,350,851.25 0.40
IIl. Parts d’organismes de placement collectif
Luxembourg
PICTET - SOVEREIGN SHORT-TERM MONEY MARKET EUR Z EUR 914,797.89 97,231,763.98 137
97,231,763.98 137
TOTAL III. 97,231,763.98 137
Total du portefeuille-titres 1,305,249,739.97 98.76
Avoirs en banque 1,024,318.64 0.08
Autres actifs nets 15,344,088.49 1.16
Total des actifs nets 1,321,618,147.10 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - EUR SHORT TERM HIGH YIELD PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
Luxembourg 13.59  Holdings et sociétés financieres 37.01
France 1210 Parts d’organismes de placement collectif 7.61
Royaume-Uni 11.23  Communications 5.50
Etats-Unis 10.9T  Industrie automobile 513
Italie 996 Internet, logiciel et services techniques informatiques an
Pays-Bas 990 Services publics 3.17
Allemagne 8.05  Transport et fret 3.07
Espagne 367 Services aux collectivités 2.83
Irl;?nde 3.54 Industrie pharmaceutique et cosmétique 2.60
Sueqe 291 Banques et organismes de crédit 237
Autriche 2.23
Japon 188 Emballage - ‘ 233
Jersey 1 Comm.erce qe fjetall et grands magasins 2.22
République tcheque 124 Produits chimiques 1.86
Pologne 0.99 Immoblller' 1.76
Portugal 0.92 (Gastronomie 1.74
Finlande 0.89 Construction et matériaux de construction 1.74
Roumanie 0.87  Equipements électriques et électroniques 1.65
Bermudes 073  Commerce divers 1.65
Grece 0.73  Soins de santé et services sociaux 1.61
Belgique 0.55  Construction de machines et appareils 117
Guernesey 0.37  Divers 1.13
Danemark 0.19  Pétrole 0.87
98.76  Bois et papier 0.71
Aéronautique et astronautique 0.69
Acier inoxydable 0.63
Biens de consommation divers 0.58
Agriculture et péche 0.55
Biotechnologie 0.50
Industrie textile et du vétement 0.45
Certificats 0.45
Photo et optique 0.38
Edition et arts graphiques 0.30
Alimentation et boissons non alcoolisées 0.29
Industrie - manufacture 0.10
98.76

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - EMERGING CORPORATE BONDS PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations
Arabie saoudite
3.50%  SAUDI ARABIAN OIL 20/50 -SR- IN)) 4,500,000.00 3,009,708.81 0.39
5.75%  SAUDI ARABOIL 24/54 -SR-S usb 4,672,000.00 4,717,847.36 0.61
1,127,556.17 1.00
Argentine
0.75%  ARGENTINE 20/30 -SR- usb 6,500,000.00 3,777,183.88 0.49
6.95%  YPF17/27 -SR-S usb 2,703,000.00 2,630,715.56 0.34
7.95%  PAMPA ENERGIA 24/31 -SR-S usDb 3,504,000.00 3,559,916.34 0.46
10.00%  YPF ENERGIA ELECTRICA 19/26 -SR-S IN)] 4,500,000.00 4,601,609.46 0.60
14,569,425.24 1.89
Bermudes
3.25%  TENGIZCHEVROIL FINANCE 20/30 -SR-S IN)] 7,794,000.00 6,782,254.94 0.88
4.00%  TENGIZCHEVROIL FINANCE 16/26 -SR- IN)] 4,000,000.00 3,915,838.56 0.51
5.50%  GEOPARK 20/27 -SR-S IN)] 3,100,000.00 2,954,700.92 0.38
13,652,794.42 1.77
(anada
8.625%  FIRST QUANTUM MINERALS 23/31 -SR- 144A IN)) 6,000,000.00 6,013,703.83 0.78
6,013,703.83 0.78
Chili
305%  EMPRESA NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES CHILE21/32-  USD 4,200,000.00 3,575,450.38 0.46
SR-
3.95%  EMBOTELLADORA ANDINA 20/50 -SR-S usb 3,363,000.00 2,633,795.40 0.34
4.55%  ALFA DESARROLLO 21/51 -SR-S IN)] 4,800,000.00 3,772,039.59 0.49
4.75%  INVERSIONES LA CONSTRUCCION 22/32 -SR- IN)] 3,000,000.00 2,760,443.34 0.36
5.125% VTR COMUNICACIONES 20/28 -SR-S usb 1,380,000.00 1,268,185.33 0.16
5.50%  SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE 24/34 -SR-S IN)] 4,342,000.00 4,339,441.04 0.56
6.50%  SOCIEDAD QUIMICA'Y MINERA DE CHILE 23/33 -SR- IN)] 2,900,000.00 3,127,089.17 0.40
8.15%  SUB. AES ANDES 24/55 -JR- IN)] 7,000,000.00 7,242,894.05 0.94
28,719,338.30 3.71
Colombie
4.625%  ECOPETROL 21/31 -SR- IN)) 8,200,000.00 7,022,148.56 0.91
4.95%  COLOMBIA TELECOM 20/30 -SR-S IN)) 4,500,000.00 3,844,940.00 0.50
6.65%  SUB. DAVIVIENDA 21/PERP -JR-S IN)) 2,546,000.00 2,177,639.22 0.28
13,044,727.78 1.69
Corée du Sud
2125%  KOREA INVESTMENT & SECURITIES 21/26 -SR-S usb 2,657,000.00 2,534,522.22 0.33
2.375%  SKHYNIX 21/31 -SR-S usb 2,500,000.00 2,165,268.95 0.28
4.00%  SUB. SHINHAN BANK 19/29 -SR-S IN)) 2,500,000.00 2,414,532.08 0.31
5.50%  MIRAE ASSET 24/27 -SR- IN)) 2,950,000.00 2,995,494.49 0.39
5.75%  SUB. SHINHAN BANK 24/34 -SR- IN)) 4,283,000.00 4,451911.75 0.58
6.375%  SUB. WOORI BANK 24/PERP -SR-S usb 5,415,000.00 5,557,511.48 0.72
20,119,240.97 2.61
Emirats Arabes Unis
3.625%  SUB.NBKTIER 21/PERP-|R- usDb 3,200,000.00 3,058,986.37 0.40
4.25%  SUB.EMIRATES NBD 21/PERP -JR- usDb 4,000,000.00 3,836,969.40 0.50
4.50%  SUB. NATIONAL BANK OF KUWAIT TIER 1 FIN. 19/PERP-JR-S usb 7,200,000.00 7,086,112.99 0.92
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - EMERGING CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Emirats Arabes Unis (suite)
5.25%  ABU DHABI DEVLOPMENTAL HOLDING COMPANY 24/54 -SR- usD 4,803,000.00 4,754,431.25 0.62
5.804%  SUB. FIRST ABU DHABI BANK 24/35 -SR- usD 6,887,000.00 7,107,382.00 0.92
9.625%  BINGHATTI 24/27 -SR-S usD 3,813,000.00 3,960,592.69 0.51
29,804,474.70 3.87
Espagne
5.75% AL CANDELARIA 21/33 -SR- (IN)] 7,100,000.00 5,804,614.02 0.75
5,804,614.02 0.75
Ftats-Unis
2.125%  SKBATTERY AMERICA 21/26 -SR- (IN)] 3,500,000.00 3,359,785.42 0.44
4.625%  BOCAVIATION USA 24/31 -SR-S (IN)] 5,537,000.00 5,550,290.02 0.72
5.125%  SUB. BBVA BANCOMER 18/33 -S- (IN)] 5,900,000.00 5,613,474.29 0.73
5.50%  SASOL FINANCING USA 21/31 -SR- (IN)] 3,000,000.00 2,681,070.24 0.35
6.00%  SIERRACOL EN 21/28 -SR-S (IN)] 3,100,000.00 2,849,241.65 0.37
6.20%  LAS VEGAS SANDS 24/34 -SR- (IN)] 5,000,000.00 5,238,152.00 0.68
8.75%  SASOL FINANCING USA 23/29 -SR- (IN)] 5,626,000.00 5,955,366.86 0.77
31,247,380.48 4.06
Hong Kong
2.875%  XIAOMI BEST TIME INTERNATIONAL 21/31 -SR-S USD 4,779,000.00 4,267,676.10 0.55
2.95%  GLP CHINA HOLDINGS 21/26 -SR-S usD 1,000,000.00 880,531.34 0.11
3.10%  SWIRE PROPERTIES 24/27 -SR- CNY 20,000,000.00 2,868,969.84 0.37
3.343%  SUB. KASIKORNBANK 19/31 -S- usD 10,790,000.00 10,350,887.03 1.33
3.733%  SUB. BANGKOK BANK 19/34 usD 4,000,000.00 3,715,248.96 0.48
3.975%  VANKE REAL ESTATE 17/27 -SR-S usD 200,000.00 134,935.42 0.02
410%  XIAOMI BEST TIME INTERNATIONAL 21/57 -SR- usD 2,000,000.00 1,625,611.96 0.21
4.875%  SUB. BANK OF EAST ASIA 22/32 -SR- usb 5,122,000.00 5,018,559.47 0.65
5.275%  SUB. KASIKORNBANK 20/PERP -JR-S usD 3,000,000.00 2,971,248.78 0.38
5.825%  SUB. BANK EAST ASIA 20/PERP -JR- usD 1,957,000.00 1,940,337.93 0.25
6.00%  SUB.NANYANG BANK 24/34 (IN)] 2,292,000.00 2,346,353.36 0.30
6.125%  CHINA PING AN INSURANCE OVERSEAS 24/34 -SR- (IN)] 2,168,000.00 2,321,082.98 0.30
6.625%  FAR EAST HORIZON 24/27 -SR- (IN)] 2,694,000.00 2,729,601.67 0.35
6.75%  SUB. BANK EAST ASIA 24/34 (IN)] 2,246,000.00 2,336,108.33 0.30
43,507,153.17 5.60
lle Maurice
3.975%  SUB.NETWORK I21 21/PERP-S- (IN)] 7,000,000.00 6,796,141.80 0.88
4.00%  INDIA GREEN POWER HOLDINGS 21/27 (IN)] 4,700,000.00 4,184,660.44 0.54
450%  UPL18/28 -SR-S (IN)] 1,166,000.00 1,053,880.88 0.14
5.50%  GREENKO SOLAR 22/25 -SR- (IN)] 3,000,000.00 2,987,746.77 0.39
7.95%  DIAMOND I 23/26 -SR- (IN)] 2,000,000.00 2,030,156.62 0.26
17,052,586.51 2.21
lles Caimans
2.45%  CHINA OVERSEAS 21/26 -SR- usD 500,000.00 471,268.27 0.06
3.05%  MEITUAN 20/30 -SR-S usD 4,000,000.00 3,647,772.28 0.47
3.25%  ALIBABA GROUP 21/61 -SR- usD 6,000,000.00 4,140,671.70 0.54
3.375%  WEIB0 20/30 -SR- usD 2,000,000.00 1,840,436.14 0.24
3.95%  LONGFOR HOLDINGS 19/29 -SR-S usD 500,000.00 374,253.59 0.05
4.375%  CKHUT HOLDINGS INTERNATIONAL 24/30 -SR-S usD 3,000,000.00 2,995,721.79 0.39
4.625%  MEITUAN DIANP 24/29 -SR- usb 4,310,000.00 4,287,986.24 0.56
4.75%  CKHUT HOLDINGS INTERNATIONA 24/34 -SR-S usD 3,000,000.00 2,990,136.27 0.39
4.75%  MGM CHINA HOLDINGS 21/27 -SR-S (IN)] 4,500,000.00 4,379,793.93 0.57

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - EMERGING CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS
lles Caimans (suite)
4.875%  MELCO RESORTS FINANCE 17/25 -SR-S usb 1,500,000.00 1,486,969.17 0.19
4.90%  SUB.TMB 19/PERP -JR-S usb 7,550,000.00 7,524,028.68 0.97
5.125%  WYNN MACAU 19/29 -SR-S usb 1,000,000.00 940,200.75 0.12
5.25%  MELCO RESORTS FINANCE 19/26 -SR-S usb 7,300,000.00 7,172,959.20 0.93
5.50%  WYNN MACAU 17/27 -SR-S usb 3,000,000.00 2,944,384.71 0.38
5.50%  WYNN MACAU 20/26 -SR-S usb 5,000,000.00 4,968,625.65 0.64
5.65%  GREENTOWN CHINA 20/25 -SR-S usb 2,000,000.00 1,960,689.92 0.25
6.375%  CHINA OVERSEAS FINANCE 13/43 -SR-S usb 2,000,000.00 2,081,483.50 0.27
6.375%  SUB. MAF GLOBAL SECURITIES 18/PERP -JR-S usb 5,000,000.00 5,025,100.30 0.65
6.40%  VALE OVERSEAS 24/54 -SR- usb 2,353,000.00 2,463,873.45 0.32
6.45%  CHINA OVERSEAS FINANCE 14/34 -SR-S usb 1,500,000.00 1,613,807.46 0.21
6.75%  SUB. QUATAR INSURANCE COMPANY 22/PERP usb 4,000,000.00 4,094,423.52 0.53
8.75%  SOBHA SUKUK 23/28 -SR- usb 3,800,000.00 3,912,688.66 0.51
9.375%  VLLINTERNATIONAL 24/29 -SR- usb 3,000,000.00 3,031,818.57 0.39
74,349,093.75 9.63
lles Vierges britanniques
2.82%  HYSANMTN 19/29 -SR-S usb 2,500,000.00 2,289,438.43 0.30
3.125%  CHINA CINDA 2020 20/30 -SR-S usb 2,500,000.00 2,285,644.95 0.30
3.20%  FRANSHION BRILLANT 21/26 usb 4,500,000.00 4,235,442.80 0.55
3.375%  HUARONG FINANCE 20/30 -SR-S usb 5,400,000.00 4,851,215.98 0.63
3.625%  NAN FUNG TREASURY 20/30 -SR-S usb 8,000,000.00 7,325,141.76 0.95
4.00%  SUB. CAS CAPITALNO. 1 21/PERP usb 5,349,000.00 5,141,708.54 0.67
4.625%  HUARONG FINANCE I1 16/26 -SR-S usb 5,000,000.00 4,923,150.60 0.64
4.80% LS FINANCE 2017 21/26 -SR- usb 1,860,000.00 1,608,715.15 0.21
4.85%  SUB. PHOENIX LEAD 17/PERP -S- usb 500,000.00 456,593.23 0.06
5.25%  NWD FINANCE 20/PERP -SR- usb 3,000,000.00 2,508,303.24 0.32
5.75% (N CINDA 2020 24/29 -SR- usb 2,857,000.00 2,950,910.59 0.38
6.50%  STUDIO CITY 20/28 -SR-S usb 2,000,000.00 1,963,438.98 0.25
40,539,704.25 5.26
Inde
3.867%  ADANIMUMBAI 21/31 -SR-S usb 2,500,000.00 2,178,271.38 0.28
4.15%  SHRIRAM TRANSPORT 22/25 -SR-S usb 1,700,000.00 1,675,656.19 0.22
4.20%  ADANIPORTS & SPECIAL 20/27 -SR-S usb 3,500,000.00 3,375,389.08 0.44
4.896%  CANARA BANK 24/29 -SR- usb 2,500,000.00 2,528,951.83 0.33
4.95%  |SWINFRASTRUCTURE 22/29 -SR- usb 5,000,000.00 4,871,399.20 0.63
5.05%  JSW STEEL 21/32 -SR-S usb 3,000,000.00 2,758,241.70 0.36
6.15%  SHRIRAM FINANCE 24/28 -SR-S usb 3,000,000.00 3,005,080.98 0.39
7.80%  PIRAMAL CAP & HOUSING 24/28 -SR- usb 2,105,000.00 2,155,243.66 0.28
9.70%  SAMMAN CAPITAL 24/27 -SR- usb 2,000,000.00 1,993,981.52 0.26
24,542,215.54 3.19
Indonésie
3.398%  INDOFOOD CBP 21/31 -SR- IN)] 2,500,000.00 2,282,264.08 0.30
4.20%  SUB. BANK TABUNGAN 20/25 usb 2,500,000.00 2,486,416.05 0.32
4.30%  SUB.PTBANK NEGARA 21/PERP -|R- IN)] 4,000,000.00 3,833,684.24 0.50
4.745%  INDOFOOD CBP 21/51 -SR- usb 2,500,000.00 2,187,063.50 0.28
4.875%  PAKUWON JATI 21/28 -SR- usb 2,634,000.00 2,553,211.90 0.33
5.315%  FREEPORT INDONESIA 22/32 -SR-S usb 2,500,000.00 2,539,086.95 0.33
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - EMERGING CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Indonésie (suite)

5.375%  JAPFA COMFEED 21/26 -SR- usb 1,600,000.00 1,584,108.56 0.21
6.20%  FREEPORT INDONESIA 22/52 -SR-S usb 2,000,000.00 2,122,850.08 0.27
6.375%  PT KRAKATAU 24/29 -SR- usb 2,500,000.00 2,531,912.98 0.33
22,120,598.34 2.87
Israél
3.255%  SUB. BANK HAPOALIM (COCO) 21/32 usb 2,750,000.00 2,554,482.43 0.33
4.875%  ENERGEAN ISRAEL FINANCE 21/26 -SR- uspb 5,750,000.00 5,489,927.90 0.71
5.375%  ENERGEAN ISRAEL FINANCE 21/28 -SR- uspb 4,000,000.00 3,599,871.04 0.47
6.50%  LEVIATHAN BOND 20/27 -SR- uspb 2,500,000.00 2,374,293.20 0.31
7.129%  SUB. BANK LEUMI LE-ISRAEL 23/33 IN)] 2,100,000.00 2,107,203.67 0.27
8.50%  ENERGEAN ISRAEL 23/33 -SR- usb 3,750,000.00 3,553,296.94 0.46
19,679,075.18 2.55
Kazakhstan
5.375%  KAZMUNAYGAZ 18/30 -SR-S usb 3,000,000.00 3,025,906.53 0.39
5.75%  KAZMUNAYGAZ NATIONAL 17/47 -SR-S IN)] 4,000,000.00 3,697,032.48 0.48
6.375%  KAZMUNAYGAZ 18/48 -SR-S IN)] 2,000,000.00 1,987,013.14 0.26
8,709,952.15 1.13
Koweit
2.75%  SUB. BURGAN BANK 20/31 usb 8,700,000.00 8,144,058.25 1.05
8,144,058.25 1.05
Luxembourg
3.545%  EIG PEARL 22/36 -SR- usb 4,445,000.00 3,976,719.43 0.51
4.387%  EIG PEARL 22/46 -SR- usb 2,000,000.00 1,648,903.34 0.21
4.50%  MILLICOM CELLULAR 20/31 -SR-S usb 2,800,000.00 2,519,163.98 0.33
5.625%  IHS HOLDING 21/26 -SR-S usb 1,764,000.00 1,737,015.60 0.22
5.70%  RAIZEN FUELS 24/35 -SR-S usb 4,908,000.00 4,878,250.75 0.63
5.853%  GREENSAIF PIPELINES 24/36 -SR- usb 4,220,000.00 4,371,653.55 0.57
6.129%  GREENSAIF PIPELINES 23/38 -SR- uspb 6,600,000.00 7,002,665.93 0.91
6.25%  MHP LUX 19/29 -SR- uspb 5,000,000.00 3,819,710.30 0.49
6.25%  MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR 19/29 -SR-S uspb 1,493,000.00 1,342,044.49 0.17
6.45%  RAIZEN FUELS 24/34 -SR- uspb 3,497,000.00 3,694,843.75 0.48
7.375%  MILLICOM INTERNATIONAL 24/32 -SR-S uspb 4,500,000.00 4,618,940.54 0.60
7.75%  PUMA INTERNATIONAL FINANCING S.A. 24/29 -SR-S uspb 4,400,000.00 4,527,557.98 0.59
44,137,469.64 5.71
Malaisie
3.882%  GENM CAPITAL LABUAN 21/31 -SR-S usb 4,000,000.00 3,639,193.56 0.47
3,639,193.56 0.47
Maroc
7.50%  OCP 24/54 -SR- usb 2,500,000.00 2,723,559.10 0.35
2,723,559.10 0.35
Mexigue
4.50%  MINERA MEXICO 19/50 -SR-S usb 5,000,000.00 4,084,177.35 0.53
490%  ELECTRICIDAD FIRME DE MEXICO 21/26 -SR-S IN)] 6,000,000.00 5,846,133.78 0.76
5.25%  BBVA BANCOMER 24/29 -SR- usb 2,863,000.00 2,908,698.35 0.38
5.75%  GRUPO KUO 17/27 -SR-S IN)] 5,500,000.00 5,420,894.77 0.70
6.375%  COMETA HOLDING 18/35 -SR-S usb 5,000,000.00 3,951,545.69 0.51
7.25%  BANCO ACTINVER INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE 24/41 - usb 6,324,000.00 6,573,678.29 0.85
SR-S
7.875%  BUFFALO ENERGY MEXICO 24/39 -SR- usb 5,003,000.00 5,335,065.32 0.69
34,120,193.55 4.42
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - EMERGING CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Nigéria
2.875%  AFRICA FINANCE 21/28 -SR- IN)] 5,000,000.00 4,599,681.05 0.60
6.25%  IHSHLDG 21/28 -SR- IN)] 1,619,000.00 1,517,477.22 0.20
7.75%  SEPLAT PETRO 21/26 -SR- IN)] 5,500,000.00 5,512,977.03 0.71
9.125%  SUB. ACCESS BANK 21/PERP -JR-S 1N} 5,925,000.00 5,789,938.38 0.75
17,420,073.68 2.26
Ouzbékistan
4.85%  UZAUTO MOTORS 21/26 -SR- usD 4,105,000.00 3,907,434.52 0.51
8.95%  OUZBEKISTAN 24/29 -SR- usD 4,280,000.00 4,303,185.49 0.56
8,210,620.01 1.07
Panama
2.50%  BANCO DE PANAMA 20/30 -SR-S usb 7,500,000.00 6,215,082.60 0.80
4375%  AES 20/30 -SR- usb 7,000,000.00 6,103,714.33 0.79
12,318,796.93 1.59
Pays-Bas
3.375%  VEON HOLDING 24/27 -SR- usb 3,334,000.00 2,940,064.76 0.38
3.832%  PROSUS 20/57 -SR- IN)] 5,000,000.00 3,513,415.50 0.45
4.00%  VEON HOLDING 24/25 IN)] 1,500,000.00 1,464,629.46 0.19
4.027%  PROSUS 20/50 -SR-S Usb 3,500,000.00 2,565,613.16 0.33
4193%  PROSUS 22/32 -SR-S IN)] 5,940,000.00 5,580,405.65 0.72
450%  BRASKEM NETHERLAND 19/30 -SR-S usDb 1,000,000.00 891,153.05 0.12
4.625%  MINEJESA CAPITAL 17/30 -S- usb 3,482,000.00 2,958,112.34 0.38
5.125%  MONG DUONG 19/29 -SR-S IN)] 7,700,000.00 6,298,807.01 0.82
5.125%  VIVO ENERGY INVESTMENTS 20/27 -SR- IN)] 4,989,000.00 4,868,176.90 0.63
5.625%  MINEJESA CAPITAL 17/37 -SR-S IN)] 3,000,000.00 2,889,445.56 0.37
6.375% VTR FINANCE 20/28 -SR-S IN)] 3,400,000.00 3,111,573.48 0.40
6.748%  MV24 CAP.19/34 -S- IN)] 9,550,000.00 7,361,921.66 0.95
7.25%  BRASKEM NETHERLANDS 23/33 -SR-S IN)] 2,000,000.00 1,980,291.20 0.26
7.65%  METINVEST 20/27 -SR- N} 590,000.00 403,880.02 0.05
7.75%  METINVEST 19/29 -SR-S usD 1,000,000.00 643,376.42 0.08
8.00%  IHSORT NETHERLANDS PORT HOLDCO 19/27 -SR-S (1N} 4,000,000.00 4,009,106.92 0.52
8.50%  METINVEST 18/26 -SR-S usb 1,758,000.00 1,381,372.97 0.18
52,861,346.06 6.83
Pérou
3.25%  SUB.BANCO DE CREDITO DEL PERU 21/31 -SR-S usb 8,000,000.00 7,588,229.12 0.98
5.50%  COMPANIA DE MINAS BUENAVENTURA 21/26 -SR-S usb 5,500,000.00 5,421,554.60 0.70
5.746%  NIAGARA ENERGY 24/34 -SR- usb 4,049,000.00 4,061,211.58 0.53
5.75%  INRETAIL SHOPPING 18/28 -SR-S usb 3,524,000.00 3,548,048.94 0.46
20,619,044.24 2.67
Philippines
3.00%  GLOBE TELECOM 20/35 -SR- IN)] 4,200,000.00 3,459,461.75 0.45
5.70%  SMCGLOBAL POWER 20/PERP -SR-S usb 3,400,000.00 3,327,688.56 0.43
6.50%  SUB. RIZAL COMMERCIAL BANKING 20/PERP -JR- usDb 3,000,000.00 2,991,316.71 0.39
7.00%  SMCGLOBAL POWER HOLDING 20/PERP -SR- usb 1,500,000.00 1,496,806.17 0.19
8.75%  SAN MIGUEL GLOBAL POWER HOLDINGS 24/PERP -SR- usDb 3,100,000.00 3,186,024.69 0.41
14,461,297.88 1.87
Qatar
4.00%  SUB. AL-AHLI BANK 21/PERP -JR- IN)] 4,500,000.00 4,326,077.93 0.56
450%  SUB.COMMERCIAL BANK DUBAI 21/PERP -JR- IN)] 5,200,000.00 5,088,152.89 0.66
9,414,230.82 1.22

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - EMERGING CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE QUANTITE/NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
République tchéque
8.50%  ENERGO-PRO 22/27 -SR- IN)] 2,050,000.00 2,079,656.16 0.27
11.00%  ENERGO-PRO 23/28 -SR-S IN)] 3,850,000.00 4,177,802.74 0.54
6,257,458.90 0.81
Royaume-Uni
3.603%  SUB. STANDARD CHATERED 22/33 -S- usb 2,000,000.00 1,792,984.20 0.23
4.866%  SUB. STANDARD CHARTERED 18/33 usb 3,000,000.00 2,979,494.46 0.39
6.097%  STANDARD CHATERED 24/35 -SR- usb 2,469,000.00 2,661,056.65 0.34
6.25%  ANTOFAGASTA 24/34 -SR- usb 6,072,000.00 6,478,068.16 0.84
6.301%  SCB 23/29 -SR- usb 1,081,000.00 1,137,386.89 0.15
7.875%  SUB. STANDARD CHARTERED 24/PERP -SR- usb 2,369,000.00 2,516,720.08 0.33
8.25%  RAIL CAPITAL-LPN-19/24 -SR-S usb 3,500,000.00 2,928,198.98 0.38
8.375%  MAGELLAN CAPITAL HOLDINGS 24/29 -SR- usb 9,113,000.00 9,336,296.29 1.20
9.375%  WE SODA 24/31 -SR- usb 3,500,000.00 3,643,846.68 0.47
9.50%  WE SODA 23/28 -SR- usb 3,494,000.00 3,645,474.58 0.47
10.875% VEDANTA RESOURCES F 24/29 -SR-S usb 1,000,000.00 1,015,311.10 0.13
38,134,838.07 4.93
Singapour
450%  SUB.GLOBAL LOG. 21/PERP usb 2,700,000.00 1,805,079.95 0.23
5.375%  SMIC SG HOLDINGS 24/29 -SR- usb 3,500,000.00 3,569,240.99 0.46
5.45%  SUB. NANSHAN 24/34 usb 2,200,000.00 2,204,555.28 0.29
7.375%  MEDCO 0AK 19/26 -SR-S usb 3,928,000.00 3,988,035.32 0.52
9.625%  YINS PRODUCTION FINANCIAL SERVICES 24/29 -SR- IN)] 1,000,000.00 1,026,971.09 0.13
12,593,882.63 1.63
Thailande
2.98%  GCTREASURY CENTER 21/31 -SR-S IN)] 4,000,000.00 3,510,108.96 0.45
3.50%  THAIOIL TREASURY CENTER 19/49 -SR-S IN)] 4,500,000.00 3,198,391.20 0.41
5.375%  THAIOIL TREASURY 18/48 -SR-S IN)] 4,000,000.00 3,821,325.48 0.49
6.875%  MUANGTHAI CAPITAL 24/28 -SR- usb 1,356,000.00 1,372,737.30 0.18
11,902,562.94 1.53
Turquie
8.375%  EREGLI DEMIR VE CELIK 24/29 -SR- usb 5,338,000.00 5,502,983.54 0.71
9.369%  AKBANK 24/PERP -JR- usb 5,110,000.00 5,301,176.29 0.69
9.743%  SUB. YAPI VE KREDI 24/PERP -JR- usb 5,340,000.00 5,582,843.34 0.72
9.75%  LIMAK CIMENTO 24/29 -SR- usb 4,480,000.00 4,391,758.20 0.57
9.75%  VESTEL ELEKTRONIK 24/29 -SR- usb 4,317,000.00 4,375,326.51 0.57
50.50%  COCA-COLA ICE 24/25 TRY 84,716,000.00 2,450,750.38 0.32
27,604,838.26 3.58
Ukraine
6.875%  NATIONAL POWER COMPANY UKRENERGO 21/28 -SR- usb 5,000,000.00 3,207,750.75 0.42
3,207,750.75 0.42
TOTALI. 748,974,850.07 96.98
Il. Parts d’organismes de placement collectif
Luxembourg
PICTET - SOVEREIGN SHORT-TERM MONEY MARKET USD - Z usDb 111,222.00 13,794,631.09 1.78
13,794,631.09 1.78
TOTAL Il 13,794,631.09 1.78

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - EMERGING CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Total du portefeuille-titres 762,769,481.16 98.76
Découvert bancaire -2,716,845.95 -0.35
Autres actifs nets 12,269,599.11 1.59
Total des actifs nets 772,322,234.32 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - EMERGING CORPORATE BONDS PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
Illes Caimans 9.63  Holdings et sociétés financieres 30.94
Luxembourg 749 Banques et organismes de crédit 20.62
Pays-Bas 6.83  Pétrole 7.82
Hong Kong 5.60  Services publics 6.03
Iles Vierges britanniques 526 Communications 433
Royaume-Uni 493 Internet, logiciel et services techniques informatiques 4.07
Mexique 442 Mines et aciéries 3.02
Etats-Unis 406 Gastronomie 2.64
Err1i.rats Arabes Unis 387 Divers 221
Chil - 3.71 Immobilier 1.89
lTnudr:me g?g Parts d’organismes de placement collectif 1.78
Indonésie 2:87 Equip?menFs ?'Iectriques et électroniques 1.64
Pérou 267 Pr.odmts c.h|m|quej¢, _ 1.45
Corée du Sud 261 A!lmentatlonl et b0|sslops non alcoolisées 1.36
lsradl 755 Pierres et métaux précieux 1.30
Nigéria 226 Finance 1.28
lle Maurice 771  Transportet fret 1.07
Argentine 189  Obligations d'états ou de villes 1.05
Philippines 187  Acierinoxydable 0.84
Bermudes 1.77  Obligations d'institutions supranationales 0.60
Colombie 1.69  Construction et matériaux de construction 0.57
Singapour 1.63  Industrie automobile 0.51
Panama 1.59  Construction de machines et appareils 0.44
Thailande 153 Emballage 0.34
Qatar 122 Assurances 0.30
Kazakhstan 113 Institutions hypothécaires et de financement 0.26
Ouzbékistan 107 Agriculture et péche 0.21
Koweit .05 Services aux collectivités 0.13
Arabie saoudite 100 Biens de consommation divers 0.06
République tcheque 0.81 93.76
(Canada 0.78
Espagne 0.75
Malaisie 0.47
Ukraine 0.42
Maroc 0.35

98.76

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR SHORT TERM CORPORATE BONDS PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé
Obligations
Allemagne
FRN COMMERZBANK 24/27 -SR- EUR 700,000.00 702,704.90 0.06
0.00%  VONOVIA 21/25 -SR- EUR 3,700,000.00 3,566,021.30 0.32
0.25%  VONOVIA 21/28 -SR- EUR 3,100,000.00 2,764,716.25 0.25
0.375%  LEG IMMOBILIEN 22/26 -SR- EUR 2,000,000.00 1,930,413.48 0.17
0.75%  DEUTSCHE BANK 21/27 -SR- EUR 4,100,000.00 3,976,322.02 0.36
1.00%  SUB.BAYERISCHE LANDESBANK 21/31 EUR 5,500,000.00 5,162,016.37 0.47
1.25%  VOLKSWAGEN BANK 17/25 -SR- EUR 1,020,000.00 999,237.38 0.09
1.625%  DEUTSCHE BANK 20/27 -SR-S EUR 4,100,000.00 3,968,422.60 0.36
1.625%  SUB. ENBW ENERGIE 19/79 -JR- EUR 4,600,000.00 4,302,408.11 0.39
1.625%  SUB. MERCK KGAA 19/79 -JR-S EUR 10,600,000.00 10,564,627.69 0.95
1.875%  DEUTSCHE BANK 22/28 -SR- EUR 1,100,000.00 1,066,054.21 0.10
1.875%  SUB. ENBW 20/80 EUR 1,000,000.00 965,319.59 0.09
2.241%  SUB. ALLIANZ 15/45 -JR-S EUR 9,500,000.00 9,399,145.15 0.85
2.25%  SUB.TALANX17/47 EUR 1,000,000.00 959,367.62 0.09
2.50%  VOLKSWAGEN BANK 19/26 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,478,194.11 0.13
3.00%  COMMERZBANK 22/27 -SR- EUR 1,000,000.00 999,744.52 0.09
3.00%  DEUTSCHE LUFTHANSA 20/26 -SR- EUR 6,000,000.00 5,977,673.22 0.54
3.375%  SUB. HANNOVER 14/PERP -JR-S EUR 2,500,000.00 2,492,950.35 0.22
3.625%  LUFTHANSA 24/28 -SR- EUR 5,330,000.00 5,367,241.32 0.48
3.625%  ROBERT BOSCH 23/27 -SR- EUR 4,600,000.00 4,689,482.51 0.42
3.625%  VOLKSWAGEN LEASING 24/26 -SR- EUR 6,808,000.00 6,868,960.60 0.62
3.875%  SUB. MERCK KGAA 24/54 -|R- EUR 4,700,000.00 4,703,063.60 0.42
3.875%  VOLKSWAGEN LEASING 24/28 -SR- EUR 5,295,000.00 5,367,771.57 0.48
4.00%  DEUTSCHE BANK 24/28 -SR- EUR 2,300,000.00 2,347,133.28 0.21
4.00%  SUB.COMMERZBANK 20/30 EUR 4,100,000.00 4,097,677.39 0.37
4.00%  SUB.DEUTSCHE BANK 22/32 EUR 1,100,000.00 1,099,224.36 0.10
4.25%  FRESENIUS SE 22/26 -SR- EUR 4,600,000.00 4,699,891.02 0.42
4.25%  VOLKSWAGEN BANK 23/26 -SR- EUR 1,500,000.00 1,518,474.30 0.14
450%  HAMBURG COMMERCIAL 24/28 -SR- EUR 2,800,000.00 2,862,664.98 0.26
4.625%  COMMERZBANK 22/28 -SR- EUR 4,000,000.00 4,151,213.92 0.37
5.25%  COMMERZBANK 23/29 -SR- EUR 1,400,000.00 1,492,361.33 0.13
5.625%  SUB. DEUTSCHE BANK 20/31 EUR 8,700,000.00 8,906,481.19 0.80
6.125%  SUB. COMMERZBANK AG 20/PERP -JR- EUR 3,200,000.00 3,214,151.23 0.29
6.50%  SUB. COMMERZBANK 22/32 -S- EUR 2,000,000.00 2,151,301.64 0.19
10.00%  SUB. DEUTSCHE BANK 22/PERP -JR- EUR 3,200,000.00 3,505,167.58 0.32
128,317,606.69 11.55
Australie
0.669%  SUB.ANZ21/31 EUR 2,000,000.00 1,914,745.36 0.17
0.766%  SUB. WESTPAC BANKING 21/31 -SR- EUR 1,219,000.00 1,166,164.43 0.1
1.25%  AUSGRID FINANCE 18/25 -SR- EUR 5,214,000.00 5,130,024.88 0.46
1.50%  AUSNET SERVICES 15/27 EUR 3,239,000.00 3,138,825.80 0.28
1.625%  SUB. AUSNET SERVICES 21/81 EUR 4,390,000.00 4,185,790.24 0.38
2.00%  APAINFRASTRUCTURE 15/27 -SR-S EUR 1,039,000.00 1,011,757.96 0.09
3.125%  AURIZON NETWORK 16/26 -SR- EUR 6,257,000.00 6,285,399.90 0.57
22,832,708.57 2.06
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR SHORT TERM CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS
Autriche
0.875%  VOLKSBANK WIEN 21/26 -SR- EUR 1,100,000.00 1,057,918.48 0.10
1.00%  SUB.ERSTE GROUP BANK 19/30 -JR-S EUR 2,000,000.00 1,956,184.04 0.18
1.50%  ERSTE GROUP BANK 22/26 -SR- EUR 2,000,000.00 1,964,265.16 0.18
1.625%  SUB. ERSTE GROUP BANK 20/31 EUR 1,000,000.00 964,179.89 0.09
2.50%  SUB. OMV 20/PERP -JR- EUR 4,300,000.00 4,189,502.94 0.38
3.125%  BAWAG P.S.K. BANK 24/29 -SR- EUR 7,500,000.00 7,497,608.10 0.68
3.875%  RAIFFEISEN BANK 24/30 -SR- EUR 7,200,000.00 7,274,374.34 0.66
4125%  BAWAG P.S.K.23/27 -SR- EUR 4,100,000.00 4,212,547.62 0.38
4.625%  RAIFFEISEN BANK 24/29 -SR- EUR 2,200,000.00 2,265,294.20 0.20
4.75%  RAIFFEISEN BANK 23/27 -SR- EUR 1,000,000.00 1,020,027.71 0.09
4.75%  VOLKSBANK WIEN 23/27 -SR- EUR 2,900,000.00 3,025,209.47 0.27
5.75%  SUB.VOLKWAGEN BANK WIEN 24/34 EUR 2,800,000.00 2,871,244.71 0.26
6.00%  SUB. UNIQA INSURANCE GROUP 15/46 -|R-S EUR 200,000.00 206,915.11 0.02
6.75%  SUB.BAWAG GROUP 23/34 EUR 3,400,000.00 3,696,263.83 0.33
42,201,535.60 3.82
Belgique
3.875%  SOLVAY 24/28 -SR- EUR 4,400,000.00 4,492,590.52 0.41
4.50%  KBC GROUP 23/26 -SR- EUR 3,000,000.00 3,021,066.90 0.27
5.375%  CRELAN 22/25 -SR-S EUR 500,000.00 511,791.85 0.05
8,025,449.27 0.73
Danemark
0.25%  JYSKE BANK 21/28 -SR-S EUR 1,155,000.00 1,089,639.40 0.10
0.75%  NYKREDIT REALKREDIT 20/27 -SR- EUR 1,574,000.00 1,502,999.24 0.14
0.875%  SUB. NYKREDIT REALKREDIT 21/31 EUR 2,100,000.00 2,012,994.90 0.18
1.375%  DANSKE BANK 22/27 -SR- EUR 1,000,000.00 977,011.24 0.09
1.75%  A.P.MOELLER-MAERSK 18/26 -SR- EUR 2,056,000.00 2,023,631.98 0.18
4125%  SYDBANK 24/27 -SR- EUR 3,884,000.00 3,967,853.38 0.36
11,574,130.14 1.05
Espagne
0.50%  KUTXABANK 21/27 -SR- EUR 500,000.00 475,530.78 0.04
0.75%  CAIXABANK 20/26 -SR- EUR 4,100,000.00 4,021,275.86 0.36
1.00%  SUB.BBVA20/30S EUR 3,000,000.00 2,974,413.33 0.27
1.00%  UNICAJABANCO 21/26 -SR- EUR 2,000,000.00 1,945,315.86 0.18
1.125%  BANCO DE SABADELL 20/27 -SR- EUR 2,000,000.00 1,952,060.72 0.18
1.125%  BANKIA 19/26 -SR-S EUR 1,100,000.00 1,061,122.12 0.10
1.25%  SUB.BANKINTER 21/32 EUR 1,100,000.00 1,030,773.76 0.09
1.25%  SUB. CAIXABANK 21/31 EUR 2,100,000.00 2,027,786.06 0.18
2.25%  CELLNEX FINANCE 22/26 -SR- EUR 2,000,000.00 1,981,027.34 0.18
2.625%  IBERDROLA FINANCE 24/28 -SR- EUR 5,600,000.00 5,591,520.03 0.50
3.25%  BANCO SANTANDER 24/29 -SR- EUR 6,900,000.00 6,914,606.61 0.62
3.375%  ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 19/26 -SR- GBP 4,400,000.00 5,113,838.46 0.46
3.50%  AMADEUS IT 24/29 -SR- EUR 2,200,000.00 2,241,725.64 0.20
3.50%  BANCO SANTANDER 24/28 -SR- EUR 1,000,000.00 1,013,091.94 0.09
3.625%  CELLNEX FINANCE COMPANY S.A. 24/29 -SR- EUR 1,600,000.00 1,629,843.71 0.15
3.75%  BANCO SANTANDER 23/26 -SR- EUR 7,200,000.00 7,301,232.72 0.66
4.375%  IBERCAJA BANCO 24/28 -SR- EUR 5,300,000.00 5,483,279.19 0.49
4.625%  BCO SANTANDER 23/27 -SR- EUR 2,500,000.00 2,578,704.20 0.23
4.625%  CAIXABANK 23/27 -SR- EUR 4,100,000.00 4,203,539.76 0.38
4.75%  KUTXABANK 23/27 -SR- EUR 3,000,000.00 3,084,539.31 0.28
5.00%  SUB.BANCO SANTANDER 24/34 EUR 3,300,000.00 3,439,929.93 0.31
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - EUR SHORT TERM CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Espagne (suite)

5.50%  ABANCA 23/26 -SR- EUR 2,000,000.00 2,024,557.76 0.18
5.625%  IBERCAJABCO 23/27 -SR- EUR 4,100,000.00 4,268,958.50 0.39
6.25%  SUB. CAIXABANK 22/33 EUR 2,000,000.00 2,151,912.80 0.19
6.50%  SUB. BBVA (COCO) 19/PERP -JR- usb 4,000,000.00 3,585,150.04 0.32
6.875%  SUB. CAIXABANK 23/33 GBP 3,000,000.00 3,738,311.06 0.34
7.25%  UNICAJA BANCO 22/27 -SR- EUR 3,000,000.00 3,228,653.10 0.29
85,062,700.59 7.66
Estonie
5.375%  LHV GROUP 24/28 -SR- EUR 3,029,000.00 3,094,801.84 0.28
3,094,801.84 0.28
Ftats-Unis
0.25%  EQUINIX21/27 -SR- EUR 2,205,000.00 2,068,872.43 0.19
0.389%  JP MORGAN CHASE&CO 20/28 -SR-S EUR 8,164,000.00 7,707,136.03 0.70
0.50%  CITIGROUP 19/27 -SR-S EUR 2,016,000.00 1,921,739.68 0.17
0.85%  GENERAL MOTORS 20/26 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,939,850.62 0.18
1.00%  BLACKSTONE 16/26 -SR-S EUR 500,000.00 481,834.31 0.04
1.09%  JPM19/27 -SR- EUR 3,200,000.00 3,118,028.03 0.28
1.125%  DIGITAL EURO FINCO -SR-S EUR 3,000,000.00 2,789,928.54 0.25
1.125%  PARKER-HANNIFIN 17/25 -SR-S EUR 3,369,000.00 3,336,155.25 0.30
1.30%  RELX CAPITAL 15/25 EUR 8,403,000.00 8,300,767.67 0.75
1.375%  AMERICAN TOWER 17/25 -SR- EUR 4,847,000.00 4,793,419.37 0.43
1.50%  BERRY GLOBAL 20/27 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,930,522.56 0.17
1.55%  CHUBB INA HOLDINGS 18/28 -SR- EUR 3,000,000.00 2,870,797.89 0.26
1.625%  MCKESSON 18/26 -SR- EUR 2,406,000.00 2,354,683.15 0.21
1.694%  GENERAL MOTORS 18/25 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,982,823.46 0.18
1.75%  DXCTECHNOLOGY 18/26 -SR- EUR 6,604,000.00 6,485,935.27 0.59
1.875%  SUB. SOUTHERN 21/81 -|R- EUR 4,905,000.00 4,530,108.74 0.41
1.90%  DISCOVERY COMMUNICATIONS 15/27 -SR- EUR 3,281,000.00 3,179,044.47 0.29
1.95%  AMERICAN TOWER 18/26 -SR- EUR 6,538,000.00 6,445,125.55 0.58
2.00%  GOLDMAN SACHS GROUP 18/28 -SR- EUR 2,618,000.00 2,533,691.71 0.23
2.103%  MORGAN STANLEY 22/26 -SR- EUR 9,795,000.00 9,726,022.53 0.88
2.75%  LIBERTY MUTUAL GRP 16/26 -SR- EUR 3,352,000.00 3,335,770.89 0.30
3.00%  BMW US CAPITAL 24/27 -SR- EUR 3,023,000.00 3,038,647.23 0.27
3.00%  PROLOGIS 14/26 -SR- EUR 1,000,000.00 1,001,470.55 0.09
3.023%  CATERPILLAR FINANCIAL SERVICES CORP. 24/27 -SR- EUR 3,210,000.00 3,240,813.30 0.29
3.375%  IBM 23/27 -SR- EUR 1,950,000.00 1,979,639.40 0.18
3.50%  AT&T13/25-SR- EUR 5,756,000.00 5,779,778.84 0.52
3.55%  T-MOBILE USA 24/29 -SR- EUR 4,104,000.00 4,200,120.32 0.38
3.70%  FORTIVE 24/26 -SR- EUR 2,225,000.00 2,248,250.92 0.20
3.875%  JEFFERIES FINANCE 24/26 -SR- EUR 3,258,000.00 3,301,032.25 0.30
4.125%  CARRIER GLOBAL 24/28 -SR- EUR 5,008,000.00 5,193,797.95 0.47
4125%  PVH 24/29 -SR- EUR 1,481,000.00 1,499,988.67 0.14
4125%  VF 23/26 -SR- EUR 3,300,000.00 3,300,212.36 0.30
4.151%  NATIONAL GRID NORTH AMERICA 23/27 EUR 4,236,000.00 4,376,845.05 0.39
4.165%  FORD MOTOR 24/28 -SR- EUR 4,997,000.00 5,047,694.76 0.46
5.35%  TAPESTRY 23/25 -SR- EUR 4,948,000.00 5,051,345.76 0.46
131,091,895.51 11.84
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR SHORT TERM CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS
France
0.125%  SOCIETE GENERALE 21/26 -SR- EUR 6,700,000.00 6,476,598.62 0.58
0.25%  BNP PARIBAS 21/27 -SR- EUR 5,600,000.00 5,364,747.19 0.48
0.50%  BNP PARIBAS 20/28 -SR-S EUR 2,100,000.00 1,976,034.38 0.18
0.50%  BPCE22/28 -SR- EUR 12,200,000.00 11,488,006.78 1.05
0.625%  CREDIT AGRICOLE 22/28 -SR- EUR 2,000,000.00 1,894,360.12 0.17
0.625%  SOCIETE GENERALE 21/27 -SR- EUR 3,000,000.00 2,836,543.53 0.26
1.00%  SUB.SOCIETE GENERALE 20/30 EUR 2,000,000.00 1,932,682.08 0.17
1.125%  SUB. SOCIETE GENERAL 21/31 -S- EUR 6,200,000.00 5,913,644.51 0.53
1.25%  KERING 16/26 -SR- EUR 3,000,000.00 2,927,200.38 0.26
1.35%  SUB. CREDIT LOGEMENT 17/29 -JR- EUR 6,300,000.00 6,266,436.50 0.57
1.50%  SUB. ARKEMA 20/PERP -JR-S EUR 3,000,000.00 2,903,819.91 0.26
1.50%  SUB.BPCE 21/42 EUR 11,200,000.00 10,618,847.79 0.96
1.75%  BPCE22/27 -SR- EUR 1,100,000.00 1,071,076.84 0.10
1.75%  SUB. ORANGE 19/PERP -|R- EUR 2,000,000.00 1,919,141.60 0.17
1.875%  ALTAREA 19/28 -SR-S EUR 2,300,000.00 2,141,900.37 0.19
1.875%  CREDIT AGRICOLE 22/27 -SR- EUR 1,000,000.00 984,169.53 0.09
1.875%  EDENRED 17/27 -SR- EUR 2,100,000.00 2,058,233.90 0.19
2.00%  SUB. TOTALENERGIES 22/PERP -|R- EUR 3,164,000.00 3,034,929.11 0.27
2.25%  VEOLIA ENVIRONNEMENT 20/PERP -|R- EUR 7,300,000.00 7,117,001.92 0.64
2.375%  ACCOR 21/28 -SR- EUR 3,000,000.00 2,909,429.46 0.26
2.375%  SUB. BNP PARIBAS 18/30 -S- EUR 5,200,000.00 5,122,124.12 0.46
2.375%  SUB. ORANGE 19/PERP -JR- EUR 800,000.00 793,860.20 0.07
2.50%  SUB.BNP PARIBAS 22/32 EUR 3,100,000.00 3,008,077.47 0.27
2.625%  SUB. CREDIT AGRICOLE 15/27 -S- EUR 1,000,000.00 990,253.23 0.09
2.625%  SUB. TOTAL ENERGY 15/PERP -JR-S EUR 7,234,000.00 7,193,052.45 0.65
3.369%  SUB.TOTAL 16/PERP -|R-S EUR 2,000,000.00 1,986,405.26 0.18
3.50%  BANQUE STELLANTIS 24/27 -SR- EUR 2,300,000.00 2,324,804.42 0.21
3.75%  SAINT-GOBAIN 23/26 -SR- EUR 5,100,000.00 5,192,008.69 0.47
3.875%  ALD 24/27 -SR- EUR 2,500,000.00 2,549,420.00 0.23
3.875%  ALD 24/28 -SR- EUR 1,900,000.00 1,935,626.37 0.17
3.875%  AYVENS 24/29 -SR- EUR 1,300,000.00 1,327,342.65 0.12
3.875%  RCI BANQUE 24/29 -SR- EUR 2,651,000.00 2,686,294.80 0.24
3.875%  SUB. AXA SA 14/PERP -|R-S EUR 2,972,000.00 2,974,106.61 0.27
3.941%  SUB. AXA 14/PERP '36' -R-S EUR 3,800,000.00 3,798,958.23 0.34
4.159%  SUB. BNP PARIBAS 24/34 EUR 6,800,000.00 6,865,223.15 0.62
4.25% AR VALIDATION SERVICES 23/25 -SR- EUR 1,200,000.00 1,214,469.22 0.11
4.25%  SUB. CNP ASSURANCES 14/45 -|R- EUR 3,300,000.00 3,306,402.36 0.30
4.50%  RCIBANQUE 23/27 -SR- EUR 2,000,000.00 2,051,168.44 0.19
4.625%  RCIBANQUE 23/26 -SR- EUR 3,453,000.00 3,523,169.38 0.32
4.75%  ALD 22/25 -SR- EUR 500,000.00 508,534.33 0.05
4.875%  BFCM 22/25-SR- (BP 4,200,000.00 5,040,365.37 0.45
5.00%  SUB. ORANGE 14/PERP -JR-S EUR 4,473,000.00 4,588,563.31 0.41
5.50%  PRAEMIA HEALTH 23/28 -SR- EUR 3,600,000.00 3,826,542.78 0.35
7.25%  SUB. UNIBAIL-RODAMCO 23/PERP EUR 3,000,000.00 3,270,833.01 0.30
7.375%  SUB. BNP PARIBAS 15/PERP-|R- 144A usb 3,000,000.00 2,722,434.76 0.25
8.125%  SUB. CREDIT AGRICOLE 16/PERP -|R- 144A usb 5,000,000.00 4,609,095.90 0.42
165,243,941.03 14.92
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR SHORT TERM CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS
Gréce
4.50%  NATIONAL BANK GREECE 24/29 -SR- EUR 4,245,000.00 4,367,167.62 0.39
4.625%  PIRAEUS BANK 24/29 -SR- EUR 3,171,000.00 3,255,579.86 0.29
5.875%  EUROBANK 23/29 -SR- EUR 3,159,000.00 3,414,329.30 0.31
6.75%  PIRAEUS BANK 23/29 -SR- EUR 2,535,000.00 2,811,208.23 0.25
13,848,285.01 1.24
Hongrie
4.75%  OTP BANK 24/28 -SR- EUR 5,819,000.00 5,919,433.90 0.53
5,919,433.90 0.53
Irlande
0.50%  AIB GROUP 21/27 -SR- EUR 1,077,000.00 1,023,136.47 0.09
1.375%  SUB. BANK OF IRELAND 21/31 EUR 6,257,000.00 6,038,552.11 0.54
1.875%  BANK OF IRELAND 22/26 -SR- EUR 5,505,000.00 5,452,633.85 0.49
2.25%  AIB GROUP 22/28 -SR- EUR 1,073,000.00 1,052,915.93 0.09
6.00%  SUB.BANK OF IRELAND 20/PERP -JR- EUR 2,059,000.00 2,078,673.60 0.19
6.25%  SUB. AIB GROUP 20/PERP EUR 2,092,000.00 2,113,821.63 0.19
7.875%  GRENKE FINANCE 23/27 -SR- EUR 4,414,000.00 4,747,850.73 0.43
22,507,584.32 2.02
ltalie
0.325%  UNICREDIT 21/26 -SR- EUR 2,000,000.00 1,937,020.14 0.17
0.875%  BANCO BPM SPA 21/26 -SR- EUR 2,000,000.00 1,934,472.62 0.17
0.875%  MEDIOBANCA 19/26 -SR-S EUR 5,214,000.00 5,075,965.61 0.46
1.75%  BANCO BPM 19/25 -SR-S EUR 1,000,000.00 994,266.63 0.09
2.00%  SUB.ENISPA21/PERP -|R- EUR 2,136,000.00 2,037,859.96 0.18
2.25%  SUB.ENEL SPA 20/PERP EUR 2,540,000.00 2,438,149.51 0.22
2.375%  SUB. TERNA RETE 22/PERP -|R- EUR 3,000,000.00 2,856,323.97 0.26
2.625%  SUB. ENISPA 20/PERP EUR 4,919,000.00 4,855,566.99 0.44
3.375%  SNAM 24/28 -SR- EUR 2,506,000.00 2,543,552.18 0.23
3.375%  SUB. ENEL 18/PERP -|R-S EUR 3,000,000.00 2,959,780.92 0.27
3.50%  SUB.ENEL 19/80 -|R-S EUR 6,048,000.00 6,029,153.16 0.54
3.875%  LEASYS SPA 24/27 -SR- EUR 2,645,000.00 2,696,238.65 0.24
3.875%  UNICREDIT SPA 24/28 -SR- EUR 5,248,000.00 5,351,810.16 0.48
4.00%  INTESA SANPAOLO 23/26 -SR- EUR 3,000,000.00 3,053,762.43 0.28
4.375%  AUTOSTRADE 10/25'S.8' -SR-S EUR 4,171,000.00 4,215,226.36 0.38
4.596%  SUB. ASSICURAZIONI GENERALI 14/PERP -S- EUR 1,951,000.00 1,961,609.91 0.18
4.625%  LEASYS SPA 23/27 -SR- EUR 1,940,000.00 2,004,360.82 0.18
4.875%  MEDIOBANCA 23/27 -SR- EUR 1,000,000.00 1,035,989.04 0.09
5.00%  SUB.A2A 24/PERP-SR- EUR 4,851,000.00 4,953,948.99 0.45
5.50%  SUB.ASSICURAZIONI GENERALI 15/47 EUR 2,000,000.00 2,114,156.56 0.19
5.875%  SUB. INTESA SANPAOLO 20/PERP -JR-S EUR 4,000,000.00 4,011,728.32 0.36
6.375%  ICCREA BANCA 22/27 -SR- EUR 1,829,000.00 1,939,449.12 0.17
6.875%  ICCREA BANCA 23/28 -SR- EUR 1,913,000.00 2,065,847.55 0.19
69,066,239.60 6.22
Japon
1.631%  MIZUHO FINANCE 22/27 -SR- EUR 1,000,000.00 969,983.57 0.09
4.867%  NORINCHUKIN 22/27 -SR-S usb 3,356,000.00 3,023,605.12 0.27
3,993,588.69 0.36
Luxembourg
0.20%  DHEUROPE FINANCE 19/26 -SR- EUR 9,661,000.00 9,313,063.63 0.84
0.318%  HIGHLAND HOLDINGS 21/26 -SR- EUR 4,200,000.00 3,981,649.94 0.36
0.375%  AXA LOGISTICS 21/26 -SR- EUR 2,645,000.00 2,496,731.11 0.23
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR SHORT TERM CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS
Luxembourg (suite)
1.00%  BLACKSTONE PR 21/26 -SR- EUR 2,000,000.00 1,905,142.18 0.17
1.25%  BLACKSTONE PROPERTY PARTNERS 20/27 -SR- EUR 8,241,000.00 7,814,669.58 0.71
1.25%  SEGRO CAPITAL 22/26 -SR- EUR 5,662,000.00 5,516,808.09 0.50
1.50%  LOGICOR FINANCING 20/26 -SR- EUR 1,500,000.00 1,452,792.38 0.13
1.625%  CPIPROPERTY (FR/RAT) 19/27 -SR-S EUR 1,638,000.00 1,537,082.85 0.14
1.625%  SES 18/26 -SR-S EUR 1,192,000.00 1,168,351.64 0.1
1.876%  PROLOGIS INTL 11 15/25 EUR 1,000,000.00 991,602.27 0.09
2.625%  MEDTRONIC GLOBAL 22/25 -SR- EUR 1,000,000.00 995,632.37 0.09
2.75%  CPIPROPERTY 20/26 -SR- EUR 4,126,000.00 3,981,366.95 0.36
2.875%  SUB.SES 21/PERP EUR 2,868,000.00 2,727,902.62 0.25
4.00%  TRATON FINANCE LUXEMBOURG 23/25 -SR- EUR 2,800,000.00 2,813,960.49 0.25
4.25%  LOGICOR FINANCING 24/29 -SR- EUR 2,833,000.00 2,883,131.92 0.26
4.375%  GRAND CITY 24/30 -SR- EUR 2,700,000.00 2,753,691.20 0.25
4.625%  LOGICOR FINANCING 24/28 -SR- EUR 2,430,000.00 2,505,202.04 0.23
4.80%  AROUNDTOWN 24/29 -SR- EUR 6,500,000.00 6,587,599.59 0.59
7.00%  CPIPROPERTY GROUP 24/29 -SR- EUR 4,225,000.00 4,369,593.48 0.39
65,795,974.33 5.95
Norvége
0.375%  SPAREBANK 21/27 S24T1 -SR- EUR 2,000,000.00 1,909,044.74 0.17
1,909,044.74 0.17
Nouvelle Zélande
3.527%  ANZ NEW ZEALAND 24/28 -SR- EUR 3,028,000.00 3,088,941.92 0.28
3,088,941.92 0.28
Pays-Bas
0.25%  ENEL FINANCE INTERNATIONAL 21/26 -SR- EUR 2,000,000.00 1,920,062.50 0.17
0.25%  HEIMSTADEN BOSTAD 21/24 -SR- EUR 3,000,000.00 2,994,661.50 0.27
0.375%  RECKITT BENCKISER 20/26 -SR- EUR 2,101,000.00 2,018,125.55 0.18
0.625%  HEIMST BOSTAD 22/25 -SR- EUR 200,000.00 194,246.32 0.02
0.875%  SIKA CAPITAL 19/27 S8YR -SR-S EUR 2,688,000.00 2,563,763.19 0.23
1.00%  EURONEXT 18/25 -SR- EUR 5,427,000.00 5,358,269.87 0.48
1.00%  HEIMSTADEN BOSTAD 21/28 -SR- EUR 2,000,000.00 1,767,242.36 0.16
1.125%  ARGENTUM/GIVAUDAN 18/25 -S- EUR 6,400,000.00 6,284,097.73 0.57
1.35%  WPCEUROBOND 19/28 -SR- EUR 3,000,000.00 2,817,904.56 0.25
1.362%  UPJOHN FINANCE 20/27 -SR- EUR 2,502,000.00 2,397,300.98 0.22
1.375%  HEIMSTADEN BOSTAD 20/27 -SR- EUR 1,000,000.00 927,349.47 0.08
1.45%  SUB.IBERDROLA INTERNATIONAL 21/PERP -|R- EUR 1,000,000.00 953,319.47 0.09
1.50%  VONOVIA FINANCE 18/26 -SR- EUR 3,000,000.00 2,930,901.96 0.26
1.625%  JAB HOLDINGS 15/25 -SR- EUR 10,500,000.00 10,394,563.94 0.94
1.75%  SUB. DE VOLKSBANK 20/30 EUR 3,100,000.00 3,041,753.73 0.27
1.874%  SUB.IBERDROLA INTERNATIONAL 20/PERP -JR- EUR 2,000,000.00 1,949,587.32 0.18
2.125%  ING GROUP 22/26 -SR- EUR 10,700,000.00 10,621,445.42 0.97
2.125%  WPCEUROBOND 18/27 -SR- EUR 2,500,000.00 2,449,638.10 0.22
2.374%  SUB. TENNET HOLDING 20/PERP EUR 2,082,000.00 2,050,062.93 0.18
2.50%  SUB.REPSOL INTERNATIONAL FINANCE 21/PERP EUR 1,000,000.00 966,891.22 0.09
3.00%  MERCEDES-BENZ INTERNATIONAL FINANCE 24/27 -SR- EUR 3,409,000.00 3,424,952.69 0.31
3.125%  TOYOTA MOTOR FINANCE NETHERLANDS 24/27 -SR- EUR 3,192,000.00 3,212,066.44 0.29
3.25%  MERCEDES-BENZ INTERNATIONAL FINANCE 24/27 -SR- EUR 3,356,000.00 3,395,792.09 0.31
3.25%  SUB.IBERDROLA INTERNATIONAL 19/PERP -JR-S EUR 8,100,000.00 8,083,739.09 0.73
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUR SHORT TERM CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Pays-Bas (suite)
3.375%  PACCAR FINANCE EUROPE 23/26 -SR- EUR 500,000.00 504,488.50 0.05
3.50%  SUB.ARGENTUM 16/46 -|R-S EUR 5,228,000.00 5,247,100.08 0.47
3.50%  SUB.VOLKSWAGEN 20/PERP -JR- EUR 3,000,000.00 2,974,996.35 0.27
3.50%  SWISSCOM FINANCE 24/26 -SR- EUR 4,197,000.00 4,251,589.75 0.38
3.50%  SWISSCOM FINANCE 24/28 -SR- EUR 2,022,000.00 2,082,862.95 0.19
3.625%  0CI20/25 -SR- EUR 4,250,000.00 3,816,290.32 0.34
3.748%  SUB. VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE 22/PERP EUR 3,000,000.00 2,881,116.42 0.26
3.75%  ELM FOR FIRMENICH INTERNATIONAL 20/PERP EUR 4,200,000.00 4,178,460.13 0.38
3.75%  SUB.REPSOL INTERNATIONAL 20/PERP EUR 6,935,000.00 6,917,627.76 0.62
3.97%  SANDOZ FINANCE 23/27 -SR- EUR 6,919,000.00 7,093,795.25 0.64
4.00%  TOYOTAMOTOR FINANCE NETHERLANDS 23/27 -SR- EUR 5,003,000.00 5,138,746.45 0.46
4.25%  SARTORIUS FINANCE 23/26 -SR- EUR 4,700,000.00 4,809,258.79 0.43
4.375%  SUB. ARGENTUM NETHERLANDS L15/PERP -S- EUR 6,257,000.00 6,275,820.37 0.57
4.625%  SUB. ASR NEDERLAND (C0C0)17/PERP -JR- EUR 2,189,000.00 2,110,652.23 0.19
4.625%  SUB. RABOBANK 18/PERP -|R-S EUR 3,200,000.00 3,173,394.40 0.29
4.625%  SUB. TENNET 24/PERP -|R- EUR 2,622,000.00 2,655,997.01 0.24
4.625%  VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FIN. 14/PERP -JR- EUR 4,886,000.00 4,867,595.27 0.44
5.125%  SUB. ABN AMRO BANK 22/33 EUR 5,200,000.00 5,433,270.54 0.49
5.125%  SUB. ASR NEDERLAND 15/45 -|R-S EUR 909,000.00 919,771.93 0.08
158,050,572.93 14.26
Pologne
3.875%  PKO BANK POLSKI 24/27 -SR- EUR 2,290,000.00 2,300,571.53 0.21
450%  POWSZECHNA KASA 0SZCEDNOSCI BANK POLSKI 24/28 -SR- EUR 4,021,000.00 4,090,826.39 0.37
5.308%  BANK MILLENNIUM 24/29 -SR- EUR 3,855,000.00 3,915,154.31 0.35
5.50%  BANKPEKAOQ 23/27 -SR- EUR 2,601,000.00 2,688,731.03 0.24
9.875%  BANK MILLENNIUM 23/27 -SR- EUR 2,626,000.00 2,865,762.96 0.26
15,861,046.22 1.43
Portugal
1.70%  SUB.EDP-ENERGIAS DE PORT.20/80 EUR 5,500,000.00 5,406,675.89 0.49
3.50%  NOVO BANCO 24/29 -SR- EUR 5,500,000.00 5,539,896.07 0.50
3.875%  ENERGIAS DE PORTUGAL 23/28 -SR- EUR 2,100,000.00 2,169,349.85 0.20
4.25%  NOVO BANCO 24/28 -SR- EUR 3,000,000.00 3,068,885.76 0.28
4.25%  SUB.FIDELIDADE 21/31 EUR 1,100,000.00 1,083,450.18 0.10
5.625%  BANCO COMERCIAL PORTUGUES 23/26 -SR- EUR 4,100,000.00 4,196,218.80 0.38
7.75%  SUB. FIDELIDADE 24/PERP -|R- EUR 2,800,000.00 2,864,557.47 0.26
10.00%  CEMG 23/26 -SR- EUR 1,800,000.00 1,915,217.23 0.17
26,244,251.25 2.38
Républigue tchéque
6.651%  EPH FINANCING INTERNATIONAL 23/28 -SR-S EUR 1,950,000.00 2,094,744.95 0.19
2,094,744.95 0.19
Royaume-Uni
0.125%  NATWEST MARKETS 21/25 -SR- EUR 6,637,000.00 6,430,762.59 0.58
0.25%  CSAGLDN 21/26 -SR- EUR 2,000,000.00 1,934,085.82 0.17
0.375%  MOTABILITY OP. 19/26 -SR- EUR 1,500,000.00 1,454,770.89 0.13
0.50%  LLOYDS BANKING 19/25 -SR-S EUR 2,099,000.00 2,092,333.70 0.19
0.877%  BARCLAYS 22/28 -SR- EUR 1,721,000.00 1,642,656.31 0.15
1.125%  SUB. BARCLAYS BANK 21/31 EUR 5,205,000.00 5,012,688.16 0.45
1.20%  SUB. STANDARD CHARTERED 21/31 EUR 2,215,000.00 2,110,924.39 0.19

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - EUR SHORT TERM CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Royaume-Uni (suite)

1.375%  EXPERIAN FINANCE 17/26 -SR- EUR 6,048,000.00 5,916,551.26 0.53
1.375% 1TV 19/26 -SR-S EUR 1,013,000.00 982,628.11 0.09
1.375%  PEARSON FUNDING 15/25 -SR-S EUR 1,538,000.00 1,520,271.17 0.14
2.00%  NATWEST MARKETS 22/25 -SR- EUR 5,058,000.00 5,011,362.56 0.45
2.125%  INFORMA (FR/RAT) 20/25 -SR- EUR 2,000,000.00 1,977,211.10 0.18
2.125%  INTERNATIONAL HOTELS (FR/RAT) 16/26 -SR- GBP 5,214,000.00 5,942,603.08 0.54
2.125%  SUB. NGG FINANCE 19/82 -S- EUR 3,000,000.00 2,847,951.63 0.26
2.885%  BARCLAYS 22/27 -SR- EUR 4,119,000.00 4,114,610.51 0.37
3.00%  NEXT GROUP 19/25 -SR-S GBP 2,000,000.00 2,359,957.54 0.21
3.25%  BP CAPITAL MARKETS 20/PERP -SR- EUR 7,100,000.00 7,033,021.80 0.63
3.25%  SUB.VODAFONE 21/81 -SR- (IN)] 1,020,000.00 884,889.80 0.08
3.375%  SUB.AVIVA15/45'11' EUR 1,928,000.00 1,917,827.16 0.17
3.733%  MITSUBISHI HC CAPITAL 24/27 -SR- EUR 2,593,000.00 2,635,705.88 0.24
4.00%  VIRGIN MONEY 24/28 -SR- EUR 2,794,000.00 2,853,945.10 0.26
4.20%  SUB.VODAFONE GROUP 18/78 -JR-S EUR 2,352,000.00 2,372,915.02 0.21
4.875%  SUB.VODAFONE GROUP 18/78 -|R- GBP 3,000,000.00 3,576,859.18 0.32
5.625%  SUB.NGG FINANCE 13/73 -S- GBP 4,200,000.00 5,040,925.64 0.45
6.00%  SUB.NATWEST (COCO) 20/PERP -JR- (IN)] 2,000,000.00 1,791,369.63 0.16
6.346%  SUB. SCHRODERS 24/34 GBP 1,577,000.00 1,936,070.67 0.17
7.125%  SUB. BARCLAYS (COCO) 19/PERP -SR-S GBP 1,200,000.00 1,444,175.93 0.13
8.375%  SUB.BRITISH TELECOM 23/83 GBP 2,030,000.00 2,633,900.39 0.24
85,472,975.02 7.69
Suéde
1.125%  FASTIGHETS 19/27 -SR- EUR 2,408,000.00 2,281,026.98 0.21
1.125%  HEIMSTADEN 20/26 -SR- EUR 3,000,000.00 2,870,909.97 0.26
1.125%  SAGAX (FR/RAT) 20/27 -SR- EUR 2,698,000.00 2,570,075.11 0.23
1.375%  SUB. TELIA 20/81 -S- EUR 996,000.00 959,207.67 0.09
4.25%  MOLNLYCKE 23/28 -SR- EUR 2,307,000.00 2,391,699.96 0.22
11,072,919.69 1.01
Suisse
0.25%  UBS GROUP 20/26 -SR-S EUR 9,907,000.00 9,803,508.60 0.88
2.125%  UBS GROUP 22/26 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,967,632.97 0.27
2.60%  SUB.ELM 15/PERP EUR 1,453,000.00 1,435,274.98 0.13
2.75%  UBS GROUP 22/27 -SR- EUR 3,508,000.00 3,492,311.03 0.32
3.25%  UBS GROUP 20/26 -SR- EUR 3,000,000.00 2,996,594.88 0.27
9.25%  SUB. UBS -JR- (IN)] 2,431,000.00 2,412,628.72 0.22
23,107,951.18 2.09
Total du portefeuille-titres 1,105,478,322.99 99.73
Découvert bancaire -10,597,488.52 -0.96
Autres actifs nets 13,546,850.01 1.23
Total des actifs nets 1,108,427,684.48 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - EUR SHORT TERM CORPORATE BONDS PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
France 14.92  Banques et organismes de crédit 38.55
Pays-Bas 1426 Holdings et sociétés financieres 26.59
Etats-Unis 11.84  Immobilier 5.56
Allemagne 11.55  Services publics 4.28
Royaume-Uni 769 Assurances 3.86
Espagne 766 Pétrole 3.15
Italie 6.22 Communications 2.94
Luxe.mbourg 595 Transport etfret 274
Autriche 382 Industrie pharmaceutique et cosmétique 2.31
Portugal 2.38 - o . -
- Equipements électriques et électroniques 2.09
Suisse 2.09 ST
- Produits chimiques 1.01
Australie 2.06 - - -
Industrie textile et du vétement 0.90
Irlande 2.02 -
Gastronomie 0.80
Pologne 1.43 c o - 079
Groce 124 ommerce dfa fjetal et grands magasms. ‘ .
Danemark 105 In.ternet, logiciel et services techniques informatiques 0.79
Suede 101 Divers 0.53
Belgique 073  Services aux collectivités 0.48
Hongrie 053  Edition etarts graphiques 0.47
Japon 036  Construction et matériaux de construction 0.47
Nouvelle Zélande 0.28  Industrie automobile 0.36
Estonie 0.28 Institutions hypothécaires et de financement 0.32
République tchéque 0.19  Construction de machines et appareils 0.30
Norvege 0.17 0.26
99.73  Articles de bureau et ordinateurs 0.18
99.73

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - SHORT TERM EMERGING CORPORATE BONDS PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations
Argentine
0.75%  ARGENTINE 20/30 -SR- usDb 5,750,000.00 3,341,354.97 0.53
6.95%  YPF17/27 -SR-S USD 4,626,000.00 4,502,290.12 0.71
10.00%  YPF ENERGIA ELECTRICA 19/26 -SR-S USD 4,250,000.00 4,345,964.49 0.69
12,189,609.58 1.93
Autriche
5.75%  SUZANO AUSTRIA 16/26 -SR-S USD 2,200,000.00 2,235,979.64 0.35
2,235,979.64 0.35
Bermudes
2.00%  CBQFINANCE 21/26 -SR- usb 6,150,000.00 5,894,073.72 0.93
2.75%  CREDICORP 20/25 -SR-S usb 3,054,000.00 3,000,948.42 0.47
3.25%  TENGIZCHEVROIL FINANCE 20/30 -SR-S usb 5,750,000.00 5,003,588.13 0.79
4.00%  TENGIZCHEVROIL FINANCE 16/26 -SR- usb 6,479,000.00 6,342,679.51 1.00
5.50%  GEOPARK 20/27 -SR-S usb 4,000,000.00 3,812,517.32 0.60
24,053,807.10 3.79
Canada
5.00%  MEGLOBAL CANADA 20/25 -SR- usDb 4,700,000.00 4,697,598.49 0.74
4,697,598.49 0.74
Chili
0.00%  CHILE ELECTRICITY PEC SPA 21/28 -SR-S usDb 1,800,000.00 1,461,522.95 0.23
2.70%  BANCO SANTANDER CHILE 20/25 -SR-S usDb 4,500,000.00 4,471,196.76 0.71
4.75%  ENTEL CHILE 14/26 -SR- usb 4,800,000.00 4,788,518.50 0.76
5.125% VTR COMUNICACIONES 20/28 -SR-S usDb 1,200,000.00 1,102,769.86 0.17
11,824,008.07 1.87
Colombie
4.00%  OLEODUCTO 20/27 -SR-S usb 3,769,000.00 3,610,411.15 0.57
495%  COLOMBIA TELECOM 20/30 -SR-S USD 3,500,000.00 2,990,508.89 0.47
5.375%  ECOPETROL 15/26 USD 4,143,000.00 4137173.33 0.65
6.25%  SUB.BANCO BOGOTA 16/26 -JR- USD 6,500,000.00 6,532,776.32 1.03
17,270,869.69 2.72
Corée du Sud
2.125%  KOREA INVESTMENT & SECURITIES 21/26 -SR-S USD 3,518,000.00 3,355,833.33 0.53
4.00% KB KOOKMIN CARD 22/25 -SR- usb 3,058,000.00 3,042,368.73 0.48
5.50%  MIRAE ASSET 24/27 -SR- usb 2,950,000.00 2,995,494.49 0.47
5.50%  SKHYNIX 24/27 -SR-S usb 2,921,000.00 2,981,898.03 0.47
5.75%  HYUNDAI CARD 24/29 -SR- usDb 4,000,000.00 4,165,065.00 0.66
6.875%  MIRAE ASSET 23/26 -SR- usb 700,000.00 723,808.63 0.11
17,264,468.21 2.72
Emirats Arabes Unis
3.50%  ADCB22/27 -SR- usDb 5,000,000.00 4,907,832.85 0.78
9.625%  BINGHATTI 24/27 -SR-S usDb 3,410,000.00 3,541,993.46 0.56
8,449,826.31 1.34
Espagne
7.50% Al CANDELARIA (SPAIN) 18/28 -SR-S usDb 8,000,000.00 6,084,007.32 0.96
6,084,007.32 0.96
Etats-Unis
2.125%  SKBATTERY AMERICA 21/26 -SR- usDb 3,000,000.00 2,879,816.07 0.46
3.875%  SOUTHERN COPPER 15/25 -SR- IN) 6,700,000.00 6,656,067.36 1.05
4.375%  SASOL FINANCING 21/26 -SR- usDb 4,500,000.00 4,373,555.49 0.69
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
227 RAPPORT ANNUEL f;“if

1805



ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - SHORT TERM EMERGING CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Ftats-Unis (suite)

5.95%  PERIAMA HOLDINGS 20/26 -SR- (IN)] 4,000,000.00 3,999,476.60 0.63
6.00%  SIERRACOL EN 21/28 -SR-S (IN)] 3,000,000.00 2,757,330.63 0.44
6.50%  SASOL FINANCING USA 18/28 -SR- (IN)] 5,500,000.00 5,460,664.50 0.86
26,126,910.65 413
Hong Kong
2.95%  GLP CHINA HOLDINGS 21/26 -SR-S (IN)] 2,500,000.00 2,201,328.35 0.35
3.10%  SWIRE PROPERTIES 24/27 -SR- CNY 20,000,000.00 2,868,969.84 0.45
3.975%  VANKE REAL ESTATE 17/27 -SR-S usDb 300,000.00 202,403.13 0.03
6.625%  FAR EAST HORIZON 24/27 -SR- (IN)] 2,269,000.00 2,298,985.22 0.36
6.75%  BANK OF EAST ASIA 23/27 (IN)] 4,256,000.00 4,348,004.59 0.69
11,919,691.13 1.88
Hongrie
7.50%  OTP BANK 23/27 -SR- (IN)] 5,700,000.00 5,921,399.97 0.94
5,921,399.97 0.94
lle de Man
3.375%  ANGLOGOLD ASH 21/28 -SR- (IN)] 7,500,000.00 7,076,306.10 1.12
7,076,306.10 1.12
lle Maurice
4.00%  INDIA GREEN POWER HOLDINGS 21/27 (IN)] 4,500,000.00 4,006,589.79 0.63
450%  UPL18/28 -SR-S (IN)] 834,000.00 753,805.02 0.12
5.50%  GREENKO SOLAR 22/25 -SR- (IN)] 4,000,000.00 3,983,662.36 0.63
7.95%  DIAMOND II 23/26 -SR- (IN)] 2,000,000.00 2,030,156.62 0.32
10,774,213.79 1.70
lles Caimans
1.875%  ABQ FINANCE 20/25 -SR-S usb 2,000,000.00 1,945,154.18 0.31
2.45%  CHINA OVERSEAS 21/26 -SR- (IN)] 800,000.00 754,029.23 0.12
2.625%  QNB FINANCE 20/25 -SR- (IN)] 7,500,000.00 7,388,793.90 1.17
3.375%  WEIBO 20/30 -SR- (IN)] 1,000,000.00 920,218.07 0.15
450%  MEITUAN DIANP 24/28 -SR- (IN)] 4,000,000.00 3,975,603.48 0.63
4.625%  BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 17/25 -SR-S usb 7,000,000.00 6,986,028.49 1.10
4.625%  MEITUAN DIANP 24/29 -SR- (IN)] 4,310,000.00 4,287,986.24 0.68
5.65%  GREENTOWN CHINA 20/25 -SR-S (IN)] 1,500,000.00 1,470,517.44 0.23
6.875%  DAR AL-ARKAN 20/27 -SR-S (IN)] 9,000,000.00 9,179,140.77 1.44
8.75%  SOBHA SUKUK 23/28 -SR- (IN)] 3,000,000.00 3,088,964.73 0.49
9.375%  VLL INTERNATIONAL 24/29 -SR- (IN)] 1,500,000.00 1,515,909.29 0.24

41,512,345.82 6.56

lles Vierges britanniques

2.82%  HYSAN MTN 19/29 -SR-S usb 2,500,000.00 2,289,438.43 0.36
3.00%  HONG KONG TELECOMMUNICATIONS CAPITAL 16/26 -SR-S usb 4,500,000.00 4,389,206.45 0.69
3.20%  FRANSHION BRILLANT 21/26 usb 3,500,000.00 3,294,233.29 0.52
3.375%  HUARONG FINANCE 20/30 -SR-S usb 3,000,000.00 2,695,119.99 0.43
4.80%  LSFINANCE 2017 21/26 -SR- usb 1,390,000.00 1,202,211.86 0.19
4.875%  HUARONG FINANCE 11 16/26 -SR-S usb 3,000,000.00 2,960,188.32 0.47
5.00%  HUARONG FINANCE 1 15/25 -SR- usb 3,300,000.00 3,271,212.88 0.52
5.75% (N CINDA 2020 24/29 -SR- usb 2,321,000.00 2,397,292.08 0.38
8.625%  NWD 24/28 -SR- usb 2,215,000.00 2,070,765.51 0.33

24,569,668.81 3.89

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - SHORT TERM EMERGING CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS
Inde
2.75%  REC21/27 -SR- usb 6,100,000.00 5,852,646.71 0.93
4.15%  SHRIRAM TRANSPORT 22/25 -SR-S usb 5,000,000.00 4,928,400.55 0.78
4.20%  ADANIPORTS & SPECIAL 20/27 -SR-S usb 4,500,000.00 4,339,785.96 0.69
4.75%  GMRHYDERABAD INT 21/26 -SR-S uspb 3,800,000.00 3,757,440.80 0.59
4.95%  JSWINFRASTRUCTURE 22/29 -SR- uspb 4,200,000.00 4,091,975.33 0.65
6.15%  SHRIRAM FINANCE 24/28 -SR-S uspb 3,000,000.00 3,005,080.98 0.48
7.375%  MANAPPURAM FINANCE 24/28 -SR- uspb 1,600,000.00 1,638,105.17 0.26
7.80%  PIRAMAL CAP & HOUSING 24/28 -SR- uspb 2,105,000.00 2,155,243.66 0.34
9.70%  SAMMAN CAPITAL 24/27 -SR- uspb 1,600,000.00 1,595,185.22 0.25
31,363,864.38 4.97
Indonésie
2.75%  TOWER BERSAMA 21/26 -SR- usb 3,500,000.00 3,399,468.73 0.54
2.80%  TOWER BERSAMA 21/27 -SR- usb 1,000,000.00 944,589.06 0.15
4.763%  FREEPORT INDONESIA 22/27 -SR- usb 3,200,000.00 3,218,285.63 0.51
4.875%  PAKUWON JATI 21/28 -SR- IN)] 3,566,000.00 3,456,626.29 0.55
5.28%  PTBANK NEGARA INDONESIA 24/29 -SR- IN)] 3,382,000.00 3,459,166.69 0.55
5.375%  JAPFA COMFEED 21/26 -SR- IN)] 1,400,000.00 1,386,094.99 0.22
6.375%  PT KRAKATAU 24/27 -SR- usb 2,000,000.00 2,014,365.24 0.32
17,878,596.63 2.84
Israél
4.875%  ENERGEAN ISRAEL FINANCE 21/26 -SR- usb 6,000,000.00 5,728,620.42 0.91
5.375%  ENERGEAN ISRAEL FINANCE 21/28 -SR- usb 3,500,000.00 3,149,887.16 0.50
8,878,507.58 1.41
Kazakhstan
5.375%  KAZMUNAYGAZ 18/30 -SR-S usb 5,000,000.00 5,043,177.55 0.80
5,043,177.55 0.80
Luxembourg
5.125%  MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR 17/28 -SR-S uspb 3,400,000.00 2,986,007.64 0.47
5.625%  IHS HOLDING 21/26 -SR-S uspb 3,177,000.00 3,128,400.54 0.49
6.25%  MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR 19/29 -SR-S uspb 2,434,000.00 2,187,901.07 0.35
6.95%  MHP LUX 18/26 -SR-S uspb 7,000,000.00 6,133,883.35 0.97
7.75%  PUMA INTERNATIONAL FINANCING S.A. 24/29 -SR-S uspb 3,015,000.00 3,102,406.21 0.49
17,538,598.81 2.77
Malaisie
3.625%  MISC CAPITAL 22/25 -SR- usb 2,000,000.00 1,986,906.74 0.31
3.75%  MISCCAPITAL 22/27 -SR- usb 500,000.00 491,942.19 0.08
2,478,848.93 0.39
Mexigue
3.875%  EL PUERTO LIVERPOOL 16/26 -SR-S usb 5,200,000.00 5,115,716.48 0.81
490%  ELECTRICIDAD FIRME DE MEXICO 21/26 -SR-S IN)] 7,000,000.00 6,820,489.41 1.08
5.25%  BBVA BANCOMER 24/29 -SR- usb 8,583,000.00 8,719,999.27 1.38
5.375%  BANCO SANTANDER MEXICO 20/25 -SR-S IN)] 6,500,000.00 6,511,696.30 1.03
5.75%  GRUPO KUO 17/27 -SR-S IN)] 5,200,000.00 5,125,209.60 0.81
32,293,111.06 5.11
Nigéria
2.875%  AFRICA FINANCE 21/28 -SR- usb 5,000,000.00 4,599,681.05 0.73
3.125%  AFRICA FINANCE 20/25 -SR- usb 3,250,000.00 3,207,443.79 0.51
4.375%  AFRICA FINANCE 19/26 -SR-S usb 3,250,000.00 3,211,005.66 0.51
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - SHORT TERM EMERGING CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Nigéria (suite)
6.125%  ACCESS BANK NIGERIA 21/26 -SR- usb 8,500,000.00 8,106,267.85 1.28
6.25%  IHSHLDG 21/28 -SR- usDb 2,905,000.00 2,722,835.90 0.43
7.75%  SEPLAT PETRO 21/26 -SR- usDb 5,250,000.00 5,262,387.17 0.83
27,109,621.42 4.29
Oman
4.75%  BANK MUSCAT 21/26 -SR- USD 9,500,000.00 9,458,622.18 1.49
9,458,622.18 1.49
Ouzbékistan
4.85%  UZAUTO MOTORS 21/26 -SR- USD 6,929,000.00 6,595,521.02 1.04
8.95%  OUZBEKISTAN 24/29 -SR- usb 3,000,000.00 3,016,251.51 0.48
9,611,772.53 1.52
Panama
4.125%  BANCO GENERAL 17/27 -SR-S usb 1,800,000.00 1,757,300.90 0.28
4.125%  INTERCORP FIN.SER.17/27 SRS usb 3,000,000.00 2,901,462.48 0.46
4375%  AES 20/30 -SR- usb 3,700,000.00 3,226,249.00 0.51
7,885,012.38 1.25
Pays-Bas
3.15%  TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE 16/26 -SR- usb 9,500,000.00 9,136,496.56 1.44
3.257%  PROSUS 22/27 -SR-S UsDb 7,000,000.00 6,762,496.51 1.07
3.375%  VEON HOLDING 24/27 -SR- usDb 2,766,000.00 2,439,177.90 0.39
3.68%  PROSUS 20/29 -SR-S usDb 5,000,000.00 4,710,970.95 0.74
4.00%  VEON HOLDING 24/25 usb 1,300,000.00 1,269,345.53 0.20
4.50%  BRASKEM NETHERLANDS 17/28 -SR-S UsDb 2,200,000.00 2,074,086.12 0.33
4.75%  TEVA PHARMACEUTICAL 21/27 -SR- usb 3,000,000.00 2,956,682.40 0.47
5.125%  VIVO ENERGY INVESTMENTS 20/27 -SR- UsDb 5,400,000.00 5,269,223.34 0.83
5.50%  SUZANO INTERNATIONAL 17/27 -SR- usb 1,600,000.00 1,629,909.36 0.26
6.375% VTR FINANCE 20/28 -SR-S usDb 2,400,000.00 2,196,404.81 0.35
7.65%  METINVEST 20/27 -SR- USD 240,000.00 164,290.18 0.03
7.75%  METINVEST 19/29 -SR-S USD 900,000.00 579,038.78 0.09
8.00%  IHSORT NETHERLANDS PORT HOLDCO 19/27 -SR-S USD 3,000,000.00 3,006,830.19 0.48
8.50%  METINVEST 18/26 -SR-S USD 1,375,000.00 1,080,425.39 0.17
43,275,378.02 6.85
Pérou
3.125%  SUB. BANCO CREDITO PERU 20/30 -SR-S usb 5,000,000.00 4.892,614.40 0.77
3.25%  BANCO INTERNACIONAL DEL PERU 19/26 -SR-S usb 8,010,000.00 7,742,069.42 1.22
4.875%  KALLPA GENERACION 16/26 -SR- usb 6,000,000.00 5,992,269.48 0.95
5.50%  COMPANIA DE MINAS BUENAVENTURA 21/26 -SR-S usb 5,300,000.00 5,224,407.16 0.83
5.95%  COFIDE 24/29 -SR- usb 2,531,000.00 2,625,933.38 0.42
26,477,293.84 419
Philippines
4.75%  INTERNATIONAL CONTAINER 20/30 -SR- usDb 3,000,000.00 2,997,906.60 0.47
2,997,906.60 0.47
République tchéque
8.50%  ENERGO-PRO 22/27 -SR- usDb 6,700,000.00 6,796,925.01 1.07
11.00%  ENERGO-PRO 23/28 -SR-S usDb 2,000,000.00 2,170,287.14 0.34
8,967,212.15 1.41
Royaume-Uni
1.456%  STANDARD CHATERED 21/27 -SR-S usb 500,000.00 479,418.28 0.08
4.00%  ANGLO AMERICAN CAPITAL 17/27 -SR-S usb 7,000,000.00 6,898,218.18 1.09
6.301%  SCB23/29 -SR- usDb 6,000,000.00 6,312,970.74 1.00
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - SHORT TERM EMERGING CORPORATE BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE QUANTITE/NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Royaume-Uni (suite)
8.25%  RAIL CAPITAL-LPN-19/24 -SR-S usD 2,600,000.00 2,175,233.53 0.34
8.375%  MAGELLAN CAPITAL HOLDINGS 24/29 -SR- usD 7,016,000.00 7,187,913.40 1.14
9.50%  WE SODA 23/28 -SR- usD 5,956,000.00 6,214,209.10 0.98
10.875% VEDANTA RESOURCES F 24/29 -SR-S (IN)] 1,200,000.00 1,218,373.32 0.19
30,486,336.55 4.82
Singapour
FRN BOC AVIATION 18/25 -SR-S (IN)] 4,000,000.00 4,021,168.16 0.64
3.00%  BOCAVIATION 19/29 -SR-S usDb 5,000,000.00 4,687,334.65 0.74
3.50%  BOCAVIATION 17/27 -SR-S usDb 5,000,000.00 4,885,724.65 0.77
3.875%  GLOBAL LOGISTIC PROPERTIES 15/25 -SR-S (IN)] 600,000.00 573,070.17 0.09
5.375%  SMICSG HOLDINGS 24/29 -SR- (IN)] 3,500,000.00 3,569,240.99 0.56
8.96%  MEDCO MAPLE 23/29 -SR- (IN)] 4,000,000.00 4,235,015.20 0.67
21,971,553.82 3.47
Thailande
6.875%  MUANGTHAI CAPITAL 24/28 -SR- (IN)] 1,084,000.00 1,097,379.96 0.17
1,097,379.96 0.17
Turquie
FRN SUB. TURKIYE GARANTI BANKASI 17/27 -S- USD 4,500,000.00 4566,366.09 0.72
450%  TUPRAS-TURKIYE PETROLEUM 17/24 -SR-S USD 4,300,000.00 4,297,626.83 0.68
5.50%  TURKIYE VAKIFLAR BANKASI 21/26 -SR- USD 5,500,000.00 5,483,565.95 0.87
6.50%  VAKIFBANK 20/26 -SR- usD 3,500,000.00 3,547,434.38 0.56
8.375%  EREGLIDEMIR VE CELIK 24/29 -SR- usD 4,088,000.00 4,214349.33 0.67
9.25%  YAPIVE KREDI BANKASI 23/28 -SR- usD 4,500,000.00 4,938,166.62 0.78
9.75%  LIMAK CIMENTO 24/29 -SR- usD 2,500,000.00 2,450,757.93 0.39
9.75%  VESTEL ELEKTRONIK 24/29 -SR- usD 3,357,000.00 3,402,356.06 0.54
50.50%  COCA-COLAICE 24/25 TRY 64,384,000.00 1,862,565.66 0.29
34,763,188.85 5.50
Ukraine
6.875%  NATIONAL POWER COMPANY UKRENERGO 21/28 -SR- (IN)] 4,000,000.00 2,566,200.60 0.41
2,566,200.60 0.41
TOTALI. 574,112,894.52 90.77
Il. Parts d'organismes de placement collectif
Luxembourg
PICTET - SOVEREIGN SHORT-TERM MONEY MARKET USD - Z (IN)] 391,720.00 48,584,208.99 7.67
48,584,208.99 7.67
TOTALII. 48,584,208.99 7.67
Total du portefeuille-titres 622,697,103.51 98.44
Avoirs en banque 638,846.58 0.10
Autres actifs nets 9,203,348.39 1.46
Total des actifs nets 632,539,298.48 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - SHORT TERM EMERGING CORPORATE BONDS PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
Luxembourg 10.44  Holdings et sociétés financieres 28.50
Pays-Bas 6.85  Banques et organismes de crédit 20.15
lles Caimans 6.5 Parts d'organismes de placement collectif 7.67
Turquie 550 Pétrole 6.69
Mexique 311 Services publics 5.35
Inde 497 Communications 511
Royaume-Uni 482 nternet, logiciel et services techniques informatiques 3.27
Nigéria 429 Transport etfret 2.79
Pérou . 419 Divers 2.26
Etats—.Unls S 413 Immobilier 1.93
lles Vierges britanniques 389 Industrie pharmaceutique et cosmétique 191
Bermudes 3.79 — o -
Singapour 347 Obl!gatfons dpetat.s Olf de villes . 1.75
Indonésic 284 Obllgatlons d {nstltytlons su’pranatu.)nales 1.75
Corée du Sud 277 E‘qmpementsl electrlq,u.es et électroniques 1.52
Colombie 7 Pierres et métaux précieux 1.34
Argentine 193  Mines et aciéries 1.28
Hong Kong 188  Acierinoxydable 1.05
Chili 187  Industrie automobile 1.04
lle Maurice 170  Commerce de détail et grands magasins 0.81
Ouzbékistan 1.52  Construction de machines et appareils 0.46
Oman 1.49  Construction et matériaux de construction 0.39
République tcheque 1.41  Finance 0.35
Israél 1.41  Alimentation et boissons non alcoolisées 0.29
Emirats Arabes Unis 134 |Institutions hypothécaires et de financement 0.25
Panama 1.25  Agriculture et péche 0.22
lle de Man 112 Services aux collectivités 0.19
Espagne 0.96  Produits chimiques 0.12
Hongrie 0.94 98.44
Kazakhstan 0.80
(Canada 0.74
Philippines 0.47
Ukraine 0.41
Malaisie 0.39
Autriche 0.35
Thailande 0.17

98.44

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN CNY)

PICTET - CHINESE LOCAL CURRENCY DEBT PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé
Obligations
Allemagne
2.68%  BANK OF CHINA FRANKFURT 24/26 -SR- CNH 2,000,000.00 2,026,634.80 0.12
2,026,634.80 0.12
Australie
FRN BANK OF CHINA (SY) 23/26 -SR- IN)] 2,000,000.00 14,041,795.83 0.80
14,041,795.83 0.80
Chine
2.02%  CENTLHUIJIN 24/27 CNY 10,000,000.00 9,936,430.00 0.57
2.06%  CHINAPOST GROUP 24/27 CNY 20,000,000.00 19,870,940.00 1.14
2.10%  CHINA CITIC 24/27 -SR- CNY 10,000,000.00 9,982,590.00 0.57
2.11%  STATE GRID CN 24/27 -SR- CNY 20,000,000.00 19,933,460.00 1.14
2.12%  CHINE 24/31 -SR- CNY 20,000,000.00 20,067,660.00 1.15
2.28%  CHINE 24/31 -SR- CNY 20,000,000.00 20,256,220.00 1.16
2.35%  BANK OF CHINA 24/30 CNY 10,000,000.00 10,086,069.10 0.58
2.38%  SHANGHAI PUDONG DEVELOPMENT BANK 24/27 -SR- CNY 20,000,000.00 20,091,920.00 1.15
2.48%  CHINE 23/28 -SR- CNY 10,000,000.00 10,252,220.00 0.59
2.50%  EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA 23/28 -SR- CNY 10,000,000.00 10,191,110.00 0.58
2.52%  ICBC FINANCE LEASING 24/27 CNY 10,000,000.00 10,050,860.00 0.57
2.57%  AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF CHINA 23/28 -SR- CNY 20,000,000.00 20,470,520.00 1.17
2.63%  GUANGZHOU METRO 24/29 CNY 10,000,000.00 10,112,090.00 0.58
2.68%  CHINE 20/30 CNH 20,000,000.00 20,749,020.00 1.19
2.68%  CHINACITIC23/26 CNY 10,000,000.00 10,128,160.00 0.58
2.69%  CHINE 22/32 -SR- CNY 20,000,000.00 20,793,320.00 1.19
2.70%  JIANGSU COMMUNICATIONS 23/26 -SR- CNY 20,000,000.00 20,165,140.00 1.15
2.75%  CHINE 22/29 -SR- CNY 20,000,000.00 20,823,880.00 1.19
2.75%  CHINE 22/32 -SR- CNY 20,000,000.00 20,835,320.00 1.19
2.76%  CHINE 22/32 -SR- CNH 10,000,000.00 10,448,870.00 0.60
2.77%  GUANGZHOU METRO 24/29 CNY 20,000,000.00 20,336,620.00 1.16
2.79%  CHINE 22/29 -SR- CNY 20,000,000.00 20,873,920.00 1.19
2.80%  CHINE 22/29 -SR- CNH 10,000,000.00 10,430,480.00 0.60
2.80%  CHINE 22/32 CNY 20,000,000.00 20,971,460.00 1.20
2.82%  CHINA DEVELOPMENT BANK 23/33 -SR- CNY 10,000,000.00 10,446,390.00 0.60
2.82%  NANJING METRO 23/26 -SR- CNY 20,000,000.00 20,218,500.00 1.16
2.82%  SHENZHEN METRO 24/34 CNY 10,000,000.00 10,224,640.00 0.58
2.83%  CHINE 24/34 CNY 10,000,000.00 10,152,050.00 0.58
2.83%  AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF CHINA 23/33 -SR- CNY 10,000,000.00 10,453,490.00 0.60
2.87%  EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA 23/28 CNY 20,000,000.00 20,617,160.00 1.18
2.89%  CENTL HUIJIN 23/28 CNY 50,000,000.00 51,079,500.00 2.91
2.91%  AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF CHINA 22/29 -SR- CNY 20,000,000.00 20,774,660.00 1.19
2.93%  SHANGHAI MUNICIPAL 20/30 SR CNY 30,000,000.00 31,494,960.00 1.80
2.94%  GUANGDONG 23/33 CNY 30,000,000.00 31,648,710.00 1.80
2.99%  GUANG COMMUNICATION INVESTMENT 23/28 -SR- CNY 20,000,000.00 20,473,220.00 1.17
3.02%  CHINE 23/33 CNY 10,000,000.00 10,592,360.00 0.61
3.02%  SUB.ICBC22/32 CNY 10,000,000.00 10,241,079.80 0.59
3.03%  SUB.AGRICULTURAL BANK OF CHINA 22/32 CNY 20,000,000.00 20,503,367.80 1.17
3.06%  AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF CHINA 22/32 -SR- CNY 10,000,000.00 10,579,360.00 0.60
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN CNY)

PICTET - CHINESE LOCAL CURRENCY DEBT (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS

Chine (suite)
3.06%  GOVERNMENT OF JIANGSU 20/30 CNY 20,000,000.00 21,108,920.00 1.21
3.07%  CHINADEVELOPMENT BANK 20/30 CNY 10,000,000.00 10,529,900.00 0.60
3.07%  CHINARESOURCES 23/26 -SR- CNY 10,000,000.00 10,128,730.00 0.58
3.09%  CHINADEVELOPMENT BANK 21/28 CNY 10,000,000.00 10,416,590.00 0.60
3.10%  EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA 23/33 CNY 10,000,000.00 10,621,390.00 0.61
312%  CHINADEVELOPMENT BANK 21/31 CNY 20,000,000.00 21,227,100.00 1.21
3.15%  LINGANG OASIS 24/27 -SR- CNH 18,000,000.00 18,209,013.33 1.04
317%  BEIJING SOAM 23/26 CNY 20,000,000.00 20,232,720.00 1.16
3.18%  EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA 22/32 CNY 30,000,000.00 31,922,520.00 1.81
3.18%  SUB.ICBC23/38 -SR-'B' CNY 10,000,000.00 10,527,020.20 0.60
3.24%  0CBCWING HANG BANK 22/25 CNY 10,000,000.00 10,114,370.00 0.58
3.25%  DBSBANK CHINA 23/26 -SR- CNY 20,000,000.00 20,278,980.00 1.16
331%  CITIC22/27 -SR- CNY 10,000,000.00 10,229,340.00 0.58
3.38%  BEIJING GOVERNMENT (MUNICIPAL) 20/35 CNY 20,000,000.00 21,944,260.00 1.25
3.39%  BEIJING ENTERPRISES 21/26 CNY 10,000,000.00 10,203,270.00 0.58
3.44%  SUB.POSTAL SAVINGS BANK 21/31 CNY 30,000,000.00 30,647,977.80 1.75
3.45%  AGRICULTURAL BANK OF CHINA SUB. 23/33 CNY 10,000,000.00 10,397,476.50 0.59
3.45% SUB. AGRICULTURAL BANK OF CHINA 22/32 -SR- CNY 30,000,000.00 31,079,749.20 1.78
3.45%  SUB.BANK OF COMMUNICATIONS 22/32 CNY 20,000,000.00 20,575,757.20 1.18
3.45%  SUB. CHINA CONSTRUCTION BANK 21/31 CNY 10,000,000.00 10,246,426.50 0.59
3.48%  SUB. CHINA CONSTRUCTION BANK 21/31 CNY 30,000,000.00 30,774,516.30 1.76
3.52%  AGRICULTURAL DEV. BANK OF CHINA 21/31 CNY 20,000,000.00 21,705,560.00 1.24
3.54%  CHINA RAILWAY 21/31 CNY 10,000,000.00 10,763,880.00 0.62
3.65%  CHINADEVELOPMENT BANK 19/29 -SR- CNY 10,000,000.00 10,758,630.00 0.62
3.65%  SUB. BANK OF COMMUNICATIONS 21/31 CNY 10,000,000.00 10,303,980.30 0.59
3.69%  BMW CHINA C. 23/26 CNY 20,000,000.00 20,365,800.00 1.16
3.74%  CHINA RAILWAY 20/30 S5 CNY 10,000,000.00 10,816,610.00 0.62
3.75%  AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF CHINA 19/29 S1901 CNY 20,000,000.00 21,490,840.00 1.23
3.79%  AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF CHINA 20/30 CNY 10,000,000.00 10,960,170.00 0.63
3.80%  SUB. CHINA CONSTRUCTION BANK 21/36 CNY 20,000,000.00 22,081,265.00 1.26
3.85%  BEIJING GOVERNMENT 20/35 CNY 10,000,000.00 11,467,710.00 0.66
3.86%  EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA 19/29 CNY 20,000,000.00 21,626,600.00 1.24
3.88%  CHINA EXIM BANK 16/36 CNY 10,000,000.00 11,553,910.00 0.66
3.89%  SHANGHAIJIUSHI 20/30 CNY 20,000,000.00 20,885,240.00 1.19
3.90%  CHINA CINDA ASSET MGT 20/30 CNY 10,000,000.00 10,726,011.60 0.61
3.94%  CHINE 15/45S.2517 CNY 1,000,000.00 1,256,388.00 0.07
4.01%  ZHEJIANG PROVISION GOVERNMENT 18/28 CNY 20,000,000.00 21,645,400.00 1.24
4.02%  CHINA RAILWAY 19/39 CNY 10,000,000.00 12,036,920.00 0.69
4.07%  CHINA RAILWAY 15/35 59 CNY 30,000,000.00 34,972,620.00 1.99
433%  CHINA ORIENT A.M. 19/29 CNY 10,000,000.00 10,843,378.60 0.62
4.38%  SUB.BANK OF CHINA 21/36 CNY 20,000,000.00 22,490,700.40 1.29
459%  CHINA RAILWAY 15/35'B' CNY 20,000,000.00 24,197,820.00 1.38
4.65%  AGRICULTURAL DEV. BANK OF CHINA 18/28 '1806' CNY 10,000,000.00 10,935,370.00 0.63
4.70%  DBSBANK CHINA 21/31 CNY 10,000,000.00 10,327,061.30 0.59
476%  CHINE13/43'2319' CNY 535,000.00 733,566.86 0.04
478%  CHINA RAILWAY 18/38 S2018-7 CNY 10,000,000.00 12,760,290.00 0.73
5.85%  CHINADEVELOPMENT BANK 14/29 CNY 2,704,000.00 3,160,670.45 0.18
1,429,640,146.24 81.73

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN CNY)

PICTET - CHINESE LOCAL CURRENCY DEBT (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Emirats Arabes Unis
FRN ICBC DUBAI 23/26 -SR-S (IN)] 1,000,000.00 7,051,355.15 0.40
7,051,355.15 0.40
Etats-Unis
3.33%  JP MORGAN CHASE 23/26 -SR- CNH 3,000,000.00 3,082,220.82 0.18
3,082,220.82 0.18
France
2.95%  CREDIT AGRICOLE 23/26 CNY 10,000,000.00 10,101,940.00 0.58
10,101,940.00 0.58
Hong Kong
FRN CMB INTERNATIONAL LEAS 24/27 -SR- usb 500,000.00 3,510,481.83 0.20
FRN SHANGHAI BANK 24/27 -SR-S usb 500,000.00 3,509,170.80 0.20
2.80%  AGRICULTURAL BANK OF CHINA 24/27 -SR- CNH 15,000,000.00 15,276,705.45 0.87
3.00%  HONG KONG SAR 21/26 -SR- CNY 7,000,000.00 7,141,803.97 0.41
3.10%  SWIRE PROPERTIES 24/27 -SR- CNH 15,000,000.00 15,149,334.33 0.87
3.60%  TCCL23/26 CNY 20,000,000.00 20,225,720.00 1.16
4.08%  CHINA CONSTRUCTION BANK 14/24 -SR-S CNH 2,600,000.00 2,618,379.06 0.15
67,431,595.44 3.86
lle Maurice
5.65%  SUB.NETWORK 121 19/PERP -S- (IN)] 1,000,000.00 7,004,414.32 0.40
7,004,414.32 0.40
lles Caimans
2.30%  TINGYI(CIS) 24/27 CNY 20,000,000.00 19,835,040.00 1.13
3.75%  SUB. CHINA RESOURCES 19/PERP (IN)] 1,000,000.00 6,984,553.31 0.40
6.375%  CHINA OVERSEAS FINANCE 13/43 -SR-S (IN)] 1,000,000.00 7,272,998.85 0.42
34,092,592.16 1.95
lles Vierges britanniques
3.625%  HUARONG FINANCE 20/30 -SR-S (IN)] 2,000,000.00 12,561,088.83 0.72
12,561,088.83 0.72
Pays-Bas
2.23%  MERCEDES-BENZ INTERNATIONAL FINANCE 24/27 CNY 10,000,000.00 9,927,920.00 0.57
2.36%  MERCEDES-BENZ INTERNATIONAL FINANCE 24/29 CNY 10,000,000.00 9,893,670.00 0.57
19,821,590.00 1.14
Royaume-Uni
3.15%  HSBCBANK 24/26 -SR- CNH 3,000,000.00 3,058,456.92 0.17
3,058,456.92 0.17
Singapour
FRN BOC AVIATION 18/25 -SR-S IN)) 1,000,000.00 7,052,854.77 0.40
2.88%  1CBC24/27 -SR- CNH 5,000,000.00 5,097,662.60 0.29
12,150,517.37 0.69
Thailande
6.875%  MUANGTHAI CAPITAL 24/28 -SR- (IN)] 1,355,000.00 9,633,744.24 0.55
9,633,744.24 0.55
TOTALI. 1,631,698,092.12 93.29
Il. Autres valeurs mobiliéres
Obligations
Canada
3.65%  RBCMONTREAL 23/26 -SR- CNH 5,000,000.00 5,113,521.55 0.29
5,113,521.55 0.29

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN CNY)

PICTET - CHINESE LOCAL CURRENCY DEBT (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Hong Kong
3.00%  HKCG FINANCE 24/26 -SR- CNH 8,000,000.00 8,098,853.69 0.46
3.10%  SWIRE PROPERTIES 24/27 -SR- CNH 4,000,000.00 4,041,520.50 0.23
12,140,374.19 0.69
lles Vierges britanniques
3.15%  HORSE GALOP FINANCE 24/27 -SR- CNH 5,000,000.00 5,095,100.70 0.29
5,095,100.70 0.29
TOTALII. 22,348,996.44 1.27
III. Instruments du marché monétaire
Instruments du marché monétaire
Hong Kong
(D CHONG HING BANK 02/07/25 -SR- CNH 9,000,000.00 8,816,382.23 0.50
8,816,382.23 0.50
Singapour
(D BANK OF CHINA SGP 17/03/25 -SR- CNH 5,000,000.00 4,950,858.56 0.28
(D BANK OF COMM SG 24/10/24 -SR- (IN)] 1,000,000.00 7,014,817.75 0.40
11,965,676.31 0.68
TOTAL III. 20,782,058.54 1.18
Total du portefeuille-titres 1,674,829,147.10 95.74
Avoirs en banque 58,336,007.38 333
Autres actifs nets 16,202,635.15 0.93
Total des actifs nets 1,749,367,789.63 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - CHINESE LOCAL CURRENCY DEBT PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
Chine 81.73  Banques et organismes de crédit 40.71
Hong Kong 5.05  Obligations d'états ou de villes 22.08
lles Caimans 1.95  Holdings et sociétés financiéres 11.18
Singapour 137 Transport et fret 10.06
Pays-Bas 114 Divers 3.97
Iles Vierges britanniques 1.01  Services publics 172
Australie 080 nstruments du marché monétaire 1.18
Frarjce 058 Transport 1.15
ThallanQe 0.55 Services aux collectivités 1.14
ge Maurl;e bes U gig Alimentation et boissons non alcoolisées 1.13
mirats Arabes Unis . Construction et matériaux de construction 0.62
(Canada 0.29 o
- Immobilier 0.40
Etats-Unis 0.18 —
- Communications 0.40
Royaume-Uni 0.17 9571
Allemagne 0.12 :

95.74

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - ABSOLUTE RETURN FIXED INCOME PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations
Afrigue du Sud
5.875%  AFRIQUE DU SUD 13/25 -SR- usDb 700,000.00 706,189.07 0.48
8.50%  AFRIQUEDUSUD 13/37R IAR 17,000,000.00 857,408.94 0.59
8.875%  AFRIQUE DU SUD 15/35R -SR- IAR 22,646,000.00 1,217,349.77 0.83
2,780,947.78 1.90
Allemagne
FRN COMMERZBANK 24/27 -SR- EUR 400,000.00 448145.04 0.31
0.00%  K.F.W.19/26 -SR-S EUR 1,880,000.00 2,006,377.07 1.37
2.125%  SUB. ENERGIE BADEN-WUERTENBERG 21/81 EUR 500,000.00 465,672.98 0.32
5.625%  WEPA HYGIENEPRODUKTE 24/31 -SR- EUR 187,000.00 213,799.55 0.15
9.375%  HT TROPLAST 23/28 -SR- EUR 557,000.00 641,808.51 0.44
3,775,803.15 2.59
Angola
9.50%  ANGOLA 15/25 -SR- usb 560,000.00 570,664.15 0.39
570,664.15 0.39
Autriche
435%  BRF16/26 -SR-S usDb 450,000.00 440,813.44 0.30
5.75%  SUZANO AUSTRIA 16/26 -SR-S usDb 400,000.00 406,541.75 0.28
847,355.19 0.58
Azerbaidjan
6.875%  SOUTHERN GAS CORRIDOR 16/26 -SR- usDb 280,000.00 286,599.73 0.20
286,599.73 0.20
Bahrain
7.00%  BAHRAIN 16/28 -SR-S IN) 350,000.00 371,104.93 0.25
7.50%  OIL & GAS HOLDING 17/27 -SR-S usb 327,000.00 342,532.66 0.23
7.625%  OIL & GAS HOLDING 18/24 -SR- usb 410,000.00 410,452.53 0.28
1,124,090.12 0.76
Belgique
0.20%  UNION EUROPEENNE 21/36 -SR- EUR 450,000.00 375,334.82 0.26
1.25%  EUROCLEAR BANK 19/24 -SR- GBP 760,000.00 1,019,426.19 0.70
1,394,761.01 0.96
Bermudes
5.00%  QTELINTL FINANCE 10/25'5" -SR-S usb 490,000.00 491,817.14 0.34
491,817.14 0.34
Brésil
10.00%  BRESIL 14/25 'F' BRL 1000 -SR- BRL 28,000.00 5,254,131.56 3.59
10.00%  BRESIL 16/27 'F' BRL 1000 -SR- BRL 22,800.00 4,116,456.40 2.82
10.00%  BRESIL 18/29 'F' BRL 1000 BRL 11,300.00 1,981,295.25 1.36
10.125% BRESIL -GLOBAL- 97/27 -SR- usDb 600,000.00 680,583.22 0.47
12,032,466.43 8.24
Canada
FRN TORONTO DOMINION BANK 22/25 -SR- usD 960,000.00 960,495.84 0.66
960,495.84 0.66
Chine
2.55%  CHINE 23/28 -SR- CNH 27,000,000.00 3,965,133.86 2.71
3,965,133.86 2.7
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - ABSOLUTE RETURN FIXED INCOME (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Colombie
5.375%  ECOPETROL 15/26 usb 415,000.00 414,416.35 0.28
8.625%  ECOPETROL 23/29 -SR- IN)) 280,000.00 301,904.29 0.21
716,320.64 0.49
Corée du Sud
FRN KOREA NATIONAL OIL CORPORATION 23/26 -SR-S usb 600,000.00 604,938.87 0.41
604,938.87 0.41
Cote d'lvoire
6.375%  COTE D'IVOIRE 15/28 -S- usb 370,000.00 370,596.22 0.25
370,596.22 0.25
Emirats Arabes Unis
FRN ABU DHABI COMMERCIAL BANK 24/29 -SR- IN)] 500,000.00 505,021.66 0.35
FRN EMIRATES NBD 24/29 -SR- IN)] 400,000.00 407,706.45 0.28
FRN FIRST ABU DHABI BANK 24/29 -SR- IN)] 570,000.00 575,279.17 0.39
5.25%  ABU DHABI DEVLOPMENTAL HOLDING COMPANY 24/54 -SR- IN)] 344,000.00 340,521.41 0.23
6.625%  OZTEL HLDG SPC18/28'S' usb 300,000.00 315,281.01 0.22
2,143,809.70 1.47
Espagne
FRN SUB. CAIXABANK 18/PERP -JR- EUR 600,000.00 663,235.38 0.45
3.90%  ESPAGNE 23/39 -SR- EUR 4,500,000.00 5,369,260.17 3.66
6.00%  SUB. ABANCA 21/PERP -|R- EUR 600,000.00 666,673.00 0.46
6,699,168.55 4.57
Ftats-Unis
FRN CITIGROUP 24/28 -SR- EUR 782,000.00 873,930.70 0.60
FRN JP MORGAN CHASE & (0. 24/28 -SR- IN)) 992,000.00 1,001,037.60 0.69
FRN RABOBANK NY 24/26 -SR- IN)) 1,290,000.00 1,295,287.80 0.89
3.875%  JEFFERIES FINANCE 24/26 -SR- EUR 1,165,000.00 1,317,371.53 0.90
4.25%  SUB. CITIGROUP 05/30 S20 -S- EUR 755,000.00 842,723.91 0.58
4.35%  DPL20/29 -SR- usb 333,000.00 317,935.63 0.22
4.50%  USTREASURY 08/38 usb 150,000.00 160,031.25 0.11
4.75%  CLEARWAY ENERGY 19/28 -SR- 144A usb 334,000.00 328,013.66 0.22
5.00%  TERRAFORM POWER 17/28 -SR- 144A usb 410,000.00 406,019.06 0.28
5.625%  VISTRA OPERATIONS 19/27 -SR- 144A usDb 675,000.00 674,661.23 0.46
6.125%  UNITED RENTALS 24/34 -SR- 144A usDb 290,000.00 299,838.13 0.21
6.412%  WARNERMEDIA 23/26 -SR- IN)] 235,000.00 235,115.92 0.16
7.00 %  NBM US HOLDINGS 19/26 -SR-S IN)] 235,000.00 236,655.54 0.16
7.125%  KOSMOS ENERGY 19/26 -SR-S usb 264,000.00 263,026.43 0.18
7.50%  SOUTHERN COPPER 05/35 -SR- IN)] 370,000.00 440,081.86 0.30
7.70%  CEMEX MATERIALS 03/25 -SR-S IN)] 900,000.00 920,750.97 0.63
9,612,481.22 6.59
Finlande
FRN CENTRAL BANK 24/26 -SR- EUR 1,500,000.00 1,676,915.31 1.15
1,676,915.31 1.15
France
FRN KAPLA HOLDING 24/30 -SR- EUR 386,000.00 432,958.09 0.30
1.625%  SUB. ENGIE 19/PERP -JR- EUR 300,000.00 330,052.52 0.23
4.75%  SUB. SOCIETE GENERALE 21/PERP -JR- usb 610,000.00 574,064.13 0.39
5.125%  FORVIA 24/29 -SR- EUR 550,000.00 611,821.27 0.42
5.125%  SUB. BNP PARIBAS 17/PERP-JR-S- IN)) 720,000.00 686,086.21 0.47
5.375%  ORANO 22/27 -SR- EUR 400,000.00 469,148.66 0.32
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - ABSOLUTE RETURN FIXED INCOME (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
France (suite)
6.50%  SUB. GROUPAMA 24/PERP -JR- EUR 500,000.00 555,624.18 0.38
7.25%  AIR FRANCE - KLM 23/26 -SR- EUR 600,000.00 707,206.36 0.48
9.125%  SUB. EDF 23/PERP -JR-S usD 520,000.00 593,247.04 0.41
4,960,208.46 3.40
Guatemala
6.55%  GUATEMALA 24/37 -SR-S (IN)] 321,000.00 332,063.75 0.23
332,063.75 0.23
Hongrie
7.50%  MVM ENERHETIKA ZAR 23/28 -SR- (IN)] 320,000.00 340,724.52 0.23
340,724.52 0.23
lles Caimans
FRN QNB FINANCE 24/29 -SR-S (IN)] 550,000.00 552,926.18 0.38
6.00%  SUNAC CHINA HOLDING 23/25 -PIK- -SR- (IN)] 338,928.00 42,540.43 0.03
6.00%  YUZHOU GROUP 16/23 -SR- -DEF- (IN)] 700,000.00 46,371.90 0.03
6.25%  SUNAC23/26 SR -PIK- (IN)] 339,339.00 37,190.01 0.03
6.50%  SUNAC23/27 -PIK- -SR- (IN)] 679,500.00 67,787.63 0.05
6.75%  SUNAC 23/28 -SR- -PIK- (IN)] 1,020,483.00 92,905.74 0.06
7.25%  SUNAC23/30 -PIK- -SR- (IN)] 480,523.00 35,775.34 0.02
7.35%  ZHENRO PROPERTIES 20/25 -DEF- USD 3,127,000.00 29,108.77 0.02
7.65%  CENTRAL CHINA 23/25 -SR- -DEF- (IN)] 400,000.00 10,977.56 0.01
7.75%  AGILE GROUP HOLDING 19/PERP -SR-S USD 800,000.00 23,629.54 0.02
939,213.10 0.65
lles Vierges britanniques
5.875%  ARCOS DORADOS 17/27 -SR-S (IN)] 300,000.00 300,691.34 0.21
6.50%  EASY TACTIC 22/27 -SR- -PIK- -DEF- usb 859,249.00 27,584.38 0.02
6.50%  EASY TACTIC 22/28 -SR- -PIK- -DEF- (IN)] 150,856.00 3,217.48 0.00
331,493.20 0.23
Indonésie
5.35%  INDONESIE 18/49 -SR- (IN)] 260,000.00 275,481.46 0.19
6.53%  INDONESIA ASAHAN 18/28 -SR-S (IN)] 450,000.00 477,504.75 0.33
6.75%  INDONESIE 24/35 -SR- IDR 10,260,000,000.00 692,856.82 0.47
8.375%  INDONESIE 19/39 -SR- IDR 23,800,000,000.00 1,807,593.47 1.24
3,253,436.50 2.23
Italie
FRN FIBER BIDCO 24/30 -SR- EUR 230,000.00 258,396.86 0.18
FRN INTESA SANPAOLO 24/27 -SR- EUR 1,308,000.00 1,463,509.12 1.00
2.375%  ITALIE 19/24 -SR-S (IN)] 1,500,000.00 1,498,119.66 1.03
4.00%  ITALIE 23/30 -SR-S EUR 5,800,000.00 6,856,009.62 4.68
5.375%  WEBUILD 24/29 -SR- EUR 436,000.00 501,840.19 0.34
10,577,875.45 7.23
Japon
0.005%  JAPON (CPI) 23/33 528 -SR- PY 1,290,000,000.00 9,756,464.88 6.67
0.10%  JAPON 23/25 -SR- PY 1,337,950,000.00 9,338,708.27 6.38
0.50%  JAPON19/59S.12 -SR- PY 202,100,000.00 845,067.08 0.58
19,940,240.23 13.63
Jordanie
4.95%  JORDANIE 20/25 -SR-S (IN)] 300,000.00 296,475.25 0.20
6.125%  JORDANIE 15/26 -SR- (IN)] 300,000.00 297,004.70 0.20
593,479.95 0.40

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - ABSOLUTE RETURN FIXED INCOME (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Kazakhstan
5.125%  KAZAKHSTAN 15/25'3' IN) 700,000.00 700,630.04 0.48
700,630.04 0.48
Luxembourg
5.25%  ULTRAPAR INTERNATIONAL 16/26 -SR-S USD 540,000.00 539,340.72 0.37
6.625%  MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR 18/26 -SR-S USD 560,000.00 503,751.61 0.34
1,043,092.33 0.71
Mexigue
4.875%  GRUMA 14/24 -SR- USD 800,000.00 798,196.71 0.55
5.70%  COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD 24/30 -SR-S USD 449,000.00 449,790.75 0.31
6.05%  MEXIQUE 08/40 'A' T20 -SR- IN)) 70,000.00 71,128.79 0.05
7.50%  MEXIQUE 22/33 -SR- MXN 228,100.00 1,041,300.48 0.71
7.75%  ALSEA 21/26 -SR-S usb 360,000.00 366,860.43 0.25
2,727,277.16 1.87
Mongolie
5.125%  MONGOLIE 20/26 -SR-S usb 290,000.00 286,480.66 0.20
286,480.66 0.20
Nigéria
7.625%  NIGERIA 18/25 -SR-S usDb 820,000.00 822,493.30 0.56
822,493.30 0.56
Oman
4.75%  OMAN 16/26 -SR- usDb 530,000.00 529,011.87 0.36
5.125%  0Q SAOC21/28 -SR- UsDb 450,000.00 452,222.21 0.31
981,234.08 0.67
Panama
8.875%  PANAMA 97/27 usDb 330,000.00 367,148.74 0.25
367,148.74 0.25
Paraguay
5.00%  PARAGUAY 16/26 -SR- USD 418,000.00 419,029.59 0.29
419,029.59 0.29
Pays-Bas
3.875%  SUB.VOLKSWAGEN INTL FINANCE 17/PERP EUR 1,400,000.00 1,516,101.88 1.04
4.625%  SUB. RABOBANK 18/PERP -JR-S EUR 600,000.00 664,062.54 0.45
5.50%  MYRIAD INTL HOLDINGS 15/25 (N 420,000.00 420,932.98 0.29
6.00%  PETROBRAS GLOBAL 24/35 -SR- usb 762,000.00 755,831.23 0.52
3,356,928.63 2.30
Pérou
5.746%  NIAGARA ENERGY 24/34 -SR- usb 274,000.00 274,826.37 0.19
6.90%  PEROU (DUAL CURRENCY) 07/37 -SR-S PEN 3,370.00 933,502.25 0.64
6.95%  PEROU (DUAL CURRENCY) 09/31 -SR-S PEN 8,400.00 2,416,747 .46 1.65
7.60%  PEROU 24/39 -SR- PEN 2,790,000.00 819,404.62 0.56
4,444,480.70 3.04
Philippines
9.50%  PHILIPPINES -GLOBAL- 05/30 -SR- usDb 420,000.00 522,799.12 0.36
522,799.12 0.36
Pologne
0.93%  POLOGNE 23/26 -SR- |PY 300,000,000.00 2,093,776.69 1.43
2,093,776.69 1.43
République Dominicaine
6.875%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 16/26 -SR- usb 540,000.00 550,544.33 0.38
550,544.33 0.38
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
241 RAPPORT ANNUEL ﬁﬁf

1805



ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - ABSOLUTE RETURN FIXED INCOME (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Roumanie
5.00%  ROUMANIE 22/26 -SR-S EUR 500,000.00 574,346.27 0.39
574,346.27 0.39
Royaume-Uni
FRN BARCLAYS 24/28 -SR- EUR 988,000.00 1,105,269.55 0.76
FRN LLOYDS BANK 24/28 -SR- usb 950,000.00 960,912.64 0.66
FRN UBS LONDON 23/25 -SR- usb 867,000.00 871,452.37 0.60
0.25%  BRITISH TREASURY 21/25 -SR- GBP 0.13 0.17 0.00
1.625%  INTERCONTINENTAL HOTELS 20/24 -SR- EUR 1,000,000.00 1,115,636.49 0.76
3.50%  PREMIER FOODS 21/26 -SR- GBP 420,000.00 551,628.32 0.38
3.875%  WESTERN POWER 13/24 -SR-S GBP 730,000.00 978,533.09 0.67
4.00%  VIRGIN MONEY 24/28 -SR- EUR 312,000.00 355,678.38 0.24
5.75%  HEATHROW FINANCE 14/25 -SR-S GBP 370,000.00 495,372.74 0.34
6.375%  SUB. BARCLAYS BANK (COCO) 19/PERP -JR-S GBP 450,000.00 599,879.02 0.41
6.75%  ZEGONA FINANCE 24/29 -SR-S EUR 620,000.00 723,641.80 0.50
6.875%  SUB. ROTHESAY LIFE 18/PERP -JR- GBP 310,000.00 409,855.47 0.28
7.50%  CO-OPERATIVE GROUP (FR/RAT) 11/26 SB -SR-S GBP 390,000.00 534,862.61 0.37
7.50%  SUB.LLOYDS BANKING GROUP (COCO)18/PERP -|R- usDb 550,000.00 556,971.25 0.38
9,259,693.90 6.35
Singapour
FRN BOC AVIATION 18/25 -SR-S ()] 590,000.00 593,122.30 0.41
7.375%  MEDCO 0AK 19/26 -SR-S (IN)] 420,000.00 426,419.25 0.29
1,019,541.55 0.70
Suéde
0.625%  SWEDISH EXPORT 21/24 -SR- (IN)] 1,305,000.00 1,304,051.94 0.89
1,304,051.94 0.89
Turquie
6.95%  TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI 19/26 -SR-S (IN)] 520,000.00 531,208.40 0.36
531,208.40 0.36
Vietnam
480%  VIETNAM 14/24 -SR-S usb 700,000.00 698,751.91 0.48
698,751.91 0.48
TOTALI. 123,026,609.41 84.20
II. Autres valeurs mobiliéres
Produits structurés
Ftats-Unis
CITI (EGYPT) -CLN- 24/24 EGP 15,750,000.00 308,977.39 0.21
CITI (EGYPT) -CLN- 24/24 EGP 15,750,000.00 308,977.39 0.21
617,954.78 0.42
TOTALII. 617,954.78 0.42
lIl. Instruments du marché monétaire
Instruments du marché monétaire
Etats-Unis
TBI ETATS-UNIS 08/10/24 -SR- usD 1,000,000.00 999,099.90 0.68
TBI ETATS-UNIS 16/01/25 -SR- (IN)] 4,400,000.00 4,341,894.13 297
TBI ETATS-UNIS 22/10/24 -SR- (IN)] 200,000.00 199,453.94 0.14
5,540,447.97 3.79
Japon
TBIJAPON 10/12/24 -SR- PY 1,500,000,000.00 10,485,424.43 717
10,485,424.43 117
TOTAL III. 16,025,872.40 10.96
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - ABSOLUTE RETURN FIXED INCOME (SUITE) PICTET
DESCRIPTION VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Total du portefeuille-titres 139,670,436.59 95.58
Avoirs en banque 7,162,390.76 490
Autres passifs nets -703,757.94 -0.48
Total des actifs nets 146,129,069.41 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - ABSOLUTE RETURN FIXED INCOME PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
Japon 20.80  Obligations d'états ou de villes 4817
Etats-Unis 10.80  Banques et organismes de crédit 14.00
Brésil 8.24  Instruments du marché monétaire 10.96
Italie 7.23  Holdings et sociétés financieres 6.49
Royaume-Uni 6.35  Services publics 2.31
Espagne 457 Pétrole 231
France 340 Assurances 1.56
Pérou 308 Fquipements électriques et électroniques 1.36
Chine 2.71 Gastronomie 1.01
Allemagne 259 Construction et matériaux de construction 0.97
Pays-l’33.s 230 o mmunications 0.84
Indonésie 2.23

- Transport et fret 0.82
Afrique du Sud 1.90 —
Mexique 187 Ac.ler mox.ydable . _ 0.63
Emirats Arabes Unis 147 AI|ment'at|0n et bo!ssons non alcoolisées 0.55
Pologne 143 Industrie automobile 0.42
Finlande 115 Produits structurés 0.42
Belgique 096  Commerce de détail et grands magasins 0.37
Suede 089  Biens de consommation divers 0.36
Bahrain 0.76  Produits chimiques 0.31
Luxembourg 0.71  Alimentation et boisson 0.30
Singapour 0.70 Internet, logiciel et services techniques informatiques 0.29
Oman 0.67  Immobilier 0.27
(Canada 0.66  Obligations d'institutions supranationales 0.26
lles Caimans 0.65 0.24
Autriche 0.58  Divers 0.19
Nigéria 0.56  Industrie pharmaceutique et cosmétique 0.15
Colombie 049 Services aux collectivités 0.02
Vietnam 0.48 95.58
Kazakhstan 0.48
Corée du Sud 0.41
Jordanie 0.40
Roumanie 0.39
Angola 0.39
République Dominicaine 0.38
Turquie 0.36
Philippines 0.36
Bermudes 0.34
Paraguay 0.29
Cote d'lvoire 0.25
Panama 0.25
Iles Vierges britanniques 0.23
Guatemala 0.23
Hongrie 0.23
Mongolie 0.20
Azerbaidjan 0.20

95.58

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - ULTRA SHORT-TERM BONDS USD PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations
Australie
FRN ANZ BANKING GROUP 24/26 -SR- usb 1,395,000.00 1,398,169.02 0.88
FRN ANZ BANKING GROUP 24/27 -SR- uspb 500,000.00 500,987.90 0.32
FRN ANZ BANKING GROUP 24/27 -SR-S uspb 2,000,000.00 2,002,637.00 1.26
FRN AUSTRALIA AND NEW ZEALAND BANKING GROUP 24/27 -SR-S uspb 4,000,000.00 4,020,656.00 2.53
FRN COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 23/26 -SR- uspb 1,000,000.00 1,003,691.20 0.63
FRN MACQUARIE 23/26 -SR-S uspb 1,000,000.00 1,009,602.70 0.64
FRN MACQUARIE BANK 23/29 REG -S- -SR- uspb 1,000,000.00 1,013,088.80 0.64
FRN MACQUARIE BANK 24/27 -SR- usb 3,000,000.00 3,017,334.90 1.90
FRN NATIONAL AUSTRALIA BANK NY 24/27 -SR- IN)] 2,000,000.00 1,999,896.60 1.26
15,966,064.12 10.06
(anada
2.44%  ENBRIDGE 20/25 -SR- CAD 2,930,000.00 2,146,958.96 1.35
3.375%  RBCMONTREAL 22/25 -SR- usb 4,000,000.00 3,976,046.00 2.51
3.95%  ENBRIDGE 18/24 -SR- CAD 3,000,000.00 2,219,525.40 1.40
8,342,530.36 5.26
Corée du Sud
FRN KOREA NATIONAL OIL 24/27 -SR- usb 2,000,000.00 2,006,726.40 1.26
4.00%  KOREA DEVELOPMENT BANK 22/25 -SR- IN)] 2,000,000.00 1,993,263.40 1.26
4.875%  EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA 23/26 -SR- usb 500,000.00 504,513.10 0.32
5.00%  KOREA EXPRSSWAY 24/27 -SR-S usb 2,000,000.00 2,046,861.40 1.29
5.375%  HANA BANK 24/27 -SR- usb 1,500,000.00 1,544,963.10 0.97
5.375%  KOOKMIN BANK 24/27 -SR-S usb 3,000,000.00 3,090,761.70 1.95
5.375%  KOREA SOUTH POWER 23/26 -SR- usb 1,000,000.00 1,019,240.80 0.64
12,206,329.90 7.69
Espagne
3.496%  BANCO SANTANDER 22/25 -SR- uspb 2,400,000.00 2,384,766.00 1.50
2,384,766.00 1.50
Etats-Unis
FRN AMERICAN HONDA 24/27 -SR- uspb 3,000,000.00 3,006,045.00 1.89
FRN BANK OF AMERICA 22/26 -SR- uspb 2,500,000.00 2,509,311.00 1.58
FRN CITIBANK 24/26 -SR- uspb 1,111,000.00 1,111,556.94 0.70
FRN COOPERATIEVE RABOBANK 24/27 -SR- usb 4,000,000.00 4,009,814.40 2.53
FRN GOLDMAN SACHS BANK USA 24/27 -SR- usb 3,000,000.00 2,998,010.40 1.89
FRN GOLDMAN SACHS GROUP 21/27 -SR- usb 2,000,000.00 2,001,188.60 1.26
FRN HYUNDAI CAPITAL 24/27 -SR- usb 3,000,000.00 3,002,808.00 1.89
FRN HYUNDAI CAPITAL 24/27 -SR-S IN)] 500,000.00 500,361.10 0.32
FRN JOHN DEERE CAPITAL 24/27 -SR- usb 2,000,000.00 2,006,657.20 1.26
FRN JP MORGAN CHASE 23/26 -SR- IN)] 3,000,000.00 3,037,709.40 1.91
FRN METLIFE GLOBAL FUNDING I 22/25 -SR-S usb 1,800,000.00 1,806,131.16 1.14
FRN METLIFE GLOBAL FUNDING I 24/27 -SR-S usb 4,000,000.00 4,013,811.20 2.53
FRN MORGAN STANLEY 23/26 -SR- usb 3,000,000.00 3,034,146.60 1.91
FRN MORGAN STANLEY BANK NATIONAL ASSOCIATION 23/25 -SR- usb 952,000.00 955,165.69 0.60
FRN NEW YORK LIFE GLOBAL FUNDING 22/25 -SR-S usb 1,000,000.00 1,000,646.80 0.63
FRN TOYOTA MOTOR 23/26 -SR- usb 2,000,000.00 2,014,429.20 1.27
4.90%  AMERICAN EXPRESS 23/26 -SR- usb 1,000,000.00 1,008,752.50 0.64
4.929%  CITIBANK 24/26 -SR- usb 3,000,000.00 3,045,423.00 1.92
5.00%  PACCAR FINANCIAL 24/27 -SR- usb 2,000,000.00 2,055,846.60 1.30
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - ULTRA SHORT-TERM BONDS USD (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Ftats-Unis (suite)

5.25%  COMCAST 22/25 -SR- IN) 2,000,000.00 2,022,408.00 1.27
5.50%  MERCEDES-BENZ FINANCE NORTH AMERICA 22/24 -SR-S UsDb 1,000,000.00 1,000,589.30 0.63
5.50%  RABOBANK NEW YORK 23/26 -SR- usDb 3,000,000.00 3,086,037.60 1.94
5.526%  BANK OF AMERICA N.A. 23/26 -SR- usb 3,000,000.00 3,080,538.90 1.94
5.95%  HYUNDAI CAPITAL 23/26 -SR- usb 1,000,000.00 1,029,330.40 0.65
53,336,718.99 33.60
Finlande
FRN NORDEA BANK 24/27 -SR-S usb 3,000,000.00 3,007,307.10 1.90
3.60%  NORDEA BANK 22/25 -SR- usb 5,000,000.00 4,969,530.00 3.13
7,976,837.10 5.03
France
FRN BFCM 23/26 -SR-S usb 350,000.00 354,666.38 0.22
FRN BFCM 24/27 -SR- usb 500,000.00 504,778.35 0.32
FRN BPCE 23/25 -SR- usb 4,000,000.00 4,019,324.80 2.53
FRN CREDIT AGRICOLE 23/26 -SR-S usb 1,000,000.00 1,011,009.70 0.64
FRN CREDIT AGRICOLE 24/27 -SR- usb 5,000,000.00 5,016,920.00 3.17
0.998%  BFCM 21/25 -SR-S usDb 735,000.00 725,215.97 0.46
4.935%  BFCM 23/26 -SR-S usDb 1,000,000.00 1,007,691.00 0.64
12,639,606.20 7.98
lles Caimans
FRN ADCB FINANCE KY 20/25 -SR- usDb 1,300,000.00 1,302,688.40 0.82
1,302,688.40 0.82
Japon
4.80%  SUMITOMO MITSUI TRUST BANK 22/25 -SR-S usDb 1,500,000.00 1,505,015.40 0.95
5.104%  NTT FINANCE CORPORATION 24/27 -SR- usDb 2,250,000.00 2,303,376.75 1.45
5.20%  SUMITOMO MTB 24/27 -SR- Usb 2,000,000.00 2,043,917.60 1.29
5.464%  SUMITOMO MITSUI 23/26 -SR- IN) 3,000,000.00 3,041,928.30 1.92
5.65%  SUMITOMO MITSUI TRUST BANK 23/26 -SR- usb 500,000.00 509,494.70 0.32
5.65%  SUMITOMO MITSUI TRUST BANK 23/26 -SR-S usb 3,000,000.00 3,076,599.00 1.94
5.719%  MITSUBISHI UF] FINANCIAL 23/26 -SR- usb 1,000,000.00 1,002,572.10 0.63
13,482,903.85 8.50
Royaume-Uni
FRN NATWEST MARKETS 24/27 -SR-S usb 3,000,000.00 3,005,529.30 1.89
3.479%  NATWEST MARKETS 22/25 -SR-S usb 3,000,000.00 2,979,449.70 1.88
5.80%  UBSLONDON 23/25 -SR- usb 3,000,000.00 3,042,118.20 1.92
9,027,097.20 5.69
Suéde
FRN SEB 22/25 -SR-S IN)) 1,000,000.00 1,004,194.00 0.63
FRN SKANDINAVISK ENSKILDA BANKEN 24/27 -SR- usb 4,000,000.00 4,024,064.80 2.54
FRN SVENSKA HANDELSBANKEN 24/27 -SR-S usDb 3,500,000.00 3,503,701.95 2.21
3.65%  SVENSKA HANDELSBANKEN 22/25 -SR- usDb 3,000,000.00 2,982,939.30 1.88
11,514,900.05 7.26
TOTALI. 148,180,442.17 93.39
Il. Instruments du marché monétaire
Instruments du marché monétaire
Luxembourg
C. PAP. AXPO INTERNATIONAL 10/12/24 -SR- EUR 1,000,000.00 1,108,088.13 0.70
1,108,088.13 0.70
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - ULTRA SHORT-TERM BONDS USD (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Royaume-Uni

(D WOORI BANK (UK) 30/05/25 -SR- EUR 4,000,000.00 4,373,001.41 2.76
4,373,001.41 2.76
Suéde
C.PAP. VOLKSWAGEN FINANS 18/12/24 -SR- SEK 30,000,000.00 2,938,400.10 1.85
2,938,400.10 1.85
TOTAL L. 8,419,489.64 5.31
Total du portefeuille-titres 156,599,931.81 98.70
Avoirs en banque 1,140,222.17 0.72
Autres actifs nets 927,862.40 0.58
Total des actifs nets 158,668,016.38 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - ULTRA SHORT-TERM BONDS USD PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE

(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)

Etats-Unis 33.60  Banques et organismes de crédit 63.44
Australie 10.06  Holdings et sociétés financieres 20.85
Suede 911 Instruments du marché monétaire 5.31
Japon 8.50  Services publics 339
Royaume-Uni 845 Institutions publiques sans but lucratif 1.29
France .98 Edition etarts graphiques 1.27
Corée du Sud 1.69 Agriculture et péche 1.26
(Canada 526 petrole 1.26
Finlande 03 dustrie automobile 0.63
Espagne 1.50 98.70
Iles Caimans 0.82

Luxembourg 0.70

98.70

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - ULTRA SHORT-TERM BONDS EUR PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé
Obligations
Allemagne
FRN DEUTSCHE BANK 23/25 -SR- EUR 18,000,000.00 18,045,104.40 2.69
FRN DEUTSCHE BANK 24/26 -SR- EUR 5,700,000.00 5,723,599.71 0.86
FRN DZ BANK 23/25 -SR- EUR 16,000,000.00 16,043,619.20 2.40
FRN HAMBURG COMMERCIAL 23/25 -SR- EUR 8,374,000.00 8,446,415.84 1.26
FRN SUB. DZ BANK 24/26 -SR-S EUR 10,000,000.00 9,990,152.00 1.49
58,248,891.15 8.70
Australie
FRN ANZ BANKING GROUP 24/27 -SR- EUR 5,000,000.00 5,005,420.50 0.75
FRN MACQUARIE BANK 23/25 -SR- EUR 5,000,000.00 5,022,230.00 0.75
FRN TOYOTA FINANCE 24/25 -SR- EUR 13,000,000.00 13,012,166.70 1.95
23,039,817.20 3.45
Belgique
FRN BELFIUS BANK 24/26 -SR-S EUR 5,000,000.00 5,006,739.50 0.75
FRN BELFIUS BANK 24/27 -SR- EUR 5,300,000.00 5,308,509.15 0.79
10,315,248.65 1.54
(anada
FRN C.I.B.C. 24/25 -SR- EUR 5,000,000.00 5,004,970.50 0.75
FRN CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE 24/27 -SR- EUR 3,000,000.00 3,018,596.10 0.45
FRN TORONTO DOMINION BANK 24/26 -SR- EUR 5,000,000.00 5,006,309.00 0.75
FRN TORONTO DOMINION BNK 24/27 -SR- EUR 5,000,000.00 5,011,064.50 0.75
3.75%  TELUS 14/25 -SR- CAD 9,254,000.00 6,129,759.96 0.92
3.95%  ENBRIDGE 18/24 -SR- CAD 27,000,000.00 17,898,596.04 2.68
42,069,296.10 6.30
Corée du Sud
0.00%  EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA 21/24 -SR-S EUR 4,000,000.00 3,993,274.80 0.60
0.25%  SHINHAN BANK 19/24 -SR-S EUR 12,092,000.00 12,073,545.19 1.81
0.45%  KORAN AIR LINES 22/25 -SR- JPY 800,000,000.00 5,006,870.62 0.75
21,073,690.61 3.16
Danemark
FRN DANSKE BANK 23/25 -SR- EUR 5,000,000.00 5,008,638.50 0.75
FRN DANSKE BANK 24/27 -SR- EUR 12,000,000.00 12,010,983.60 1.80
17,019,622.10 2.55
Emirats Arabes Unis
0.125%  FIRST ABU DHABI BANK 21/26 -SR- EUR 5,300,000.00 5,074,281.48 0.76
5,074,281.48 0.76
Espagne
FRN BANCO SANTANDER 23/25 -SR- EUR 1,000,000.00 1,001,484.20 0.15
FRN BBVA 24/27 -SR- EUR 8,000,000.00 8,016,389.60 1.20
FRN SANTANDER CONSUMER FINANCE 23/25 -SR- EUR 5,000,000.00 5,008,457.00 0.75
14,026,330.80 2.10
FEtats-Unis
FRN AT&T 23/25 -SR- EUR 6,100,000.00 6,110,346.82 0.91
FRN CATERPILLAR FINANCIAL S 23/25 -SR- EUR 7,300,000.00 7,325,435.39 1.10
FRN METLIFE GLOBAL FUNDING I 23/25 EUR 5,000,000.00 5,013,461.50 0.75
FRN METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING | 24/26 EUR 2,800,000.00 2,802,389.52 0.42
FRN MORGAN STANLEY 24/27 -SR- EUR 6,000,000.00 6,020,266.80 0.90
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - ULTRA SHORT-TERM BONDS EUR (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Etats-Unis (suite)
0.00%  BERKSHIRE HATHAWAY 20/25 -SR- EUR 10,950,000.00 10,788,655.04 1.61
1.75%  MORGAN STANLEY 15/25 -SR- EUR 1,650,000.00 1,641,141.15 0.25
3.50%  AT&T13/25-SR- EUR 11,820,000.00 11,868,829.60 1.77
51,570,525.82 7.71
Finlande
FRN 0P CORPORATE BANK 23/25 -SR- EUR 6,000,000.00 6,018,799.80 0.90
0.50%  OP CORPORATE BANK 20/25 -SR- EUR 3,000,000.00 2,936,139.30 0.44
3.625%  NORDEA BANK 23/26 -SR- EUR 1,200,000.00 1,199,905.80 0.18
10,154,844.90 1.52
France
FRN BFCM 23/25 -SR- EUR 5,000,000.00 5,010,393.00 0.75
FRN BFCM 24/26 -SR- EUR 5,000,000.00 5,013,818.00 0.75
FRN BNP PARIBAS 23/25 -SR- EUR 9,500,000.00 9,511,571.95 1.42
FRN BNP PARIBAS 24/26 -SR- EUR 7,000,000.00 7,006,309.80 1.05
FRN BPCE 23/25 -SR- EUR 5,000,000.00 5,004,447.50 0.75
FRN BPCE 24/26 -SR- EUR 5,000,000.00 5,004,695.50 0.75
FRN VINCI 23/26 -SR- EUR 12,000,000.00 12,015,217.20 1.80
FRN VINCI 24/26 -SR- EUR 4,300,000.00 4,301,572.94 0.64
52,868,025.89 7191
lles Caimans
1.25%  CKHUTCHISON EUROPE 18/25 -SR-S EUR 8,150,000.00 8,049,958.75 1.20
8,049,958.75 1.20
Japon
0.01%  NTTFINANCE 21/25 -SR- EUR 9,275,000.00 9,144,406.15 1.37
0.082%  NTT FINANCE 21/25 -SR- EUR 11,987,000.00 11,583,221.50 1.73
20,727,627.65 3.10
Luxembourg
1.50%  HOLCIM FINANCE 22/25 -SR- EUR 1,500,000.00 1,484,973.75 0.22
2.375%  LAFARGEHOLCIM 20/25 -SR- EUR 1,000,000.00 994,098.80 0.15
2,479,072.55 0.37
Norvége
0.50%  SANTANDER AS 22/25 -SR- EUR 9,800,000.00 9,582,304.76 1.43
9,582,304.76 1.43
Pays-Bas
FRN ABN AMRO BANK 23/25 -SR- EUR 3,200,000.00 3,202,773.44 0.48
FRN AHOLD DELHAIZ 24/26 -SR- EUR 3,500,000.00 3,508,410.50 0.52
FRN BMW INTERNATIONAL INVESTMENT 24/26 -SR- EUR 7,500,000.00 7,501,576.50 1.12
FRN ING BANK 23/26 -SR- EUR 4,000,000.00 4,031,284.80 0.60
FRN MERCEDES-BENZ 23/25 -SR- EUR 5,000,000.00 5,001,198.00 0.75
FRN MERCEDES-BENZ INTERNATIONAL FINANCE 24/26 -SR- EUR 10,000,000.00 9,990,806.00 1.49
FRN RABOBANK UA 23/26 -SR- EUR 5,000,000.00 5,041,880.00 0.75
FRN VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES 24/26 -SR- EUR 4,800,000.00 4,818,874.08 0.72
0.00%  SCHLUMBERGER FINANCE 19/24 -SR-S EUR 4,025,000.00 4,019,613.75 0.60
1.00%  WUERTH FINANCE INTERNATIONAL 18/25 -SR- EUR 3,773,000.00 3,719,792.78 0.56
1.125%  ARGENTUM/GIVAUDAN 18/25 -S- EUR 9,200,000.00 9,033,390.76 1.35
59,869,600.61 8.94
Royaume-Uni
FRN DIAGEO FINANCE 24/26 -SR- EUR 7,500,000.00 7,509,635.25 1.12
FRN MITSUBISHI HC CAPITAL 24/25 -SR-S EUR 3,000,000.00 3,000,665.10 0.45
FRN MITSUBISHI HC CAPITAL 24/26 -SR- EUR 6,500,000.00 6,498,421.80 0.97

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - ULTRA SHORT-TERM BONDS EUR (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Royaume-Uni (suite)

FRN NATIONWIDE 23/25 -SR- EUR 3,000,000.00 3,005,940.90 0.45
FRN NATIONWIDE 23/25 -SR- EUR 4,455,000.00 4,465,512.02 0.67
FRN NATWEST MARKET 24/26 -SR- EUR 4,000,000.00 4,015,714.40 0.60
FRN NATWEST MARKET 24/26 -SR- EUR 10,000,000.00 10,010,359.00 1.50
FRN NATWEST MARKETS 23/26 -SR- EUR 2,020,000.00 2,038,459.16 0.30
FRN STANDARD CHARTERED BANK 23/25 -SR-S EUR 15,500,000.00 15,531,240.25 232
FRN UBS LONDON 24/26 -SR- EUR 14,000,000.00 14,008,444.80 2.09
0.25%  CSAGLDN 21/26 -SR- EUR 11,500,000.00 11,120,993.35 1.66
0.25%  MITSUBISHIHC 22/25 -SR- EUR 2,100,000.00 2,076,949.56 0.31
450%  NATIONWIDE 23/26 -SR- EUR 2,000,000.00 2,069,456.80 0.31
85,351,792.39 12.75
Singapour
0.50%  UNITED OVERSEAS BANK 18/25 -SR- EUR 4,400,000.00 4.364,154.96 0.65
3.209%  DBS BANK 24/26 -SR- EUR 2,500,000.00 2,531,291.25 0.38
6,895,446.21 1.03
Suéde
FRN SEB 24/27 -SR- EUR 6,000,000.00 6,010,932.60 0.90
FRN SWEDBANK 24/27 -SR- EUR 10,000,000.00 10,026,274.00 1.50
FRN VOLVO TREASURY 24/26 -SR- EUR 10,000,000.00 10,012,133.00 1.50
3.50%  VOLVO TREASURY 23/25 -SR- EUR 4,500,000.00 4,523,673.60 0.68
30,573,013.20 4,58
Suisse
1.50%  CREDIT SUISSE LONDON 16/26 -SR- EUR 5,000,000.00 4,899,059.00 0.73
4,899,059.00 0.73
TOTALI. 533,888,449.82 79.83
Il. Instruments du marché monétaire
Instruments du marché monétaire
Allemagne
C.PAP. GEWOBAG WOHN. 08/10/24 -SR- EUR 5,000,000.00 4,996,974.00 0.75
4,996,974.00 0.75
Corée du Sud
(D KOOKMIN BANK 28/02/25 -SR- USD 10,000,000.00 8,788,234.19 1.31
8,788,234.19 1.31
Ftats-Unis
C.PAP. CRH AMERICAN FINANCE 17/10/24 -SR- usb 5,000,000.00 4,470,540.19 0.67
(D NATIONAL BANK KUWAIT NY 17/10/24 -SR- usb 5,000,000.00 4,480,754.79 0.67
(D NATIONAL BANK KUWAIT NY 20/12/24 usb 5,000,000.00 4,480,315.29 0.67
13,431,610.27 2.01
Luxembourg
C. PAP. AXPO INTERNATIONAL 10/12/24 -SR- EUR 5,000,000.00 4,964,836.00 0.74
4,964,836.00 0.74
Pays-Bas
C. PAP. ENECO BEHEER 18/10/24 -SR- EUR 5,000,000.00 4,992,332.00 0.75
C.PAP. AMERICA MOVIL 10/10/24 -SR- EUR 5,000,000.00 4,995,860.00 0.75
C.PAP. AMERICA MOVIL 15/11/24 -SR- EUR 10,000,000.00 9,955,563.00 1.49
C.PAP. ENEL FINANCE 30/10/24 -SR- EUR 5,000,000.00 4,986,157.00 0.75
C.PAP. LSEG NETHERLANDS 16/10/24 -SR- EUR 3,000,000.00 2,995,933.20 0.45
C.PAP. SGS NETHERLANDS HOLDING 18/10/24 -SR- EUR 2,500,000.00 2,495,859.75 0.37
C.PAP. UNIVERSAL MUSIC GROUP 22/11/24 -SR- EUR 5,000,000.00 4,974,957.00 0.74
35,396,661.95 5.30
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - ULTRA SHORT-TERM BONDS EUR (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Royaume-Uni

(. PAP. AMCOR UK FINANCE 23/10/24 -SR- EUR 6,000,000.00 5,987,775.60 0.90
C. PAP. HONDA FINANCE 10/12/24 -SR- GBP 4,000,000.00 4,760,939.57 0.71
(. PAP. MITSUBISHI HC CAPITAL15/10/24 -SR- EUR 5,000,000.00 4,993,687.00 0.75
(D QATAR NATIONAL BANK 18/02/25 -SR- EUR 5,000,000.00 4,937,006.00 0.74
(D QATAR NATIONAL BANK 21/01/25 -SR- EUR 5,000,000.00 4,948,901.50 0.74
(D QATAR NATIONAL BANK 31/01/25 -SR- EUR 5,000,000.00 4,944,585.00 0.74
(D WOORI BANK (UK) 04/08/25 -SR- EUR 6,000,000.00 5,849,948.40 0.87
(D WOORI BANK (UK) 18/12/24 -SR- EUR 5,000,000.00 4,963,942.00 0.74
(D WOORI BANK (UK) 30/06/25 -SR- EUR 5,000,000.00 4,887,040.50 0.73
46,273,825.57 6.92
Suéde
C. PAP. VOLKSWAGEN FINANCE SE 27/11/24 -SR- SEK 40,000,000.00 3,517,053.56 0.53
C.PAP. VOLKSWAGEN FINANS 21/11/24 -SR- SEK 40,000,000.00 3,518,967.12 0.53
7,036,020.68 1.06
TOTALII. 120,888,162.66 18.09
Total du portefeuille-titres 654,776,612.48 97.92
Avoirs en banque 11,203,887.44 1.68
Autres actifs nets 2,733,542.25 0.40
Total des actifs nets 668,714,042.17 100.00
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - ULTRA SHORT-TERM BONDS EUR PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
Royaume-Uni 19.67  Banques et organismes de crédit 4417
Pays-Bas 1424 Holdings et sociétés financieres 22.89
Etats-Unis 9.72  Instruments du marché monétaire 18.09
Allemagne 945 Communications 3.60
France 791 Services publics 2.68
Canada 6.30  Construction et matériaux de construction 2.44
Suede 64 ndustrie automobile 2.18
Corée du Sud 447 Transport et fret 0.75
Australie 3.45 Pétrole 0.60
Japon 310 Commerce de détail et grands magasins 0.52
Danemark 2.55 97.92
Espagne 2.10
Belgique 1.54
Finlande 1.52
Norvege 1.43
Illes Caimans 1.20
Luxembourg 11
Singapour 1.03
Emirats Arabes Unis 0.76
Suisse 0.73

97.92

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - EMERGING DEBT BLEND (NOTE 1) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé
Obligations
Afrigue du Sud
430%  AFRIQUE DU SUD 16/28 -SR- IN)) 400,000.00 387,901.27 0.62
4.85%  AFRIQUE DU SUD 19/29 -SR- usb 200,000.00 194,478.80 0.31
5.65%  AFRIQUE DU SUD 17/47 -SR- IN)] 200,000.00 167,066.06 0.27
5.75%  AFRIQUE DU SUD 19/49 -SR- IN)] 200,000.00 166,441.16 0.27
6.25%  AFRIQUE DU SUD 06/36 R209 -SR- ZAR 3,000,000.00 128,460.72 0.21
6.25%  AFRIQUE DU SUD 11/41 -SR- IN)] 219,000.00 206,772.89 0.33
6.50%  AFRIQUE DU SUD 10/41 R214 -SR- ZAR 2,250,803.00 90,278.09 0.14
7.30%  AFRIQUE DU SUD 22/52 -SR- IN)] 200,000.00 199,273.24 0.32
8.00%  AFRIQUE DU SUD 13/30 -SR- ZAR 8,710,525.00 488,012.19 0.78
8.25%  AFRIQUE DU SUD 14/32 S2032 ZAR 11,519,733.00 626,743.45 1.01
8.50%  AFRIQUE DU SUD 13/37R ZAR 5,929,842.00 299,076.44 0.48
8.75%  AFRIQUE DU SUD 12/48 -SR- ZAR 11,753,749.00 570,892.48 0.92
8.75%  AFRIQUE DU SUD 14/44 -SR- ZAR 4,344,856.00 211,230.83 0.34
8.875%  AFRIQUE DU SUD 15/35R -SR- ZAR 12,308,163.00 661,632.93 1.06
9.00%  AFRIQUE DU SUD 15/40 -SR- ZAR 14,453,647.00 734,470.13 1.18
5,132,730.68 8.24
Angola
8.00%  ANGOLA19/29 -SR-S IN)) 400,000.00 364,286.20 0.58
9.375%  ANGOLA 18/48 -SR- IN)) 200,000.00 169,632.74 0.27
533,918.94 0.85
Arabie saoudite
5.75%  ARABIE SAOUDITE 24/54 -SR-S usb 582,000.00 593,558.46 0.95
593,558.46 0.95
Argentine
0.75%  ARGENTINE 20/30 -SR- usb 532,290.00 309,316.49 0.50
1.00%  ARGENTINE 20/29 -SR- IN)] 54,763.00 35,681.85 0.06
3.50%  ARGENTINE 20/41 -SR- IN)] 583,806.00 265,493.05 0.43
4125%  ARGENTINE 20/35 -SR- IN)] 603,035.00 289,077.55 0.46
4125%  ARGENTINE 20/46 -SR- IN)] 53,356.00 26,885.75 0.04
5.00%  ARGENTINE 20/38 -SR- IN)] 449,756.00 235,616.76 0.38
1,162,071.45 1.87
Bahrain
6.75%  BAHRAIN 17/29 -SR-S IN)] 200,000.00 210,101.08 0.34
210,101.08 0.34
Bénin
7.96%  BENIN 24/38 -SR- IN)] 200,000.00 198,701.57 0.32
198,701.57 0.32
Brésil
4.75%  BRESIL19/50 -SR- IN)) 213,000.00 163,001.71 0.26
5.00%  BRESIL 14/45 -SR- IN)) 200,000.00 165,351.90 0.27
6.00%  BRESIL (INFLATION) 18/28 BRL 1000 BRL 188.00 147,238.48 0.24
6.00%  BRESIL23/33 -SR- IN)) 400,000.00 406,339.40 0.65
10.00%  BRESIL 18/29 'F' BRL 1000 BRL 2,425.00 425,189.47 0.68
10.00%  BRESIL 22/33 -SR- BRL 1,887.00 317,391.24 0.51
1,624,512.20 2.61
Bulgarie
5.00%  BULGARIE 24/37 -SR- usb 120,000.00 120,310.11 0.19
120,310.11 0.19
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - EMERGING DEBT BLEND (NOTE 1) (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS
Chili
2.80%  BTP CHILE 20/33 CLP 225,000,000.00 213,468.75 0.34
3.10%  CHILI21/61 -SR- usb 333,000.00 222,936.36 0.36
4.55%  ALFA DESARROLLO 21/51 -SR-S usb 275,000.00 216,106.43 0.35
5.95%  CENCOSUD 24/31 -SR- uspb 200,000.00 208,758.16 0.33
6.00%  CHILI 13/43 30YR' -SR- CLp 15,000,000.00 19,164.43 0.03
6.00%  CHILI 23/33 -SR- CLp 240,000,000.00 291,715.11 0.47
7.00%  CHILI 22/34 -SR- CLp 15,000,000.00 19,583.55 0.03
1,191,732.79 191
Chine
2.28%  CHINE 24/31 -SR- CNH 750,000.00 108,514.51 0.17
2.60%  CHINE 22/32 -SR- CNY 4,080,000.00 602,183.53 0.97
2.62%  CHINE22/29 CNH 2,810,000.00 416,153.60 0.67
2.75%  CHINE 22/32 -SR- CNY 5,640,000.00 840,808.99 1.35
2.79%  CHINE 22/29 -SR- CNY 1,650,000.00 245,914.53 0.39
3.02%  CHINE21/31 CNH 660,000.00 100,191.37 0.16
7.00%  ASIAINFRASTRUCTURE (DUAL) 24/29 -SR- INR 9,500,000.00 114,122.03 0.18
2,427,888.56 3.89
Colombie
6.125%  COLOMBIE - GLOBAL - 09/41 usb 121,000.00 106,691.90 0.17
7.00%  COLOMBIE 17/32'SB' CoP 809,900,000.00 165,711.38 0.27
7.00%  COLOMBIE 21/31 -SR- CoP 1,669,000,000.00 355,004.90 0.57
7.00%  COLOMBIE 21/31 -SR- copP 473,400,000.00 100,063.87 0.16
7.25%  COLOMBIE 18/34 'B' copP 821,700,000.00 162,764.63 0.26
7.375%  COLOMBIE 06/37 -SR- usb 100,000.00 101,783.43 0.16
7.75%  COLOMBIE 15/30 'B' copP 805,300,000.00 179,383.47 0.29
8.00%  COLOMBIE 23/35 -SR- usb 200,000.00 213,414.93 0.34
9.25%  COLOMBIE 22/42 -SR- cop 1,758,900,000.00 370,586.23 0.59
13.25%  COLOMBIE 23/33 cop 588,900,000.00 167,363.63 0.27
1,922,768.37 3.08
Cote d'lvoire
4.875%  COTE D'IVOIRE 20/32 -SR- EUR 200,000.00 197,394.61 0.32
8.25%  COTED'IVOIRE 24/37 -SR- uspb 400,000.00 411,537.37 0.66
608,931.98 0.98
Lgypte
5.25%  EGYPTE 20/25 -SR-S usb 400,000.00 397,078.32 0.64
5.625%  EGYPTE 18/30 -SR-S EUR 100,000.00 93,586.19 0.15
7.30%  EGYPTE 21/33 -SR-S usb 317,000.00 269,835.16 0.43
7.903%  EGYPTE 18/48 -SR- usb 200,000.00 154,899.14 0.25
8.875%  EGYPTE 20/50 -SR- usb 200,000.00 165,928.49 0.27
25.318% EGYPTE 24/27 -SR- EGP 10,906,000.00 225,203.28 0.36
1,306,530.58 2.10
Emirats Arabes Unis
4.375%  EMIRATS ARABES UNIS 21/51 -SR-S IN)] 350,000.00 259,266.55 0.42
4.375%  ABU DHABI DEVELOPMENTAL HOLDING COMPANY 24/31 -SR- usb 200,000.00 198,827.21 0.32
5.25%  ABU DHABI DEVLOPMENTAL HOLDING COMPANY 24/54 -SR- IN)) 200,000.00 197,977.57 0.32
5.50%  ABU DHABI 24/54 -SR- usb 320,000.00 341,880.52 0.55
997,951.85 1.61
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - EMERGING DEBT BLEND (NOTE 1) (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Equateur
5.00%  EQUATEUR 20/40 -SR-S usb 139,105.00 72,042.12 0.12
5.50%  EQUATEUR 20/35 -SR-S IN)] 522,193.00 296,075.63 0.47
368,117.75 0.59
Ftats-Unis
7.35%  INTER-AMERCIAN DEVELOPMENT BANK 23/30 -SR- INR 18,000,000.00 220,770.35 0.35
220,770.35 0.35
Gabon
6.95%  GABON 15/25 -SR-S usb 200,000.00 188,227.15 0.30
188,227.15 0.30
Guatemala
4.65%  GUATEMALA 21/41 -SR-S usb 200,000.00 165,727.17 0.27
6.125%  GUATEMALA 19/50 -SR-S usb 200,000.00 191,288.73 0.31
6.55%  GUATEMALA 24/37 -SR-S usb 200,000.00 206,893.30 0.33
563,909.20 0.91
Hong Kong
3.30%  HONG KONG SP 23/28 -SR- CNH 2,100,000.00 310,804.78 0.50
3.40%  SWIRE PROPERTIES 24/29 -SR- CNH 1,520,000.00 219,586.32 0.35
530,391.10 0.85
Hongrie
1.50%  HONGRIE 21/26 -SR- HUF 58,020,000.00 151,394.07 0.24
2.25%  HONGRIE 21/34 -SR- HUF 14,550,000.00 29,619.75 0.05
2.75%  HONGRIE17/26 'D" -SR- HUF 5,000,000.00 13,244.75 0.02
3.00%  HONGRIE 19/30 S30/A -SR-S HUF 28,130,000.00 68,424.14 0.11
3.125%  HONGRIE 21/51 -SR- IN)] 300,000.00 201,105.66 0.32
450%  HONGRIE 22/32 HUF 177,590,000.00 454,768.05 0.73
6.75%  HONGRIE 23/52 -SR- IN)] 300,000.00 338,573.55 0.54
1,257,129.97 2.01
lles Caimans
3.05%  MEITUAN 20/30 -SR-S usb 200,000.00 182,388.61 0.29
3.375%  WEIB0 20/30 -SR- usb 200,000.00 184,043.61 0.30
5.125%  GACI FIRST INVESTMENT 23/53 -SR- usb 426,000.00 387,486.67 0.62
5.875%  EDO SUKUK 23/33 -SR- usb 257,000.00 271,109.82 0.43
6.375%  CHINA OVERSEAS FINANCE 13/43 -SR-S usb 200,000.00 208,148.35 0.33
1,233,177.06 1.97
lles Vierges britanniques
3.375%  HUARONG FINANCE 20/30 -SR-S usb 200,000.00 179,674.67 0.29
4.25%  FRANSHION BRILLIANT 19/29 -SR- usb 200,000.00 162,995.96 0.26
342,670.63 0.55
Inde
3.10%  ADANIPORTS & SPECIAL 21/31 -SR-S IN)] 200,000.00 170,174.59 0.27
5.05%  JSWSTEEL 21/32 -SR-S IN)] 200,000.00 183,882.78 0.29
6.54%  INDE 22/32 -SR- INR 76,210,000.00 900,464.23 1.44
6.67%  INDE 20/50 -SR- INR 14,760,000.00 172,025.17 0.28
7.10%  INDE 24/34 -SR- INR 6,940,000.00 84,888.06 0.14
7.18%  INDE 23/33 -SR- INR 33,510,000.00 411,130.27 0.66
7.375%  MANAPPURAM FINANCE 24/28 -SR- IN)] 200,000.00 204,763.15 0.33
7.54%  INDE 22/36 -SR- INR 27,090,000.00 342,335.85 0.55
2,469,664.10 3.96

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - EMERGING DEBT BLEND (NOTE 1) (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS
Indonésie
3.75%  PTHUTAMA KARYA 20/30 -SR-S usb 356,000.00 341,422.84 0.55
5.28%  PTBANK NEGARA INDONESIA 24/29 -SR- usb 210,000.00 214,791.54 0.34
6.125%  INDONESIE 12/28 -SR- IDR 3,194,000,000.00 210,510.85 0.34
6.20%  FREEPORT INDONESIA 22/52 -SR-S uspb 200,000.00 212,285.01 0.34
6.625%  INDONESIE 07/37 -SR- uspb 249,000.00 291,341.47 0.47
6.625%  INDONESIE 23/34 -SR- IDR 16,380,000,000.00 1,096,578.09 1.75
6.875%  INDONESIE 23/29 IDR 3,000,000,000.00 203,769.53 0.33
7.125%  INDONESIE 22/38 -SR- IDR 7,731,000,000.00 532,647.78 0.85
7.50%  INDONESIE 17/38 SFR75 -SR- IDR 2,140,000,000.00 151,619.57 0.24
7.50%  INDONESIE 19/35 SFR80 -SR- IDR 2,639,000,000.00 187,041.18 0.30
8.25%  INDONESIE 15/36 -SR- IDR 3,308,000,000.00 247,779.59 0.40
8.25%  INDONESIE 18/29 -SR- IDR 9,042,000,000.00 645,988.77 1.04
8.375%  INDONESIE 13/34 -SR- IDR 568,000,000.00 42,483.59 0.07
8.75%  INDONESIE 15/31 -SR- IDR 7,271,000,000.00 539,317.61 0.87
9.00%  INDONESIE 13/29 IDR 1,670,000,000.00 122,287.85 0.20
9.50%  INDONESIE 11/41 -SR- IDR 730,000,000.00 60,987.68 0.10
5,100,852.95 8.19
Jordanie
7.375%  JORDANIE 17/47 -SR-S usb 200,000.00 184,536.25 0.30
184,536.25 0.30
Luxembourg
7.375%  MILLICOM INTERNATIONAL 24/32 -SR-S usb 219,000.00 224,788.44 0.36
224,788.44 0.36
Malaisie
3.582%  MALAISIE 22/32 -SR- MYR 537,000.00 129,102.09 0.21
3.757%  MALAISIE 19/40 S0005 -SR- MYR 1,131,000.00 268,414.83 0.43
4.065%  MALAISIE 20/50 MYR 492,000.00 118,131.36 0.19
4.254%  MALAISIE 15/35 '0004' MYR 550,000.00 138,831.74 0.22
4.498%  MALAISIE 10/30 -SR- MYR 2,618,000.00 664,226.85 1.07
4.762%  MALAISIE 17/37 5.0317 -SR- MYR 1,737,000.00 458,686.25 0.74
1,777,393.12 2.86
Mexigue
5.50%  MEXICO CITY AIRPORT 17/47 -S- uspb 212,000.00 182,975.31 0.29
5.75%  MEXIQUE 10/2110 'T.24' usb 60,000.00 52,369.84 0.08
7.25%  BANCO ACTINVER INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE 24/41 - usb 200,000.00 207,896.21 0.33
SR-S
7.50%  MEXIQUE 07/27 MXN100 -SR- MXN 53,000.00 260,430.70 0.42
7.50%  MEXIQUE 22/33 -SR- MXN 12,100.00 55,237.78 0.09
7.75%  MEXIQUE 11/31 MXN100 -SR- MXN 57,200.00 271,006.40 0.43
7.75%  MEXIQUE 11/42 MXN100 -SR- MXN 78,117.00 332,607.36 0.53
7.75%  MEXIQUE 14/34 MXN100 -SR- MXN 9,100.00 41,674.47 0.07
8.00%  MEXIQUE 17/47 MXN100 -SR- MXN 39,800.00 171,462.44 0.28
8.00%  MEXIQUE 23/35 -SR- MXN 113,400.00 521,725.34 0.84
8.50%  MEXIQUE 09/38 MXN100 MXN 23,900.00 112,371.69 0.18
2,209,757.54 3.54
Nigéria
6.125%  ACCESS BANK NIGERIA 21/26 -SR- uspb 200,000.00 190,735.71 0.31
7.625%  NIGERIA 17/47 -SR-S usb 400,000.00 306,453.78 0.49
7.875%  NIGERIA 17/32 -SR-S usb 210,000.00 189,366.43 0.30
686,555.92 1.10
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - EMERGING DEBT BLEND (NOTE 1) (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Oman
6.00%  OMAN19/29 -SR-S usDb 200,000.00 209,944.95 0.34
7.375%  OMAN 20/32 -SR-S usDb 200,000.00 229,803.94 0.37
439,748.89 0.71
Ouzbékistan
8.50%  OUZBEKISTAN 24/29 -SR- USD 200,000.00 204,535.72 0.33
204,535.72 0.33
Pakistan
6.875%  PAKISTAN 17/27 -SR-S USD 303,000.00 275,574.06 0.44
7.50%  PAKISTAN WATER AND POWER 21/31 -SR- USD 200,000.00 156,818.51 0.25
432,392.57 0.69
Panama
3.87%  PANAMA 19/60 -SR- usb 446,000.00 280,815.23 0.45
430%  PANAMA 13/PERP -SR- usb 407,000.00 288,436.28 0.46
450%  PANAMA 22/63 -SR- usb 429,000.00 300,127.35 0.48
869,378.86 1.39
Paraguay
5.60%  PARAGUAY 18/48 -SR-S usDb 224,000.00 215,038.76 0.34
6.10%  PARAGUAY 14/44 -SR-S usDb 200,000.00 205,763.80 0.33
420,802.56 0.67
Pays-Bas
7.50%  BOIFINANCE 22/27 -SR- EUR 100,000.00 105,824.96 0.17
8.00%  IHSORT NETHERLANDS PORT HOLDCO 19/27 -SR-S usb 400,000.00 400,910.69 0.64
506,735.65 0.81
Pérou
2.78%  PEROU 20/60 -SR- IN) 29,000.00 17,554.46 0.03
3.00%  PEROU21/34 -SR- usDb 884,000.00 759,627.47 1.22
3.25%  SUB.BANCO DE CREDITO DEL PERU 21/31 -SR-S usb 58,000.00 55,014.66 0.09
3.30%  PEROU 21/41 -SR- USD 101,000.00 79,920.14 0.13
5.35%  PEROU 19/40 -SR-S PEN 250,000.00 58,991.77 0.09
5.40%  PEROU 19/34 -SR- PEN 876,000.00 221,294.34 0.35
5.80%  SUB.BANCO DE CREDITO DEL PERU 24/35 -SR- USD 288,000.00 287,649.12 0.46
5.875%  PEROU 24/54 -SR- USD 316,000.00 332,576.34 0.53
5.94%  PEROU18/29 -SR-S PEN 476,000.00 132,751.11 0.21
6.90%  PEROU (DUAL CURRENCY) 07/37 -SR-S PEN 310.00 85,871.13 0.14
7.60%  PEROU 24/39 -SR- PEN 701,000.00 205,879.08 0.33
2,237,129.62 3.58
Philippines
3.70%  PHILIPPINES 16/41 -SR- usDb 200,000.00 173,942.31 0.28
6.25%  PHILIPPINES 24/29 -SR- PHP 26,300,000.00 482,722.88 0.77
6.25%  PHILIPPINES 24/34 -SR- PHP 17,880,000.00 332,298.24 0.53
6.625%  PHILIPPINES 23/33 -SR- PHP 20,950,000.00 398,136.70 0.64
8.00%  PHILIPPINES 11/31'20-17" -SR- PHP 6,120,000.00 123,936.84 0.20
8.60%  CENTRAL BANK OF PHILIPINES 97/27 T.A -SR- usDb 193,000.00 211,995.76 0.34
1,723,032.73 2.76
Pologne
1.25%  POLOGNE 20/30 -SR- PLN 1,836,000.00 388,020.39 0.62
1.75%  POLOGNE 21/32 -SR- PLN 955,000.00 197,834.58 0.32
5.125%  POLOGNE 24/34 -SR- usb 182,000.00 187,287.25 0.30
5.50%  POLOGNE 23/53 usDb 245,000.00 250,968.18 0.40
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - EMERGING DEBT BLEND (NOTE 1) (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Pologne (suite)

5.50%  POLOGNE 24/54 -SR- usb 322,000.00 329,453.28 0.53

5.75%  BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 24/34 -SR- usD 200,000.00 209,938.90 0.34

6.00%  POLOGNE 22/33 -SR- PLN 2,093,000.00 577,212.02 0.93
2,140,714.60 3.44

Qatar

4.50%  SUB. COMMERCIAL BANK DUBAI 21/PERP -|R- usb 200,000.00 195,698.19 0.31

195,698.19 0.31

Républigue Dominicaine

4.875%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 20/32 -SR- usb 150,000.00 143,050.86 0.23
5.30%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 21/41 -SR-S usb 500,000.00 461,751.14 0.74
5.875%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 20/60 -SR- usb 150,000.00 140,778.05 0.23
6.00%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 22/33 -SR- usb 150,000.00 153,697.57 0.25
6.85%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 15/45 -SR-S usb 100,000.00 106,786.25 0.17
10.75%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 24/36 -SR- DOP 8,000,000.00 141,828.52 0.23
11.25%  REPUBLIQUE DOMINICAINE 23/35 -SR- DOP 16,000,000.00 293,014.56 0.47
13.625% REPUBLIQUE DOMINICAINE 23/33 DOP 8,000,000.00 161,658.02 0.26
1,602,564.97 2.58
Reépublique du Ghana
7.75%  REPUBLIQUE DU GHANA 21/29 -SR- -DEF- usb 259,000.00 137,002.56 0.22
8.35%  REPUBLIQUE DU GHANA 23/27 -SR- -PIK- GHS 37,610.00 1,705.54 0.00
8.50%  REPUBLIQUE DU GHANA 23/28 -SR- -PIK- GHS 37,694.00 1,516.07 0.00
8.627%  REPUBLIQUE DU GHANA 18/49 -SR- -DEF- usb 200,000.00 105,112.72 0.17
8.65%  REPUBLIQUE DU GHANA 23/29 -SR- -PIK- GHS 35,257.00 1,280.61 0.00
8.75%  REPUBLIQUE DU GHANA 20/61 -SR-S -DEF- usb 200,000.00 107,409.93 0.17
8.80%  REPUBLIQUE DU GHANA 23/30 -SR- -PIK- GHS 35,335.00 1,182.33 0.00
8.95%  REPUBLIQUE DU GHANA 19/51 -DEF- usb 200,000.00 107,433.12 0.17
8.95%  REPUBLIQUE DU GHANA 23/31 -SR- -PIK- GHS 35,413.00 1,104.94 0.00
9.10%  REPUBLIQUE DU GHANA 23/32 -SR- -PIK- GHS 35,491.00 1,050.89 0.00
9.25%  REPUBLIQUE DU GHANA 23/33 -SR- -PIK- GHS 35,570.00 1,001.13 0.00
10.75%  REPUBLIQUE DU GHANA 15/30 usb 200,000.00 138,093.05 0.22
603,892.89 0.95
Républigue tchéque
0.05%  REPUBLIQUE TCHEQUE 21/29 -SR- CZK 3,490,000.00 130,552.58 0.21
0.95%  REPUBLIQUE TCHEQUE 15/30 S.94 -SR- CZK 3,890,000.00 150,659.97 0.24
1.20%  SUB.REPUBLIQUE TCHEQUE 20/31 CZK 2,630,000.00 101,391.22 0.16
1.50%  REPUBLIQUE TCHEQUE 20/40 -SR- CZK 1,600,000.00 50,639.84 0.08
1.75%  REPUBLIQUE TCHEQUE 21/32 -SR- CZK 320,000.00 12,464.18 0.02
1.95%  REPUBLIQUE TCHEQUE 21/37 -SR- CZK 2,190,000.00 71,936.07 0.13
2.00%  REPUBLIQUE TCHEQUE 17/33 -SR- CZK 2,270,000.00 87,666.05 0.14
2.75%  REPUBLIQUE TCHEQUE 18/29 S.105 -SR- CZK 1,750,000.00 75,326.80 0.12
3.50%  REPUBLIQUE TCHEQUE 22/35 -SR- CZK 4,880,000.00 210,857.86 0.34
4.20%  REPUBLIQUE TCHEQUE 06/36 -SR- CZK 1,920,000.00 87,954.16 0.14
490%  REPUBLIQUE TCHEQUE 23/34 -SR- CZK 760,000.00 36,722.80 0.06
6.20%  REPUBLIQUE TCHEQUE 23/31 -SR- CZK 2,300,000.00 118,589.34 0.19
1,140,760.87 1.83
Roumanie
3.00%  ROUMANIE 20/31 -SR-S usb 100,000.00 87,418.77 0.14
3.65%  ROUMANIE 16/31 S.15Y -SR- RON 165,000.00 31,136.12 0.05
4.15%  ROUMANIE 20/28 -SR- RON 350,000.00 73,751.26 0.12
4.15%  ROUMANIE 20/30 -SR- RON 625,000.00 124,015.12 0.20
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - EMERGING DEBT BLEND (NOTE 1) (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Roumanie (suite)

4.25%  ROUMANIE 21/36 -SR- RON 650,000.00 118,809.66 0.19
4.75%  ROUMANIE 19/34 -SR- RON 1,070,000.00 208,645.42 0.33
4.85%  ROUMANIE 21/29 -SR- RON 270,000.00 56,710.14 0.09
5.00%  ROUMANIE 18/29 S10Y -SR- RON 965,000.00 205,703.77 0.33
5.75%  ROUMANIE 24/35 -SR-S usb 552,000.00 549,405.82 0.88
6.70%  ROUMANIE 22/32 -SR- RON 190,000.00 42,921.98 0.07
7.20%  ROUMANIE 23/33 -SR- RON 820,000.00 191,616.41 0.31
7.625%  ROUMANIE 23/53 -SR- usb 394,000.00 452,913.28 0.73
7.90%  ROUMANIE 23/38 -SR- RON 160,000.00 40,061.98 0.06
8.25%  ROUMANIE 22/32 -SR- RON 210,000.00 51,915.13 0.08
8.75%  ROUMANIE 22/28 -SR- RON 1,400,000.00 340,644.59 0.55

2,575,669.45 413

Royaume-Uni

6.097%  STANDARD CHATERED 24/35 -SR- usb 200,000.00 215,557.44 0.35
6.25%  ANTOFAGASTA 24/34 -SR- usb 200,000.00 213,375.10 0.34
8.25%  SISECAM 24/29 -SR- usb 261,000.00 269,971.69 043
698,904.23 1.12
Salvador
0.25%  SALVADOR 24/30 -SR- usb 150,000.00 3,512.94 0.01
6.375%  SALVADOR 14/27 -S- usb 39,000.00 37,458.88 0.06
7.125%  SALVADOR 19/50 -SR-S usb 200,000.00 151,955.95 0.24
7.65%  SALVADOR 05/35 usb 200,000.00 172,868.25 0.28
8.25%  SALVADOR 02/32 -SR- usb 21,000.00 19,521.26 0.03
385,317.28 0.62
Sénégal
6.25%  SENEGAL17/33-S- usb 200,000.00 172,129.73 0.28
172,129.73 0.28
Serbie
450%  SERBIE 19/26 -SR- RSD 5,720,000.00 54,803.23 0.09
6.00%  SERBIE 24/34 -SR- usb 349,000.00 359,565.18 0.58
414,368.41 0.67
Sri Lanka
6.75%  SRILANKA 18/28 -SR-S usb 242,000.00 136,850.87 0.22
136,850.87 0.22
Thailande
1.585%  THAILANDE M.0.F. 20/35 -SR- THB 12,364,000.00 349,454.36 0.56
1.60%  THAILANDE M.0.F. 19/29 -SR- THB 6,200,000.00 186,821.36 0.30
2.00%  THAILANDE M.0.F. 21/31 -SR- THB 8,000,000.00 243,231.98 0.39
2.40%  THAILANDE 23/29 -SR- THB 6,715,000.00 210,243.40 0.34
2.65%  THAILANDE 22/28 -SR- THB 12,571,000.00 397,424.64 0.64
2.875%  THAILANDE M.0.F. 16/46 -SR- THB 919,000.00 27,628.81 0.04
2.875%  THAILANDE M.0.F. 18/28 THB 11,768,000.00 375,744.59 0.60
3.39%  THAILANDE 22/37 -SR- THB 10,403,000.00 349,954.12 0.56
4.875%  THAILANDE M.0.F. 09/29 -SR- THB 1,570,000.00 54,588.42 0.09

2,195,091.68 3.52

Trinité-et-Tobago
6.40%  TRINITE-ET-TOBAGO 24/34 -SR- IN)] 582,000.00 602,639.69 0.97
602,639.69 0.97

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - EMERGING DEBT BLEND (NOTE 1) (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Tunisie
6.375%  BANQUE CENTRALE DE TUNISIE 19/26 -SR-S EUR 200,000.00 201,831.55 0.32
201,831.55 0.32
Turquie
5.75%  TURQUIE 17/47 -SR- (IN)] 500,000.00 406,099.65 0.65
6.50%  TURQUIE 21/33 -SR- (IN)] 300,000.00 297,678.50 0.48
6.875%  TURQUIE -GLOBAL- 06/36 (IN)] 86,000.00 86,121.09 0.14
7.625%  TURQUIE 24/34 -SR- (IN)] 211,000.00 224,499.51 0.36
9.75%  VESTEL ELEKTRONIK 24/29 -SR- (IN)] 200,000.00 202,702.18 0.33
26.20%  TURQUIE 23/33 -SR- TRY 5,773,489.00 166,459.70 0.27
31.08%  TURQUIE 23/28 -SR- TRY 21,534,139.00 646,445.22 1.04
37.00%  TURQUIE 24/26 -SR- TRY 9,878,224.00 286,407.40 0.46
2,316,413.25 3.73
Ukraine
0.00%  UKRAINE - GDP LINKED NOTE 15/40 (IN)] 213,000.00 150,662.32 0.24
0.00%  UKRAINE 24/30 -SR-S (IN)] 54,636.00 24,033.56 0.04
0.00%  UKRAINE 24/34 -SR-S (IN)] 204,173.00 69,234.00 0.11
0.00%  UKRAINE 24/35 -SR- (IN)] 172,540.00 75,304.79 0.12
0.00%  UKRAINE 24/36 -SR- (IN)] 143,782.00 62,252.91 0.10
1.75%  UKRAINE 24/29 -SR-S (IN)] 99,578.00 58,758.76 0.09
1.75%  UKRAINE 24/34 -SR- (IN)] 410,683.00 183,130.84 0.29
1.75%  UKRAINE 24/35 -SR- (IN)] 316,273.00 137,897.29 0.22
1.75%  UKRAINE 24/36 -SR-S (IN)] 173,708.00 74,839.13 0.12
836,113.60 1.33
Uruguay
5.25%  URUGUAY 24/60 -SR- (IN)] 58,164.00 58,299.34 0.09
9.75%  URUGUAY 23/33 -SR- uyu 2,202,674.00 52,678.53 0.08
110,977.87 0.17
Vénézuela
7.00%  VENEZUELA 07/38 -SR-S -DEF- (IN)] 314,000.00 41,741.33 0.07
8.25%  VENEZUELA 09/24 -SR-S -DEF- (IN)] 300.00 41.66 0.00
9.00%  VENEZUELA 08/23 -SR- REG.S -DEF- (IN)] 116,700.00 16,555.64 0.03
9.25%  VENEZUELA 08/28 -SR-S -DEF- (IN)] 387,200.00 57,352.75 0.09
9.25%  VENEZUELA 97/27 -SR- -DEF- (IN)] 350,000.00 56,457.66 0.09
11.75%  VENEZUELA 11/26 -SR-S -DEF- (IN)] 315,100.00 51,009.52 0.08
11.95%  VENEZUELA 11/31 -S- -DEF- (IN)] 106,600.00 17,144.55 0.03
240,303.11 0.39
Zambie
0.50%  ZAMBIA 24/53 (IN)] 172,618.00 85,166.30 0.14
5.75%  ZAMBIE 24/33 (IN)] 203,243.00 151,989.74 0.24
237,156.04 0.38
TOTALI. 59,030,805.03 94.68
Il. Autres valeurs mobiliéres
Obligations
Pérou
6.714%  PEROU 14/55 -SR-S PEN1000 PEN 13.00 3,570.15 0.01
3,570.15 0.01
Total obligations 3,570.15 0.01

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - EMERGING DEBT BLEND (NOTE 1) (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE QUANTITE/NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Produits structurés

Etats-Unis

CITI (NIGERIA) (DUAL) -CLN- 24/25 NGN 300,000,000.00 164,881.47 0.26
164,881.47 0.26

Total produits structurés 164,881.47 0.26

TOTALII. 168,451.62 0.27

lIl. Instruments du marché monétaire

Instruments du marché monétaire

Brésil

TBIBRESIL 010130 -SR- BRL 2,500.00 248,432.35 0.40
248,432.35 0.40

Lgypte

TBIEGYPTE 10/12/24 -SR- EGP 20,950,000.00 410,988.98 0.66

TBIEGYPTE 18/03/25 EGP 4,375,000.00 79,899.91 0.13
490,888.89 0.79

TOTAL III. 739,321.24 1.19

IV. Parts d’organismes de placement collectif

Luxembourg

PICTET - SOVEREIGN SHORT-TERM MONEY MARKET USD - Z USD 7,842.00 972,626.79 1.56
972,626.79 1.56

TOTAL IV. 972,626.79 1.56

Total du portefeuille-titres 60,911,204.68 97.70

Découvert bancaire -624.88 0.00

Autres actifs nets 1,432,366.05 2.30

Total des actifs nets 62,342,945.85 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - EMERGING DEBT BLEND (NOTE 1) PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION GEOGRAPHIQUE (SUITE)
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
Afrique du Sud 8.24  Sénégal 0.28
Indonésie 8.19  Srilanka 0.22
Roumanie 413 Bulgarie 0.19
Inde 3.96  Uruguay 0.17
Chine 3.89 97.70
Turquie 3.73
Pérou 3.59
Mexique 3.54
Thailande 3.52
Pologne 3.44
Colombie 3.08
Brésil 3.01
Egypte 2.89
Malaisie 2.86
Philippines 2.76
République Dominicaine 2.58
Hongrie 2.01
Iles Caimans 1.97
Luxembourg 1.92
Chili 1.91
Argentine 1.87
République tcheque 1.83
Emirats Arabes Unis 1.61
Panama 1.39
Ukraine 133
Royaume-Uni 1.12
Nigéria 1.10
Cote d'lvoire 0.98
Trinité-et-Tobago 0.97
République du Ghana 0.95
Arabie saoudite 0.95
Guatemala 0.91
Hong Kong 0.85
Angola 0.85
Pays-Bas 0.81
Oman 0.71
Pakistan 0.69
Serbie 0.67
Paraguay 0.67
Salvador 0.62
Etats-Unis 0.61
Equateur 0.59
Iles Vierges britanniques 0.55
Vénézuela 0.39
Zambie 0.38
Bahrain 0.34
Ouzbékistan 0.33
Tunisie 0.32
Bénin 0.32
Qatar 0.31
Gabon 0.30
Jordanie 0.30

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - EMERGING DEBT BLEND (NOTE 1) (SUITE) PICTET
REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS)
Obligations d'états ou de villes 82.19
Holdings et sociétés financieres 3.53
Banques et organismes de crédit 3.19
Parts d’organismes de placement collectif 1.56
Instruments du marché monétaire 1.19
Institutions hypothécaires et de financement 0.62
Internet, logiciel et services techniques informatiques 0.59
Transport et fret 0.56
Commerce divers 0.55
Obligations d'institutions supranationales 0.53
Industrie - manufacture 0.43
Communications 0.36
Pierres et métaux précieux 0.34
Acier inoxydable 0.34
Commerce de détail et grands magasins 0.33
Equipements électriques et électroniques 0.33
Mines et aciéries 0.29
Immobilier 0.26
Produits structurés 0.26
Services aux collectivités 0.25
97.70

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - STRATEGIC CREDIT PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations

Allemagne

0.00%  ALLEMAGNE 21/50 -SR- EUR 4,440,000.00 2,666,649.68 0.80

3.00%  ZF EUROPE FINANCE 20/25 -SR- EUR 800,000.00 884,518.02 0.27

3.375%  SUB. MERCK 14/74 -|R-S EUR 6,438,000.00 7,178,421.82 215

450%  BAYER22/82 -SR- EUR 6,800,000.00 7,515,739.31 2.25

8.625%  SUB. COMMERZBANK 22/33 GBP 2,200,000.00 3,194,716.31 0.96

21,440,045.14 6.43

Australie

1.625%  SUB. AUSNET SERVICES 21/81 EUR 4,230,000.00 4,501,289.75 1.35
4,501,289.75 1.35

Autriche

2.50%  SUB. OMV 20/PERP -JR- EUR 4,200,000.00 4,566,957.78 137

6.00%  SUZANO AUSTRIA 19/29 -SR- usb 1,200,000.00 1,242,256.02 0.37

6.25%  SUB.OMV 15/PERP -JR- EUR 3,585,000.00 4,109,259.94 1.23
9,918,473.74 2.97

Bermudes

3.25%  TENGIZCHEVROIL FINANCE 20/30 -SR-S usb 1,200,000.00 1,044,227.09 0.31
1,044,227.09 0.31

Brésil

6.25%  PETROBRAS GLOBAL FINANCE 11/26 -SR- GBP 2,300,000.00 3,103,991.63 0.93
3,103,991.63 0.93

Bulgarie

3.50%  BULGARIAN ENERGY 18/25 -SR-S EUR 1,000,000.00 1,109,948.69 0.33
1,109,948.69 0.33

Canada

5.75% ST MARYS CEMENT 24/34 -SR- UsDb 1,300,000.00 1,334,269.43 0.40
1,334,269.43 0.40

Chili

3.537%  TELEFONICA 21/31 -SR- USD 1,600,000.00 1,320,466.80 0.40

455%  ALFA DESARROLLO 21/51 -SR-S USD 1,600,000.00 1,257,346.53 0.38

8.15%  SUB. AES ANDES 24/55 -JR- USD 1,050,000.00 1,086,434.11 0.33
3,664,247.44 1.11

Colombie

6.875%  ECOPETROL 20/30 -SR- usb 1,200,000.00 1,203,565.76 0.36
1,203,565.76 0.36

Espagne

3.50%  GRUPO ANTOLIN 21/28 -SR- EUR 1,000,000.00 848,117.05 0.25

5.147%  BANCO SANTANDER 22/25 -SR- usb 4,600,000.00 4,615,387.09 1.38
5,463,504.14 1.63

Etats-Unis

0.625%  PHILIP MORRIS INTERNATIONAL 17/24 -SR- EUR 5,164,000.00 5,746,113.06 1.72

0.75%  AMERICAN MEDICAL SYSTEM 22/25 -SR- EUR 3,570,000.00 3,938,990.50 1.18

1.125%  PARKER-HANNIFIN 17/25 -SR-S EUR 1,771,000.00 1,957,255.25 0.59

1.25%  US TREASURY 20/50 usDb 15,347,700.00 8,231,403.24 247

1.375%  AMERICAN TOWER 17/25 -SR- EUR 2,000,000.00 2,207,425.55 0.66

1.70%  ALTRIA GROUP 19/25 -SR- EUR 4,000,000.00 4,415,684.34 132

2.103%  MORGAN STANLEY 22/26 -SR- EUR 2,000,000.00 2,216,381.36 0.66

4.375%  SASOL FINANCING 21/26 -SR- usDb 1,000,000.00 971,901.22 0.29

5.25%  AMGEN 23/25 -SR- usb 4,300,000.00 4,306,921.84 1.29

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - STRATEGIC CREDIT (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Ftats-Unis (suite)

5.50%  SASOL FINANCING USA 21/31 -SR- usDb 740,000.00 661,330.66 0.20
5.546%  JPMORGAN CHASE & C0 22/25 -SR- UsDb 6,140,000.00 6,146,431.71 1.84
6.051%  NEXTERA ENERGY CAPITAL HOLDINGS 23/25 -SR- usDb 3,031,000.00 3,045,019.71 0.91
6.875%  ZF NORTH AMERICA CAPITAL 23/28 -SR- 144A (N 3,250,000.00 3,308,987.57 0.99
47,153,846.01 14.12
France
1.00%  SANOFI 20/25 -SR- EUR 1,500,000.00 1,655,471.50 0.50
1.625%  SUB. ENGIE 19/PERP -JR- EUR 800,000.00 880,140.06 0.26
2.25%  VEOLIA ENVIRONNEMENT 20/PERP -JR- EUR 8,300,000.00 9,031,002.81 2.1
2.625%  SUB.TOTAL ENERGY 15/PERP -JR-S EUR 11,423,000.00 12,676,476.68 3.81
2.875%  SUB. BPCE 16/26 EUR 1,400,000.00 1,555,609.04 0.47
3.369%  SUB.TOTAL 16/PERP -JR-S EUR 1,800,000.00 1,995,234.87 0.60
4.25%  SUB. CNP ASSURANCES 14/45 -|R- EUR 1,500,000.00 1,677,322.94 0.50
450%  HOLDING INFRASTRUCTURE 23/27 -SR- EUR 3,000,000.00 3,387,813.10 1.02
32,859,071.00 9.87
Irlande
3.00%  SUB.PERMANENT TSB 21/31 EUR 5,188,000.00 5,679,777.05 1.70
5,679,777.05 1.70
ltalie
1.625%  NEXI21/26 -SR- EUR 1,000,000.00 1,083,883.75 0.33
2.00%  SUB.ENISPA 21/PERP -JR- EUR 4,033,000.00 4,294,226.75 1.29
2.625%  SUB. ENISPA 20/PERP EUR 5,675,000.00 6,251,909.11 1.88
3.375%  SUB. ENEL 18/PERP -|R-S EUR 3,149,000.00 3,467,325.66 1.04
3.50%  SUB.ENEL19/80 -JR-S EUR 3,991,000.00 4,440,275.58 133
19,537,620.85 5.87
Kazakhstan
6.375%  KAZMUNAYGAZ 18/48 -SR-S usb 1,000,000.00 993,506.57 0.30
993,506.57 0.30
Luxembourg
5.125%  MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR 17/28 -SR-S USD 1,100,000.00 966,061.30 0.29
5.25%  MATTERHORN 23/28 -SR- CHF 1,300,000.00 1,617,562.40 0.49
5.25%  RUMO LUXEMBOURG 20/28 -SR- USD 1,000,000.00 995,151.52 0.30
6.45%  RAIZEN FUELS 24/34 -SR- USD 1,000,000.00 1,056,575.28 0.32
4,635,350.50 1.40
Maroc
6.75%  OCPS.A.24/34 -SR- usb 1,200,000.00 1,292,971.63 0.39
1,292,971.63 0.39
Mexigue
3.125%  CEMEX19/26 -S- EUR 1,200,000.00 1,337,083.04 0.40
3.348%  COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD 21/31 -SR- usDb 1,500,000.00 1,294,110.54 0.39
490%  ELECTRICIDAD FIRME DE MEXICO 21/26 -SR-S usDb 1,300,000.00 1,266,662.32 0.38
6.375%  COMETA HOLDING 18/35 -SR-S usDb 1,200,000.00 948,370.96 0.28
4,846,226.86 1.45
Ouzbékistan
8.50%  OUZBEKISTAN 24/29 -SR- usDb 1,000,000.00 1,022,678.62 0.31
1,022,678.62 0.31
Panama
2.50%  BANCO DE PANAMA 20/30 -SR-S usDb 1,200,000.00 994,413.22 0.30
994,413.22 0.30
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - STRATEGIC CREDIT (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Pays-Bas
2.375%  SUB.]TINTERNATIONAL FINANCIAL SERVICES 20/81 EUR 5,176,000.00 5,654,059.81 1.70
2.499%  SUB. WINTERSHALL FINANCE 21/PERP EUR 6,200,000.00 6,648,281.35 1.99
2.50%  SUB.REPSOL INTERNATIONAL FINANCE 21/PERP EUR 4,260,000.00 4,596,961.62 1.38
3.248%  SUB. ABERTIS INFRASTRUCTURAS 20/PERP -|R- EUR 3,100,000.00 3,420,139.34 1.03
3.75%  ELM FOR FIRMENICH INTERNATIONAL 20/PERP EUR 4,617,000.00 5,126,376.62 1.54
3.75%  TEVA PHARMACEUTICAL 21/27 -SR- EUR 3,000,000.00 3,328,864.80 1.00
3.875%  SUB. TELEFONICA E.18/PERP -JR-S EUR 9,200,000.00 10,240,203.29 3.07
4.625%  VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FIN. 14/PERP -|R- EUR 7,808,000.00 8,681,294.00 2.60
5.75%  PETROBRAS GLOBAL FINANCE 18/29 -SR- (IN)] 1,200,000.00 1,219,727.38 0.37
6.748%  MV24 CAP.19/34 -S- (IN)] 1,600,000.00 1,233,410.96 0.37
50,149,319.17 15.05
Pologne
5.308%  BANK MILLENNIUM 24/29 -SR- EUR 2,899,000.00 3,285,915.40 0.99
3,285,915.40 0.99
Portugal
1.50%  SUB.EDP 21/82 EUR 7,000,000.00 7,381,184.94 2.21
1.70%  SUB. EDP-ENERGIAS DE PORT.20/80 EUR 3,300,000.00 3,620,472.46 1.09
11,001,657.40 3.30
République tchéque
6.651%  EPH FINANCING INTERNATIONAL 23/28 -SR-S EUR 2,000,000.00 2,397,784.78 0.72
8.50%  ENERGO-PRO 22/27 -SR- (IN)] 1,000,000.00 1,014,466.42 0.30
11.00%  ENERGO-PRO 23/28 -SR-S (IN)] 590,000.00 640,234.71 0.19
4,052,485.91 1.21
Royaume-Uni
0.875%  BRITISH TREASURY 21/46 -SR- GBP 10,670,000.00 7,254,165.80 2.18
1.125%  BRITISH TREASURY 22/73 -SR- GBP 25,110,000.00 12,528,414.69 3.77
3.00%  SUB.BRITISH AMERICAN TOBACCO 21/PERP EUR 6,282,000.00 6,845,355.50 2.05
3.25%  BP CAPITAL MARKETS 20/PERP -SR- EUR 9,679,000.00 10,700,344.66 3.21
3.25%  SUB.VODAFONE 21/81 -SR- usb 4,700,000.00 4,537,924.68 1.36
4.00%  SUB.SSE 22/PERP EUR 6,704,000.00 7,476,592.81 2.24
4.125%  INTERNATIONAL GAME TECH. 21/26 -SR- 144A (IN)] 2,000,000.00 1,975,529.60 0.59
4.25%  PLAYTECH 19/26 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,675,927.06 0.50
5.625%  SUB. NGG FINANCE 13/73 -S- GBP 7,164,000.00 9,596,220.96 2.88
5.875%  DRAXFINCO 24/29 -SR- EUR 1,400,000.00 1,637,665.55 0.49
6.25%  SUB.VODAFONE GROUP 18/78-24 -JR-S (IN)] 7,619,000.00 7,619,000.00 2.29
9.50%  WE SODA 23/28 -SR- (IN)] 1,000,000.00 1,043,352.77 0.31
72,890,494.08 21.87
Suisse
FRN SUB. ARYZTA 13/PERP-24 CHF 1,150,000.00 1,365,050.00 0.41
7.00%  SUB. UBS GROUP 15/PERP -JR-S (IN)] 9,032,000.00 9,051,399.38 2.72
10,416,449.38 3.13
Total du portefeuille-titres 323,595,346.46 97.08
Avoirs en banque 5,308,448.10 1.59
Autres actifs nets 4,433,779.39 1.33
Total des actifs nets 333,337,573.95 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - STRATEGIC CREDIT PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
Royaume-Uni 21.87  Holdings et sociétés financieres 28.63
Pays-Bas 15.05  Services publics 13.77
Etats-Unis 1412 Pétrole 13.49
France 9.87  Obligations détats ou de villes 9.53
Allemagne 643 Banques et organismes de crédit 7.64
Italie 587 Communications 7.41
Portugal 330 Tabacet alcool 5.09
Su|s§e 313 Jndustrie pharmaceutique et cosmétique 3.94
Autriche 297 Broquits chimiques 2.64
Irlande 1.70 Internet, logiciel et services techniques informatiques 1.42
Esp?gne 1.63 Construction et matériaux de construction 0.80
Mexique 145 Immobilier 0.66
Luxembourg 1.40 - - -
Rustralie 13 Construction de machines et appareils 0.59
République tcheque 1.21 As.surancgs - - 0.50
Chil 1 Alimentation et boissons non alcoolisées 0.41
Pologne 0.99 Divers 0.31
Brésil 093  Services aux collectivités 0.25
Canada 0.40 97.08
Maroc 0.39
Colombie 0.36
Bulgarie 0.33
Bermudes 0.31
Ouzbékistan 0.31
Panama 0.30
Kazakhstan 0.30

97.08

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - CLIMATE GOVERNMENT BONDS PICTET

DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Obligations
Allemagne
0.00%  ALLEMAGNE 20/25 -SR- EUR 2,940,000.00 3,205,657.99 4.56
0.00%  ALLEMAGNE 21/50 -SR- EUR 160,000.00 96,095.48 0.14
0.00%  K.F.W.20/28 -SR- EUR 450,000.00 459,632.54 0.65
200%  K.F.W.22/29 -SR- EUR 70,000.00 76,962.88 0.1
3,838,348.89 5.46
Autriche
2.90%  AUTRICHE 23/29 -SR- EUR 2,100,000.00 2,410,545.74 3.43
2.90%  AUTRICHE 23/33 -SR- EUR 300,000.00 342,908.85 0.49
2,753,454.59 3.92
Belgique
0.40%  UNION EUROPEENNE 21/37 -SR- EUR 400,000.00 334,103.15 0.47
1.25%  UNION EUROPEENNE 22/43 -SR-S EUR 400,000.00 328,102.51 0.47
2.625%  UNION EUROPEENNE 22/48 -SR- EUR 180,000.00 180,998.85 0.26
843,204.51 1.20
Brésil
6.25%  BRESIL23/31 -SR- usDb 499,000.00 521,695.59 0.74
10.00%  BRESIL 22/33 -SR- BRL 5,000.00 840,994.29 1.20
1,362,689.88 1.94
Chili
2.55%  CHILI 20/32 -SR- usb 400,000.00 353,800.16 0.50
3.10%  CHILI21/41 -SR- usb 200,000.00 156,922.40 0.22
3.50%  CHILI19/50 -SR- usb 240,000.00 185,041.32 0.26
5.00%  CHILI 15/35 -SR- CLP 410,000,000.00 457,933.68 0.65
1,153,697.56 1.63
Colombie
3.25%  COLOMBIE 21/32 -SR- USD 230,000.00 185,928.75 0.26
4125%  COLOMBIE 21/42 -SR- USD 900,000.00 622,976.16 0.89
808,904.91 1.15
Costa Rica
6.125%  COSTARICA 19/31 -SR-S USD 200,000.00 207,626.10 0.30
207,626.10 0.30
Croatie
2.875%  CROATIE 22/32 -SR- EUR 150,000.00 167,900.34 0.24
167,900.34 0.24
Danemark
0.00%  DANEMARK 21/24 -SR- DKK 3,500,000.00 522,063.93 0.74
0.00%  DANEMARK 22/31 -SR- DKK 17,400,000.00 2,283,188.38 3.24
0.25%  DANEMARK 20/52 -SR- DKK 2,650,000.00 229,462.61 0.33
0.50%  DANEMARK 17/27 -SR- DKK 2,000,000.00 287,701.75 0.41
0.75%  KOMMUNEKREDIT 17/27 -SR- EUR 440,000.00 472,607.06 0.67
2.25%  DANEMARK 24/26 -SR- DKK 2,500,000.00 377,309.47 0.54
450%  DANEMARK 07/39 -SR- DKK 7,800,000.00 1,490,823.57 212
5,663,156.77 8.05
Espagne
0.00%  ESPAGNE 20/26 -SR- EUR 700,000.00 756,697.99 1.08
0.00%  ESPAGNE 21/27 -SR- EUR 120,000.00 126,991.81 0.18
0.00%  ESPAGNE 21/28 -SR- EUR 600,000.00 620,169.96 0.88
0.00%  ESPAGNE 22/25 -SR- EUR 180,000.00 197,114.61 0.28
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - CLIMATE GOVERNMENT BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS
Espagne (suite)
0.10%  ESPAGNE 21/31 -SR- 144A/S EUR 350,000.00 333,116.52 0.47
0.80%  ESPAGNE 22/29 -SR- EUR 100,000.00 103,382.14 0.15
1.00%  ESPAGNE 21/42 -SR- 144A/S EUR 950,000.00 724,281.98 1.03
1.85%  ESPAGNE 19/35 -SR-S 144A EUR 380,000.00 380,353.93 0.54
1.90%  ESPAGNE 22/52 -SR- 144A/S EUR 120,000.00 93,876.85 0.13
2.822%  COMUNIDAD DE MADRID 22/29 -SR- EUR 350,000.00 394,000.97 0.56
3.596%  COMUNIDAD DE MADRID 23/33 -SR- EUR 214,000.00 250,760.65 0.36
3.90%  ESPAGNE 23/39 -SR- EUR 300,000.00 357,950.68 0.51
4,338,698.09 6.17
Finlande
0.00%  FINLANDE 21/26 -SR- 144A/S EUR 320,000.00 342,294.08 0.49
0.125%  FINLANDE 20/36 144A -SR-S EUR 370,000.00 305,747.36 0.43
0.125%  FINLANDE 21/31 -SR- 144A/S EUR 640,000.00 609,899.52 0.87
0.25%  FINLANDE 20/40 -SR- 144A EUR 140,000.00 103,566.73 0.15
0.50%  FINLANDE 18/28 -SR- 144A/S EUR 660,000.00 688,872.30 0.98
0.50%  FINLANDE 22/43 -SR- EUR 720,000.00 525,453.81 0.75
1.375%  FINLANDE 22/27 -SR- EUR 800,000.00 875,519.80 1.24
1.50%  FINLANDE 22/32 -SR- EUR 100,000.00 103,425.24 0.15
3,554,778.84 5.06
France
0.00%  FRANCE 22/25 -SR-S EUR 1,000,000.00 1,102,737.28 1.57
0.50%  FRANCE 21/44 -SR- 144A/S EUR 700,000.00 465,673.40 0.66
0.50%  FRANCE 21/72 -SR- 144A/S EUR 220,000.00 89,460.43 0.13
0.75%  FRANCE 22/28 -SR- EUR 1,200,000.00 1,270,144.01 1.81
1.75%  0.AT.17/39 -SR- 144A/S EUR 840,000.00 782,704.71 1.1
2.50%  FRANCE 24/27 -SR- EUR 300,000.00 336,490.33 0.48
3.00%  FRANCE 24/49 EUR 300,000.00 311,313.06 0.44
4,358,523.22 6.20
Irlande
0.20%  IRLANDE 20/27 -SR- EUR 265,000.00 281,993.36 0.40
0.55%  IRLANDE 21/41 -SR- EUR 175,000.00 138,738.23 0.20
1.00%  IRLANDE 16/26 -SR- EUR 400,000.00 438,307.54 0.62
1.35%  IRLANDE 18/31 -SR- EUR 2,500,000.00 2,642,915.98 3.76
1.50%  IRLANDE 19/50 -SR- EUR 360,000.00 306,780.26 0.44
3.00%  IRLANDE 23/43 EUR 100,000.00 115,308.11 0.16
3,924,043.48 5.58
ltalie
1.50%  ITALIE (BTP) 21/45 -SR- 144A/S EUR 660,000.00 493,586.83 0.70
2.15%  ITALIE (BTP) 21/72 -SR- 144A/S EUR 40,000.00 28,211.37 0.04
2.875%  ITALIE 19/29 -SR- IN)] 941,000.00 874,091.65 1.24
3.875%  ITALIE (BTP) 21/51 -SR- usb 1,000,000.00 737,332.74 1.05
4.00%  ITALIE 22/35 -SR- EUR 300,000.00 353,625.19 0.50
2,486,853.78 3.53
Jamaique
6.75%  JAMAIQUE 15/28 -SR-S usb 200,000.00 211,948.04 0.30
211,948.04 0.30
Japon
0.70%  JAPON 24/33 -SR- JPY 150,000,000.00 1,040,713.84 1.48
1.00%  JAPON 22/62 -SR- JPY 100,000,000.00 477,682.84 0.68
1,518,396.68 2.16
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - CLIMATE GOVERNMENT BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Luxembourg
1.50%  E.I.B.22/32-SR- EUR 109,000.00 113,401.06 0.16
113,401.06 0.16
Mexique
1.05%  MEXIQUE 18/28 -SR- JPY 100,000,000.00 685,226.63 0.97
6.338%  MEXIQUE 23/53 -SR- usb 200,000.00 199,402.79 0.28
8.00%  MEXIQUE 23/35 -SR- MXN 165,000.00 759,124.20 1.08
1,643,753.62 2.33
Nouvelle Zélande
0.50%  NOUVELLE ZELANDE 21/26 NZD 1,000,000.00 603,372.27 0.86
2.75%  NOUVELLE ZELANDE 16/25 S.0425 -SR- NZD 1,900,000.00 1,197,160.06 1.70
4.25%  NOUVELLE ZELANDE 22/34 NZD 500,000.00 318,333.18 0.45
4.50%  NOUVELLE ZELANDE 23/30 -SR- NZD 400,000.00 262,256.88 0.37
2,381,122.39 3.38
Ouzbékistan
7.85%  OUZBEKISTAN 23/28 -SR-S usb 200,000.00 211,583.85 0.30
211,583.85 0.30
Pays-Bas
0.00%  PAYS-BAS 20/27 -SR- EUR 600,000.00 639,385.61 0.91
0.00%  PAYS-BAS 20/30 -SR- 144A/S EUR 330,000.00 325,225.23 0.46
0.00%  PAYS-BAS 21/29 -SR- EUR 490,000.00 500,181.12 0.71
0.00%  PAYS-BAS 22/26 -SR- 144A/S EUR 1,090,000.00 1,182,408.64 1.68
0.50%  PAYS-BAS19/40S EUR 760,000.00 622,290.51 0.88
0.50%  PAYS-BAS 22/32 -SR- 144A/S EUR 560,000.00 545,868.35 0.78
0.75%  PAYS-BAS 18/28 -SR- 144A/S EUR 450,000.00 478,180.83 0.68
3.25%  PAYS-BAS 23/44 EUR 300,000.00 363,231.74 0.52
4,656,772.03 6.62
Portugal
0.30%  PORTUGAL 21/31 -SR- EUR 200,000.00 193,910.10 0.28
0.70%  PORTUGAL 20/27 -SR- 144A/S EUR 1,020,000.00 1,093,843.63 1.55
0.90%  PORTUGAL 20/35 SR 144A/S EUR 115,000.00 105,524.76 0.15
1.65%  PORTUGAL 22/32 -SR- EUR 2,000,000.00 2,105,186.51 2.99
1.95%  PORTUGAL (0DT) 19/29 -SR- EUR 400,000.00 442,171.15 0.63
2.875%  PORTUGAL (0ODT) 15/25 EUR 900,000.00 1,009,389.33 1.43
2.875%  PORTUGAL 16/26 -SR- 144A/S EUR 120,000.00 135,712.03 0.19
5,085,737.51 1.22
Républigue tchéque
0.00%  REPUBLIQUE TCHEQUE 21/24 -SR- CZK 1,800,000.00 79,027.80 0.11
0.05%  REPUBLIQUE TCHEQUE 21/29 -SR- CZK 4,600,000.00 172,075.03 0.24
0.25%  REPUBLIQUE TCHEQUE 17/27 S.100 -SR- (ZK 2,700,000.00 111,041.57 0.16
1.75%  REPUBLIQUE TCHEQUE 21/32 -SR- CZK 1,700,000.00 66,215.95 0.09
490%  REPUBLIQUE TCHEQUE 23/34 -SR- CZK 3,000,000.00 144,958.42 0.21
573,318.77 0.81
Roumanie
5.00%  ROUMANIE 22/26 -SR-S EUR 350,000.00 402,042.39 0.57
5.625%  ROUMANIE 24/36 -SR-S EUR 200,000.00 221,948.73 0.32
623,991.12 0.89
Royaume-Uni
0.875%  BRITISH TREASURY 21/33 -SR- (BP 2,360,000.00 2,448,281.95 3.48
1.50%  BRITISH TREASURY 21/53 -SR- (BP 900,000.00 620,439.10 0.88
3,068,721.05 4.36

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - CLIMATE GOVERNMENT BONDS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE NOMINAL VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Slovénie
3.625%  SLOVENIE 23/33 EUR 100,000.00 118,847.97 0.17
118,847.97 0.17
Suéde
0.125%  SUEDE 20/30 -SR-S SEK 15,000,000.00 1,345,256.86 1.91
0.50%  SUEDE 20/45 -SR- SEK 330,000.00 23,334.85 0.03
1.00%  SUEDE 15/26 S.1059 SEK 20,000,000.00 1,945,708.65 2.77
1.75%  SUEDE 22/33 SR 144A/S SEK 5,200,000.00 505,613.39 0.72
2.50%  SUEDE 14/25 -SR- 144A/S SEK 19,000,000.00 1,874,632.03 2.66
3.50%  SUEDE 09/39 -SR- 144A/S SEK 1,000,000.00 115,137.94 0.16
4.375%  SUEDE 24/26 -SR-S usb 700,000.00 703,906.95 1.00
6,513,590.67 9.25
Uruguay
4375%  URUGUAY 15/27 usb 300,000.00 302,643.33 0.43
4.375%  URUGUAY 19/31 -SR- usb 130,000.00 130,798.39 0.19
5.75%  URUGUAY 22/34 -SR- usb 249,000.00 270,812.74 0.38
704,254.46 1.00
TOTALI. 62,887,320.18 89.38
Il. Instruments du marché monétaire
Instruments du marché monétaire
Suisse
TBI SWISS NATIONAL BANK 17/03/25 -SR- CHF 3,000,000.00 3,543,511.80 5.03
TBI SWISS NATIONAL BANK 23/12/24 -SR- CHF 1,000,000.00 1,183,263.55 1.68
4,726,775.35 6.71
TOTALII. 4,726,775.35 6.71
Total du portefeuille-titres 67,614,095.53 96.09
Avoirs en banque 2,619,907.82 3.72
Autres actifs nets 129,198.46 0.19
Total des actifs nets 70,363,201.81 100.00
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - CLIMATE GOVERNMENT BONDS PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
Suede 9.25  Obligations d'états ou de villes 86.59
Danemark 8.05  Instruments du marché monétaire 6.71
Portugal 7.22  Obligations d'institutions supranationales 1.36
Suisse 6.71  Banques et organismes de crédit 0.76
Pays-Bas 6.62  Institutions publiques sans but lucratif 0.67
France 6.20 96.09
Espagne 6.17
Irlande 5.58
Allemagne 5.46
Finlande 5.06
Royaume-Uni 4.36
Autriche 3.92
Italie 3.53
Nouvelle Zélande 3.38
Mexique 2.33
Japon 2.16
Brésil 1.94
Chili 1.63
Belgique 1.20
Colombie 1.15
Uruguay 1.00
Roumanie 0.89
République tcheque 0.81
Costa Rica 0.30
Jamaique 0.30
Ouzbékistan 0.30
Croatie 0.24
Slovénie 0.17
Luxembourg 0.16
96.09

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - FAMILY PICTET
DESCRIPTION DEVISE QUANTITE VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé
Actions
Canada
CGI GROUP SUB. VOTING -A- CAD 41,258.00 4,719,480.27 1.84
LOBLAW COMPANIES CAD 32,766.00 4.349,719.34 1.69
SHOPIFY 'A"-SUB. VTG- usb 70,084.00 5,597,609.08 218
14,666,808.69 5.7
Chine
BYD COMPANY 'A' CNY 70,400.00 3,076,641.40 1.20
SHENZHEN MINDRAY BIO-MEDICAL 'A' CNY 85,153.00 3,542,411.21 1.38
6,619,052.61 2.58
Corée du Sud
SAMSUNG ELECTRONICS KRW 80,343.00 3,792,392.75 1.48
3,792,392.75 1.48
Espagne
INDITEX INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL EUR 123,443.00 7,403,476.17 2.88
PUIG BRANDS EUR 125,023.00 2,900,155.88 113
10,303,632.05 4,01
Etats-Unis
AIRBNB 'A' usDb 48,465.00 6,136,153.65 2.39
ALPHABET 'A' usDb 47,685.00 7,856,103.75 3.06
BERKSHIRE HATHAWAY 'B' usDb 21,708.00 9,883,435.32 3.85
BIO-RAD LABORATORIES 'A' (IN)] 4,416.00 1,461,254.40 0.57
BROWN & BROWN UsDb 98,543.00 10,114,453.52 3.94
BRUKER usDb 65,498.00 4,558,333.31 1.77
CLOUDFLARE 'A' usDb 49,966.00 4,026,260.28 1.57
DELL TECHNOLOGIES 'C' Usb 50,251.00 5,954,240.99 232
ESTEE LAUDER COMPANIES 'A’ (IN)] 28,573.00 2,933,589.91 1.14
FIRST CITIZENS BANCSHARES 'A' usb 2,852.00 5,248,364.48 2.04
GLOBUS MEDICAL'A! usb 71,379.00 5,030,078.13 1.96
HCA HEALTHCARE usb 25,684.00 10,281,562.04 3.99
INTERACTIVE BROKERS GROUP -A- usb 35,262.00 4,868,624.34 1.90
LENNAR CORP 'A' usb 26,276.00 4,882,080.80 1.90
META PLATFORMS 'A' usb 11,538.00 6,545,622.78 2.55
ORACLE usb 54,727.00 9,132,294.49 3.55
PARAMOUNT GLB 'B' usb 121,902.00 1,300,084.83 0.51
ROLLINS usb 119,501.00 5,975,050.00 233
SKECHERS USA'A' usDb 78,315.00 5,254,153.35 2.05
THE TRADE DESK 'A' IN)) 60,032.00 6,505,067.52 2.53
VEEVA SYSTEMS 'A' usb 17,787.00 3,736,515.09 1.45
WALMART usDb 123,114.00 9,882,360.78 3.85
WATTS WATER TECHNOLOGIES 'A' usDb 24,433.00 5,050,545.43 1.97
WORKDAY 'A' usDb 37,323.00 9,071,728.38 3.53
145,687,957.57 56.72
Finlande
KONE 0Y] 'B' EUR 92,368.00 5,525,314.94 2.15
5,525,314.94 2.15
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - FAMILY (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE QUANTITE VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
France
DASSAULT SYSTEMES EUR 38,170.00 1,530,849.49 0.60
HERMES INTERNATIONAL EUR 2,840.00 7,038,345.33 2.74
L'OREAL EUR 13,932.00 6,288,556.66 2.45
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON EUR 6,302.00 4,882,531.15 1.90
19,740,282.63 7.69
Inde
BAJAJ FINANCE INR 44.212.00 4,063,475.81 1.58
4,063,475.81 1.58
Italie
AMPLIFON EUR 77,817.00 2,272,694.74 0.88
2,272,694.74 0.88
Japon
KEYENCE JPY 16,700.00 7,996,670.17 3.1
0BIC JPY 127,000.00 4,476,709.40 1.74
12,473,379.57 485
Pays-Bas
HEINEKEN EUR 66,290.00 5,905,111.38 2.30
STELLANTIS EUR 209,677.00 2,923,475.67 1.14
8,828,587.05 3.44
Suéde
INVESTOR SEK 299,399.00 9,224,288.29 3.59
LIFCO 'B' SEK 99,579.00 3,297,151.62 1.28
12,521,439.91 4.87
Suisse
COMPAGNIE FINANCIERE RICHEMONT CHF 46,232.00 7,352,229.25 2.86
7,352,229.25 2.86
Total du portefeuille-titres 253,847,247.57 98.82
Dépdts bancaires 3,475,000.00 1.35
Découvert bancaire -182,278.21 -0.07
Autres passifs nets -253,730.42 -0.10
Total des actifs nets 256,886,238.94 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - FAMILY PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
Etats-Unis 56.72 Internet, logiciel et services techniques informatiques 19.31
France 7.69  Holdings et sociétés financieres 15.65
Canada 571 Industrie pharmaceutique et cosmétique 11.43
Suéde 487  Commerce de détail et grands magasins 9.55
Japon 485 Industrie textile et du vétement 6.69
Espagne 401 Equipements électriques et électroniques 5.79
Pays-Bas 344 Articles de bureau et ordinateurs 5.29
Suisse 286 Construction de machines et appareils 4.12
Chine 258 pssurances 3.94
Finlande 215 Banques et organismes de crédit 3.62
Inde 1.58 -
Corée du Sud 1.48 Horl?gerle — 286
talie 0.88 Services aux collectivités 2.39
98.82 Protection de I'environnement et traitement des déchets 2.33
Tabac et alcool 2.30
Construction et matériaux de construction 1.90
Industrie automobile 114
Communications 0.51
98.82

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - EMERGING MARKETS PICTET
DESCRIPTION DEVISE QUANTITE VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé
Actions
Afrigue du Sud
THE FOSCHINI GROUP ZAR 367,652.00 3,351,757.26 1.18
3,351,757.26 1.18
Arabie saoudite
UNITED INTERNATIONAL TRANSPORTATION SAR 147,548.00 3,429,702.45 1.20
3,429,702.45 1.20
Bermudes
BRILLIANCE CHINA AUTOMOTIVE HOLDINGS HKD 5,408,000.00 2,094,923.15 0.73
2,094,923.15 0.73
Brésil
GRUPO SBF BRL 1,529,100.00 4,617,449.15 1.62
MARCOPOLO PFD BRL 2,730,200.00 4,004,866.01 1.40
PETROBRAS PETROLEQ ADR -SPONS.- usb 417,100.00 5,981,214.00 2.10
14,603,529.16 5.12
Chine
BYD 'H' HKD 156,500.00 5,715,216.71 2.00
LUXSHARE PRECISION INDUSTRY 'A' CNY 693,089.00 4,283,253.42 1.50
WEICHAI POWER 'H' HKD 2,018,000.00 3,718,594.64 1.30
13,717,064.77 4.80
Corée du Sud
COSMAX KRW 33,504.00 3,757,451.66 1.32
HYUNDAI MOTOR KRW 24,090.00 4,512,872.07 1.58
LG ELECTRONICS KRW 56,171.00 4,489,814.20 1.57
SAMSUNG ELECTRONICS KRW 157,417.00 7,430,480.44 2.61
SAMSUNG ELECTRONICS PFD KRW 71,481.00 2,787,089.30 0.98
SAMSUNG SDS KRW 35,889.00 4,268,552.38 1.50
SK HYNIX KRW 36,299.00 4.867,359.86 1.71
SL KRW 143,670.00 3,900,166.70 137
36,013,786.61 12.64
Emirats Arabes Unis
EMAAR DEVELOPMENT AED 1,154,204.00 2,743,316.40 0.96
EMAAR PROPERTIES AED 1,156,506.00 2,745,639.13 0.96
5,488,955.53 1.92
Gréce
JUMBO EUR 102,094.00 2,953,213.96 1.04
PIRAEUS FINANCIAL HOLDINGS EUR 620,545.00 2,671,730.16 0.94
5,624,944.12 1.98
Hong Kong
AIA GROUP REG. -S- HKD 515,400.00 4,589,796.31 1.61
CHINA RESOURCES BEER HOLDINGS HKD 1,134,000.00 4,941,559.82 1.73
9,531,356.13 3.34
lle Maurice
MAKEMYTRIP (IN)] 49,259.00 4,769,748.97 1.67
4,769,748.97 1.67
lles Caimans
BOSIDENG INTERNATIONAL HOLDINGS HKD 6,162,000.00 3,537,543.55 1.24
FULL TRUCK ALLIANCE -ADR SPONS.- (IN)] 354,782.00 3,436,063.67 1.20
INTER & CO INC - BDR BRL 427,028.00 2,932,039.26 1.03
MEITUAN 'B' 144A/S HKD 408,800.00 9,013,412.96 3.16
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - EMERGING MARKETS (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE QUANTITE VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
lles Caimans (suite)
PINDUODUO HOLDINGS 'A" ADR -SPONS.- (IN)] 59,379.00 8,426,473.89 2.95
TENCENT HOLDINGS HKD 299,200.00 17,025,703.01 5.97
TRIP COM GROUP HKD 98,000.00 6,139,664.20 2.15
50,510,900.54 17.70
Inde
EICHER MOTORS INR 54,067.00 3,244,897.14 1.14
HDFC BANK INR 378,109.00 7,764,921.84 2.72
ICICI BANK INR 499,001.00 7,554,754.48 2.65
INDRAPRASTHA GAS INR 639,246.00 4,267,352.42 1.50
INFOSYS TECHNOLOGIES -DEMAT.- INR 237,093.00 5,321,066.25 1.87
SBI LIFE INSURANCE INR 215,731.00 4,750,835.03 1.67
32,903,827.16 11.55
Indonésie
BANK RAKYAT INDONESIA 'B' IDR 10,895,600.00 3,560,106.91 1.25
PT BANK MANDIRI IDR 11,744,800.00 5,369,294.80 1.88
SUMBER ALFARIA IDR 13,941,600.00 2,915,995.61 1.02
11,845,397.32 415
Mexigue
COCA-COLA FEMSA'L' ADR -SPONS.- (IN)] 39,608.00 3,559,967.04 1.25
GFNORTE FINANCIERO BANORTE '0" MXN 612,900.00 4,379,717.55 1.54
7,939,684.59 2.79
Panama
COPA HOLDINGS 'A' (IN)] 30,870.00 2,916,597.60 1.02
2,916,597.60 1.02
Philippines
BDO UNIBANK PHP 1,632,190.00 4,602,993.73 1.61
4,602,993.73 1.61
Taiwan
CHAILEASE HOLDING COMPANY TWD 575,100.00 2,961,630.08 1.04
LOTES TWD 85,000.00 3,744,635.63 1.31
MEDIATEK TWD 169,000.00 6,292,484.53 2.21
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING TWD 812,183.00 24,557,803.33 8.61
WIWYNN TWD 72,845.00 3,963,028.79 1.39
41,519,582.36 14.56
Thailande
C.P.ALL -FGN- THB 2,290,900.00 4,691,734.42 1.65
TRUE CORPORATION -NVDR- THB 16,202,163.00 5,641,234.55 1.98
10,332,968.97 3.63
Turquie
BIM BIRLESIK MAGAZALAR TRY 130,012.00 1,875,365.29 0.66
COCA-COLAICE TRY 1,081,817.00 1,831,102.61 0.64
HACI OMER SABANCI HOLDING TRY 796,073.00 2,273,307.72 0.80
5,979,775.62 2.10
Vietnam
FPT CORPORATION VND 783,262.00 4,290,476.45 1.50
4,290,476.45 1.50
Total du portefeuille-titres 271,467,972.49 95.19
Avoirs en banque 15,263,847.52 5.35
Autres passifs nets -1,545,573.29 -0.54
Total des actifs nets 285,186,246.72 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - EMERGING MARKETS PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE
(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)
Illes Caimans 17.70  Equipements électriques et électroniques 23.89
Taiwan 14.56  Banques et organismes de crédit 13.62
Corée du Sud 12.64  Internet, logiciel et services techniques informatiques 11.00
Inde 11.55  |ndustrie automobile 6.22
Brésil 512 Gastronomie 3.82
Chine _ 480 mmobilier 3.65
Ind(.).ne5|e 415 Pétrole 3.60
Thailande 363 Yoidings et sociétés financieres 332
HO"? Kong 334 ssurances 3.28
?emqye ;Z; Edition et arts graphiques 2.95
uqu|e : Commerce de détail et grands magasins 2.80
Grece 1.98 - - - —
- - Alimentation et boissons non alcoolisées 2.55
Emirats Arabes Unis 1.92 —
; Communications 1.98
lle Maurice 1.67 - —
P Services aux collectivités 1.65
Philippines 1.61 - -
Vietnam 150 Articles de bureau et ordinateurs 1.50
Arabie saoudite 120 Industrie pharmaceutique et cosmétique 132
Afrique du Sud 118 Construction de machines et appareils 1.30
Panama 107  Industrie textile et du vétement 1.24
Bermudes 0.73  Transport 1.20
9519  Transport et fret 1.20
Divers 1.04
Biens de consommation divers 1.04
Commerce divers 1.02
95.19

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - EUROPE INDEX PICTET

DESCRIPTION DEVISE QUANTITE VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé

Actions

Allemagne

ADIDAS EUR 14,635.00 3,481,666.50 0.37
ALLIANZ EUR 35,274.00 10,405,830.00 1.11
B.M.W. PFD -NVTG- EUR 5,152.00 382,793.60 0.04
BASF REG. EUR 81,473.00 3,874,448.52 0.41
BAYER REG. EUR 88,830.00 2,693,769.75 0.29
BECHTLE EUR 7,068.00 283,568.16 0.03
BEIERSDORF EUR 8,794.00 1,188,509.10 0.13
BMW BAYERISCHE MOTOREN WERKE EUR 29,133.00 2,306,750.94 0.25
BRENNTAG EUR 14,590.00 977,238.20 0.10
CARL ZEISS MEDITEC EUR 4,004.00 284,884.60 0.03
COMMERZBANK EUR 92,234.00 1,524,166.85 0.16
CONTINENTAL EUR 9,739.00 566,225.46 0.06
COVESTRO EUR 16,918.00 946,392.92 0.10
CTS EVENTIM EUR 6,020.00 561,967.00 0.06
DAIMLER TRUCK HOLDING EUR 50,132.00 1,685,939.16 0.18
DELIVERY HERO EUR 17,864.00 647,034.08 0.07
DEUTSCHE BANK REG. EUR 172,859.00 2,678,968.78 0.29
DEUTSCHE BOERSE EUR 17,056.00 3,593,699.20 0.38
DEUTSCHE LUFTHANSA EUR 59,649.00 392,490.42 0.04
DEUTSCHE POST EUR 91,670.00 3,669,550.10 0.39
DEUTSCHE TELEKOM REG. EUR 316,719.00 8,358,214.41 0.89
E.ON EUR 203,698.00 2,720,386.79 0.29
EVONIK INDUSTRIES EUR 22,199.00 466,179.00 0.05
FRESENIUS EUR 36,905.00 1,263,258.15 0.13
FRESENIUS MEDICAL CARE EUR 18,612.00 710,792.28 0.08
GEA GROUP EUR 18,831.00 827,810.76 0.09
HANNOVER RUECKVERSICHERUNGS REG. EUR 5,513.00 1,411,879.30 0.15
HEIDELBERGMAT EUR 12,300.00 1,200,480.00 0.13
HENKEL EUR 9,843.00 751,513.05 0.08
HENKEL PFD -NVTG- EUR 15,232.00 1,285,580.80 0.14
INFINEON TECHNOLOGIES EUR 117,374.00 3,692,586.04 0.39
KNORR-BREMSE EUR 8,887.00 709,626.95 0.08
LEG IMMOBILIEN AG EUR 6,754.00 633,390.12 0.07
MERCEDES-BENZ GROUP EUR 68,059.00 3,950,144.36 0.42
MERCK EUR 11,349.00 1,793,142.00 0.19
MTU AERO ENGINES HOLDINGS EUR 5,683.00 1,591,240.00 0.17
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG EUR 12,080.00 5,971,144.00 0.64
NEMETSCHEK EUR 5,017.00 466,581.00 0.05
PORSCHE AUTOMOBILE HOLDING PFD EUR 13,818.00 567,643.44 0.06
PORSCHE PFD EUR 10,279.00 734,948.50 0.08
PUMA EUR 9,439.00 353,962.50 0.04
RW.E. EUR 56,945.00 1,860,962.60 0.20
RATIONAL EUR 710.00 649,650.00 0.07
SAP EUR 94,433.00 19,302,105.20 2.07
SARTORIUS PFD -NVTG- EUR 2,507.00 632,265.40 0.07
SCoUT24 EUR 6,571.00 507,609.75 0.05
SIEMENS EUR 69,647.00 12,629,786.98 1.35
SIEMENS ENERGY EUR 64,978.00 2,148,822.46 0.23
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - EUROPE INDEX (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE QUANTITE VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Allemagne (suite)

SIEMENS HEALTHINEERS EUR 25,461.00 1,371,329.46 0.15
SYMRISE EUR 12,058.00 1,496,397.80 0.16
TALANX EUR 5,894.00 445,586.40 0.05
VOLKSWAGEN PFD EUR 18,240.00 1,735,718.40 0.19
VONOVIA EUR 66,711.00 2,183,451.03 0.23
ZALANDO EUR 21,525.00 637,570.50 0.07
127,207,652.77 13.60
Autriche
ERSTE GROUP BANK EUR 30,038.00 1,479,371.50 0.16
OMV EUR 14,133.00 542,141.88 0.06
VERBUND 'A' EUR 5,934.00 442,083.00 0.05
VOEST-ALPINE EUR 9,362.00 218,883.56 0.02
2,682,479.94 0.29
Belgique
AGEAS REG. EUR 13,875.00 664,890.00 0.07
ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 81,299.00 4,827,534.62 0.51
D'IETEREN EUR 2,094.00 397,650.60 0.04
ELIA SYSTEM OPERATOR EUR 2,576.00 264,555.20 0.03
GROUPE BRUXELLES LAMBERT EUR 7,323.00 512,243.85 0.05
KBC GROUP EUR 20,621.00 1,472,751.82 0.16
LOTUS BAKERIES EUR 39.00 469,560.00 0.05
SOFINA EUR 1,286.00 326,129.60 0.03
SYENSQO EUR 6,758.00 538,004.38 0.06
U.C.B. EUR 11,447.00 1,854,414.00 0.20
WAREHOUSES DE PAUW EUR 16,112.00 385,721.28 0.04
11,713,455.35 1.24
Bermudes
AEGON EUR 125,413.00 723,382.18 0.08
723,382.18 0.08
Danemark
A.P.MOELLER-MAERSK 'A' DKK 257.00 374,054.80 0.04
A.P.MOELLER-MAERSK 'B' DKK 389.00 587,571.02 0.06
CARLSBERG 'B' DKK 8,810.00 942,613.01 0.10
COLOPLAST 'B' DKK 11,305.00 1,326,939.11 0.14
DANSKE BANK DKK 63,170.00 1,707,490.52 0.18
DE SAMMENSLUTTEDE VOGNMAEND DKK 15,269.00 2,831,705.66 0.30
GENMAB DKK 5,774.00 1,254,770.12 0.13
NOVO NORDISK 'B' DKK 290,620.00 30,673,421.55 3.28
NOVOZYMES 'B' DKK 31,977.00 2,068,413.18 0.22
ORSTED DKK 17,424.00 1,040,579.80 0.1
PANDORA DKK 7,494.00 1,108,318.70 0.12
ROCKWOOL A/S 'B' DKK 884.00 372,826.85 0.04
TRYG DKK 31,056.00 661,558.71 0.07
VESTAS WIND SYSTEMS DKK 93,986.00 1,864,047.05 0.20
WILLIAM DEMANT HOLDING DKK 7,744.00 271,753.69 0.03
ZEALAND PHARMA DKK 5,400.00 588,920.51 0.06
47,674,984.28 5.08
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUROPE INDEX (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE QUANTITE VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS
Espagne
ACCIONA EUR 2,379.00 303,322.50 0.03
ACS EUR 17,286.00 717,023.28 0.08
AENA EUR 6,721.00 1,328,069.60 0.14
AMADEUS IT GROUP 'A' EUR 40,638.00 2,638,218.96 0.28
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 521,215.00 5,059,955.22 0.54
BANCO DE SABADELL EUR 483,703.00 923,389.03 0.10
BANCO SANTANDER EUR 1,406,590.00 6,471,017.30 0.69
CAIXABANK SA EUR 324,154.00 1,738,762.06 0.19
CELLNEX TELECOM EUR 47,912.00 1,745,434.16 0.19
EDP RENOVAVEIS EUR 30,313.00 476,217.23 0.05
ENDESA EUR 28,965.00 568,582.95 0.06
GRIFOLS 'A' EUR 30,792.00 314,848.20 0.03
IBERDROLA EUR 550,955.00 7,652,764.95 0.82
INDITEX INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL EUR 98,142.00 5,215,265.88 0.56
REDEIA CORPORACION EUR 37,037.00 647,036.39 0.07
REPSOL EUR 106,872.00 1,265,898.84 0.13
TELEFONICA EUR 352,526.00 1,549,704.30 0.17
38,615,510.85 4.13
Finlande
ELISA'A' EUR 12,796.00 609,345.52 0.06
FORTUM EUR 40,036.00 592,332.62 0.06
KESKO 'B' EUR 23,419.00 448,825.14 0.05
KONE 0Y] 'B' EUR 31,174.00 1,674,043.80 0.18
METSO OUTOTEC EUR 56,693.00 544,252.80 0.06
NESTE EUR 37,479.00 653,258.97 0.07
NOKIA EUR 477,203.00 1,872,544.57 0.20
NORDEA BANK SEK 287,262.00 3,042,104.58 0.32
ORION 'B' EUR 9,721.00 478,467.62 0.05
SAMPO 'A' EUR 44,790.00 1,876,701.00 0.20
STORA ENSO 'R EUR EUR 50,639.00 582,348.50 0.06
UPM-KYMMENE EUR 47,621.00 1,431,963.47 0.15
WARTSILA CORPORATION 'B' EUR 46,271.00 930,047.10 0.10
14,736,235.69 1.56
France
ACCOR EUR 17,858.00 696,462.00 0.07
AEROPORTS DE PARIS EUR 2,935.00 338,405.50 0.04
AR LIQUIDE EUR 52,401.00 9,078,997.26 0.97
ALSTOM EUR 29,850.00 556,254.75 0.06
AMUNDI EUR 5,887.00 394,723.35 0.04
ARKEMA EUR 5,153.00 440,581.50 0.05
AXA EUR 163,811.00 5,656,393.83 0.60
BIOMERIEUX EUR 3,994.00 429,754.40 0.05
BNP PARIBAS 'A' EUR 91,929.00 5,658,229.95 0.60
BOLLORE EUR 63,649.00 380,939.27 0.04
BOUYGUES EUR 17,147.00 515,438.82 0.05
BUREAU VERITAS EUR 29,498.00 878,450.44 0.09
CAPGEMINI EUR 13,885.00 2,692,995.75 0.29
CARREFOUR EUR 50,760.00 777,135.60 0.08
COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN EUR 41,324.00 3,376,997.28 0.36
COvIvio EUR 5,640.00 307,662.00 0.03
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - EUROPE INDEX (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE QUANTITE VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

France (suite)

CREDIT AGRICOLE EUR 97,689.00 1,340,781.53 0.14
DANONE EUR 57,589.00 3,762,865.26 0.40
DASSAULT AVIATION EUR 1,911.00 353,535.00 0.04
DASSAULT SYSTEMES EUR 61,291.00 2,183,798.33 0.23
EDENRED EUR 22,763.00 774,397.26 0.08
EIFFAGE EUR 6,703.00 580,747.92 0.06
ENGIE EUR 162,190.00 2,516,377.85 0.27
ESSILORLUXOTTICA EUR 26,634.00 5,662,388.40 0.60
EURAZEO EUR 4,226.00 311,667.50 0.03
GECINA EUR 3,917.00 405,017.80 0.04
GETLINK EUR 29,979.00 480,263.58 0.05
HERMES INTERNATIONAL EUR 2,857.00 6,302,542.00 0.67
IPSEN EUR 3,357.00 370,948.50 0.04
KERING EUR 6,687.00 1,717,555.95 0.18
KLEPIERRE EUR 18,541.00 545,847.04 0.06
LA FRANCAISE DES JEUX EUR 10,195.00 376,603.30 0.04
LEGRAND EUR 23,679.00 2,446,040.70 0.26
L'OREAL EUR 21,648.00 8,703,578.40 0.93
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON EUR 24,843.00 17,104,405.50 1.83
MICHELIN EUR 61,812.00 2,253,665.52 0.24
ORANGE EUR 170,004.00 1,748,491.14 0.19
PERNOD-RICARD EUR 18,534.00 2,513,210.40 0.27
PUBLICIS EUR 21,025.00 2,064,655.00 0.22
RENAULT EUR 16,447.00 641,268.53 0.07
REXEL EUR 20,890.00 542,513.30 0.06
SAFRAN EUR 30,872.00 6,517,079.20 0.69
SANOFI EUR 102,930.00 10,591,497.00 1.13
SARTORIUS STEDIM BIOTECH EUR 2,581.00 484,582.75 0.05
SCHNEIDER ELECTRICS.A. EUR 49,284.00 11,640,880.80 1.24
SEB EUR 1,998.00 204,795.00 0.02
SOCIETE GENERALE EUR 63,729.00 1,424,343.15 0.15
SODEX0 EUR 7,445.00 548,324.25 0.06
TELEPERFORMANCE EUR 4,632.00 430,776.00 0.05
THALES EUR 8,526.00 1,215,381.30 0.13
TOTALENERGIES EUR 194,153.00 11,357,950.50 1.21
UNIBAIL RW (1SH+1SHWFD) -STAPLED SECURITIES- EUR 10,444.00 820,898.40 0.09
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 62,727.00 1,851,701.04 0.20
VINCI EUR 45,361.00 4,760,636.95 0.51
VIVENDI EUR 64,516.00 669,676.08 0.07
150,401,109.83 16.02
lle de Man
ENTAIN (BP 59,243.00 543,417.90 0.06
543,417.90 0.06
Irlande
AIB GROUP EUR 160,578.00 826,173.81 0.09
BANK OF IRELAND GROUP EUR 95,341.00 956,270.23 0.10
DCC GBP 17,495.00 1,071,313.72 0.1
KERRY GROUP 'A' EUR 14,120.00 1,315,278.00 0.14
KINGSPAN GROUP EUR 14,313.00 1,207,301.55 0.13
5,376,337.31 0.57
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUROPE INDEX (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE QUANTITE VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS
ltalie
AMPLIFON EUR 10,768.00 277,922.08 0.03
ASSICURAZIONI GENERALI EUR 92,858.00 2,409,665.10 0.26
BANCO BPM EUR 112,590.00 682,070.22 0.07
DIASORIN EUR 2,412.00 253,018.80 0.03
ENEL EUR 724,806.00 5,200,483.05 0.55
ENI EUR 208,313.00 2,850,138.47 0.30
FINECOBANK EUR 54,319.00 835,154.63 0.09
INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE EUR 28,510.00 315,035.50 0.03
INTESA SANPAOLO EUR 1,318,937.00 5,061,420.74 0.54
LEONARDO EUR 40,160.00 804,003.20 0.09
MEDIOBANCA EUR 45,648.00 699,555.60 0.07
MONCLER EUR 19,033.00 1,085,261.66 0.12
NEXI EUR 56,277.00 342,839.48 0.04
POSTE ITALIANE EUR 42,283.00 532,342.97 0.06
PRYSMIAN EUR 24,537.00 1,599,812.40 0.17
RECORDATI INDUST. CHIMICA & FARMAC. -POST RAGGR.- EUR 9,057.00 460,095.60 0.05
SNAM EUR 186,838.00 854,036.50 0.09
TELECOM ITALIA EUR 1,041,555.00 259,867.97 0.03
TERNA RETE ELETTRICA NAZIONALE EUR 128,625.00 1,040,319.00 0.1
UNICREDIT EUR 133,546.00 5,257,038.29 0.56
30,820,081.26 3.29
Jersey
EXPERIAN GBP 83,668.00 3,952,946.74 0.42
GLENCORE GBP 937,289.00 4,818,049.98 0.51
WPP GBP 99,329.00 911,114.50 0.10
9,682,111.22 1.03
Luxembourg
ARCELORMITTAL EUR 41,340.00 973,143.60 0.10
EUROFINS SCIENTIFIC EUR 11,993.00 682,401.70 0.07
INPOST EUR 16,805.00 284,676.70 0.03
TENARIS EUR 42,424.00 599,663.24 0.06
2,539,885.24 0.26
Norvége
AKER BP NOK 28,448.00 547,423.01 0.06
DNB BANK NOK 82,468.00 1,518,173.56 0.16
EQUINOR NOK 75,187.00 1,705,864.29 0.18
GJENSIDIGE FORSIKRING NOK 17,306.00 290,618.03 0.03
KONGSBERG GRUPPEN NOK 8,829.00 775121.74 0.08
MOWI NOK 43,928.00 709,090.91 0.08
NORSK HYDRO NOK 115,021.00 669,873.41 0.07
ORKLA "A' NOK 58,711.00 496,710.08 0.05
SALMAR NOK 6,495.00 305,826.76 0.03
TELENOR NOK 57,065.00 655,363.57 0.07
YARA INTERNATIONAL NOK 15,068.00 428,263.23 0.05
8,102,328.59 0.86
Pays-Bas
ABN AMRO GROUP -DEP. RECEIPTS- EUR 39,961.00 647,568.01 0.07
ADYEN EUR 1,953.00 2,739,277.80 0.29
AERCAP HOLDINGS usb 18,200.00 1,544,647.60 0.16
AIRBUS EUR 53,642.00 7,038,903.24 0.75
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - EUROPE INDEX (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE QUANTITE VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Pays-Bas (suite)

AKZ0 NOBEL EUR 15,533.00 983,238.90 0.10
ARGENX EUR 5,367.00 2,606,215.20 0.28
ASM INTERNATIONAL EUR 4,290.00 2,528,526.00 0.27
ASML HOLDING EUR 36,060.00 26,886,336.00 2.88
ASR NEDERLAND EUR 13,245.00 582,780.00 0.06
BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES EUR 6,945.00 788,604.75 0.08
DAVIDE CAMPARI-MILANO EUR 53,729.00 408,340.40 0.04
EURONEXT EUR 7,060.00 687,997.00 0.07
EXOR HOLDING EUR 9,349.00 898,906.35 0.10
FERRARI EUR 11,401.00 4,784,999.70 0.51
FERROVIAL EUR 46,952.00 1,811,408.16 0.19
HEINEKEN EUR 25,741.00 2,050,013.24 0.22
HEINEKEN HOLDING EUR 11,342.00 768,987.60 0.08
IMCD EUR 5,251.00 818,630.90 0.09
ING GROUP EUR 296,872.00 4,831,294.93 0.52
|DE PEET'S 144A/S EUR 10,648.00 199,756.48 0.02
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE EUR 83,945.00 2,604,813.35 0.28
KONINKLIJKE KPN EUR 363,897.00 1,335,138.09 0.14
NN GROUP EUR 24,561.00 1,099,841.58 0.12
0Cl EUR 8,551.00 218,734.58 0.02
PROSUS EUR 128,239.00 5,034,663.14 0.54
QIAGEN EUR 20,521.00 830,484.87 0.09
RANDSTAD EUR 9,304.00 414,958.40 0.04
ROYAL PHILIPS EUR 72,634.00 2,136,892.28 0.23
STELLANTIS EUR 188,608.00 2,340,248.06 0.25
STMICROELECTRONICS EUR 62,330.00 1,661,094.50 0.18
UNIVERSAL MUSIC GROUP EUR 72,292.00 1,698,862.00 0.18
WOLTERS KLUWER EUR 22,633.00 3,424,372.90 0.37
86,406,536.01 9.22
Portugal
EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL EUR 287,414.00 1,178,972.23 0.13
GALP ENERGIA 'B' EUR 43,433.00 729,674.40 0.08
JERONIMO MARTINS SGPS EUR 24,900.00 439,236.00 0.05

2,347,882.63 0.26

Royaume-Uni

31 GROUP GBP 87,983.00 3,494,851.78 0.37
ADMIRAL GROUP GBP 22,814.00 763,359.65 0.08
ANGLO AMERICAN GBP 115,534.00 3,372,840.90 0.36
ANTOFAGASTA GBP 34,737.00 840,416.59 0.09
ASHTEAD GROUP GBP 47,213.00 3,283,209.21 0.35
ASSOCIATED BRITISH FOODS GBP 30,052.00 842,648.88 0.09
ASTRAZENECA GBP 140,014.00 19,500,173.73 2.09
AUTO TRADER GROUP GBP 83,576.00 871,685.38 0.09
AVIVA GBP 242,023.00 1,406,699.92 0.15
BARCLAYS PLC GBP 1,328,844.00 3,586,291.53 0.38
BARRATT DEVELOPMENTS GBP 124,301.00 715,149.08 0.08
BERKELEY GROUP HOLDINGS GBP 9,182.00 520,880.16 0.06
BP PLC GBP 1,500,433.00 7,063,642.48 0.75
BRITISH AMERICAN TOBACCO GBP 181,188.00 5,931,917.00 0.63
BT GROUP GBP 583,537.00 1,037,277.84 0.11

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUROPE INDEX (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE QUANTITE VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Royaume-Uni (suite)
BUNZL GBP 41,568.00 1,765,567.01 0.19
CENTRICA GBP 463,733.00 650,146.57 0.07
COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS usb 18,613.00 1,313,358.47 0.14
COMPASS GROUP GBP 151,455.00 4,357,789.94 0.46
CRODA INTERNATIONAL GBP 12,758.00 646,613.44 0.07
DIAGEO GBP 199,833.00 6,251,725.60 0.67
ENDEAVOUR MINING GBP 17,850.00 379,940.26 0.04
GSK GBP 373,772.00 6,812,518.74 0.73
HALEON RG GBP 658,610.00 3,110,060.81 0.33
HALMA GBP 33,938.00 1,063,781.33 0.1
HARGREAVES LANSDOWN GBP 30,974.00 414,892.80 0.04
HIKMA PHARMACEUTICALS GBP 17,514.00 402,257.88 0.04
HSBC HOLDINGS GBP 1,675,746.00 13,477,913.19 1.44
IMPERIAL TOBACCO GROUP GBP 73,068.00 1,908,294.85 0.20
INFORMA GBP 117,158.00 1,154,915.60 0.12
INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP GBP 14,803.00 1,447,502.13 0.15
INTERTEK GROUP GBP 14,165.00 878,465.71 0.09
J SAINSBURY GBP 160,856.00 571,092.27 0.06
JD SPORTS FSN GBP 247,413.00 458,081.50 0.05
KINGFISHER GBP 171,955.00 665,471.12 0.07
LAND SECURITIES GROUP REIT GBP 64,915.00 507,907.45 0.05
LEGAL & GENERAL GROUP GBP 550,102.00 1,496,188.49 0.16
LLOYDS BANKING GROUP GBP 5,712,006.00 4,036,681.76 0.43
LONDON STOCK EXCHANGE GROUP GBP 42,936.00 5,273,889.29 0.56
M&G GBP 211,824.00 528,010.37 0.06
MELROSE INDUSTRIES GBP 211,620.00 1,159,028.91 0.12
MONDI GBP 38,232.00 652,949.55 0.07
NATIONAL GRID GBP 435,044.00 5,385,536.07 0.57
NATWEST GROUP GBP 597,219.00 2,468,449.93 0.26
NEXT GBP 10,824.00 1,272,547.42 0.14
PEARSON GBP 51,936.00 632,631.46 0.07
PERSIMMON GBP 30,104.00 594,637.71 0.06
PHOENIX GROUP HOLDINGS GBP 66,122.00 444635.98 0.05
PRUDENTIAL GBP 247,271.00 2,064,269.98 0.22
RECKITT BENCKISER GROUP GBP 63,882.00 3,514,131.01 0.37
RELX PLC GBP 169,407.00 7,144,523.20 0.76
RENTOKIL INITIAL GBP 226,441.00 991,726.60 0.11
RIO TINTO PLC GBP 101,813.00 6,484,189.30 0.69
ROLLS-ROYCE HOLDINGS GBP 845,940.00 5,360,107.42 0.57
SAGE GROUP GBP 91,880.00 1,131,335.67 0.12
SCHRODERS GBP 83,360.00 349,856.92 0.04
SCOTTISH & SOUTHERN ENERGY GBP 100,164.00 2,266,838.14 0.24
SEGRO REIT GBP 114,907.00 1,207,025.51 0.13
SEVERN TRENT GBP 24,130.00 766,211.50 0.08
SHELL GBP 568,426.00 16,624,917.79 1.77
SMITH & NEPHEW GBP 80,875.00 1,125,593.00 0.12
SMITHS GROUP GBP 55,483.00 1,118,282.50 0.12
SPIRAX-SARCO ENGINEERING GBP 12,746.00 1,151,228.23 0.12
STANDARD CHARTERED PLC GBP 195,007.00 1,858,582.82 0.20
TAYLOR WIMPEY GBP 321,830.00 635,510.34 0.07

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - EUROPE INDEX (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE QUANTITE VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Royaume-Uni (suite)

TESCO GBP 617,627.00 2,662,662.86 0.28
UNILEVER GBP 225,257.00 13,112,391.85 1.40
UNITED UTILITIES GROUP GBP 60,521.00 760,481.52 0.08
VODAFONE GROUP GBP 2,040,944.00 1,840,697.60 0.20
WHITBREAD GBP 17,139.00 645,569.50 0.07
WISE'A' GBP 57,976.00 467,899.73 0.05
198,698,560.73 21.16
Suéde
ADDTECH 'B' SEK 24,610.00 661,751.38 0.07
ALFA LAVAL SEK 26,282.00 1,132,781.49 0.12
ASSA ABLOY 'B' SEK 89,684.00 2,708,051.17 0.29
ATLAS COPCO 'A' SEK 240,676.00 4,179,351.06 0.45
ATLAS COPCO 'B' SEK 142,614.00 2,190,967.66 0.23
BEIJER REF 'B' SEK 30,736.00 453,584.08 0.05
BOLIDEN SEK 24,671.00 751,459.57 0.08
EPIROC A" SEK 60,200.00 1,168,032.83 0.12
EPIROC 'B’ SEK 35,769.00 608,009.15 0.06
EQT SEK 33,923.00 1,042,012.90 0.11
ESSITY'B' SEK 55,785.00 1,562,657.18 0.17
EVOLUTION AB SEK 16,123.00 1,422,330.20 0.15
FASTIGHETS BALDER 'B' SEK 60,720.00 478,870.43 0.05
GETINGE 'B' SEK 19,422.00 375,634.35 0.04
HENNES & MAURITZ 'B' SEK 52,010.00 794,428.15 0.08
HEXAGON 'B' SEK 191,367.00 1,847,199.16 0.20
HOLMEN 'B' SEK 6,390.00 248,190.38 0.03
HUSQVARNA 'B' SEK 34,858.00 218,768.53 0.02
INDUSTRIVAERDEN "A' SEK 10,546.00 349,763.62 0.04
INDUSTRIVAERDEN 'C’ SEK 15,169.00 500,540.22 0.05
INDUTRADE SEK 24,695.00 688,922.01 0.07
INVESTOR SEK 156,114.00 4,313,058.90 0.46
LATOUR INVESTMENT 'B' SEK 15,148.00 424,060.08 0.05
LIFCO'B' SEK 21,192.00 626,040.49 0.07
LUNDBERGFOERETAGEN 'B' SEK 6,318.00 324,473.91 0.03
NIBE INDUSTRIER 'B' SEK 137,730.00 677,634.93 0.07
SAAB REGISTERED 'B' SEK 30,169.00 575,754.83 0.06
SAGAX SEK 19,788.00 505,852.88 0.05
SANDVIK SEK 95,906.00 1,923,553.67 0.21
SECURITAS 'B' SEK 44,494.00 506,965.50 0.05
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN 'A' SEK 141,071.00 1,935,946.66 0.21
SKANSKA'B' SEK 29,578.00 553,756.45 0.06
SKF'B' SEK 28,654.00 511,635.49 0.05
SVENSKA CELLULOSA 'B' SEK 56,081.00 733,423.39 0.08
SVENSKA HANDELSBANKEN 'A' SEK 132,813.00 1,223,885.21 0.13
SWEDBANK 'A' SEK 76,136.00 1,448,965.75 0.15
SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM SEK 16,909.00 488,753.31 0.05
TELE2 'B' SEK 46,906.00 476,400.78 0.05
TELEFON ERICSSON 'B' SEK 249,248.00 1,690,302.02 0.18
TELIA COMPANY SEK 215,235.00 624,798.64 0.07
TRELLEBORG 'B' SEK 19,639.00 677,377.35 0.07
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
287 RAPPORT ANNUEL aaf

1805



ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)

PICTET - EUROPE INDEX (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE QUANTITE VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Suéde (suite)
VOLVO 'A' SEK 19,023.00 455,356.67 0.05
VOLVO 'B' SEK 143,743.00 3,407,764.02 0.36
VOLVO CAR SEK 65,079.00 160,612.86 0.02
47,649,679.31 5.06
Suisse
ABB CHF 141,824.00 7,380,107.32 0.79
ADECCO GROUP CHF 16,539.00 505,598.23 0.05
ALCON CHF 44,775.00 4,010,252.34 0.43
AVOLTA CHF 7,767.00 295,353.31 0.03
BACHEM HOLDING CHF 3,210.00 242,767.49 0.03
BALOISE HOLDING CHF 3,811.00 698,286.36 0.07
BANQUE CANTONALE VAUDOISE CHF 2,493.00 231,308.02 0.02
BARRY CALLEBAUT CHF 315.00 523,971.69 0.06
BKW CHF 1,892.00 308,284.72 0.03
CLARIANT CHF 20,093.00 273,187.15 0.03
COCA-COLA HBC -REGISTERED- EUR 20,844.00 673,854.08 0.07
COMPAGNIE FINANCIERE RICHEMONT CHF 48,524.00 6,896,332.87 0.74
DSM FIRMENICH EUR 16,958.00 2,096,856.70 0.22
EMS-CHEMIE HOLDING CHF 625.00 471,350.39 0.05
GALDERMA GROUP 144A/S CHF 4,844.00 404,419.59 0.04
GEBERIT CHF 3,049.00 1,785,787.15 0.19
GIVAUDAN CHF 841.00 4,144,951.80 0.44
HELVETIA HOLDING CHF 3,179.00 493,002.24 0.05
HOLCIM CHF 47,313.00 4,149,116.97 0.44
JULIUS BAER GROUPE CHF 19,098.00 1,032,550.21 0.11
KUEHNE & NAGEL INTERNATIONAL CHF 4,456.00 1,092,412.08 0.12
LINDT & SPRUENGLI CHF 10.00 1,145,049.52 0.12
LINDT & SPRUENGLI CHF 87.00 1,008,206.54 0.1
LOGITECH INTERNATIONAL CHF 14,101.00 1,131,741.83 0.12
LONZA GROUP CHF 6,492.00 3,686,489.27 0.39
NESTLE CHF 236,587.00 21,350,639.57 2.29
NOVARTIS NOMINAL CHF 178,117.00 18,380,346.10 1.97
PARTNERS GROUP HOLDING NOMINAL CHF 2,049.00 2,764,083.68 0.29
ROCHE HOLDING CHF 2,922.00 898,223.16 0.10
ROCHE HOLDING D. RIGHT CHF 63,397.00 18,222,250.29 1.95
SANDOZ GROUP CHF 37,552.00 1,406,837.84 0.15
SCHINDLER HOLDING NOMINAL CHF 2,309.00 589,853.99 0.06
SCHINDLER HOLDING -PART. CERT.- CHF 3,752.00 988,371.06 0.1
SGS CHF 13,468.00 1,349,598.19 0.14
SIG GROUP LTD CHF 26,186.00 524,585.59 0.06
SIKA CHF 13,665.00 4,065,633.75 0.43
SONOVA HOLDING NOMINAL CHF 4,694.00 1,514,733.96 0.16
STRAUMANN HOLDING CHF 10,258.00 1,506,375.84 0.16
SWATCH GROUP NOM. CHF 6,061.00 233,376.87 0.02
SWATCH GROUP PORT. CHF 2,483.00 478,035.60 0.05
SWISS LIFE HOLDING NOM. CHF 2,644.00 1,982,766.90 0.21
SWISS PRIME SITE REG. CHF 7,198.00 725,194.81 0.08
SWISS RE REG. CHF 27,415.00 3,398,322.68 0.36
SWISSCOM CHF 2,272.00 1,333,355.99 0.14
TEMENOS CHF 5,289.00 332,583.56 0.04

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN EUR)
PICTET - EUROPE INDEX (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE QUANTITE VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Suisse (suite)

UBS GROUP REG. CHF 294,773.00 8,159,576.54 0.87
VAT GROUP CHF 2,506.00 1,146,732.89 0.12
ZURICH INSURANCE GROUP NOMINAL CHF 13,185.00 7,139,790.58 0.76
143,172,507.31 15.27
TOTALI. 929,094,138.40 99.04
II. Autres valeurs mobiliéres
Actions
Royaume-Uni
NMC HEALTH GBP 21,990.00 0.00 0.00
0.00 0.00
Total actions 0.00 0.00
Droits
Royaume-Uni
PRUDENTIAL PLCRIGHT GBP 247,271.00 15,453.79 0.00
15,453.79 0.00
Total droits 15,453.79 0.00
TOTALII. 15,453.79 0.00
Total du portefeuille-titres 929,109,592.19 99.04
Avoirs en banque 8,814,757.97 0.94
Autres actifs nets 145,091.87 0.02
Total des actifs nets 938,069,442.03 100.00

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE ET ECONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 30 SEPTEMBRE 2024

PICTET - EUROPE INDEX PICTET
REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION ECONOMIQUE

(EN % DES ACTIFS NETS) (EN % DES ACTIFS NETS)

Royaume-Uni 21.16  Industrie pharmaceutique et cosmétique 14.61
France 16.02  Banques et organismes de crédit 10.60
Suisse 15.27  Equipements électriques et électroniques 8.53
Allemagne 13.60  Assurances 5.36
Pays-Bas 922 Holdings et sociétés financiéres 4.83
Danemark 508 Alimentation et boissons non alcoolisées 478
Suede .06 Services publics 4.00
Espagne 413 produits chimiques 3.66
It.alie 3.29 Internet, logiciel et services techniques informatiques 3.45
F|n|a.nde 1.56 Communications 3.40
Belgique 1.24 Construction de machines et appareils 317
Jersey 1.03 - - -

: Industrie textile et du vétement 3.10
Norvege 0.86 Tabac et alcool 2.72
Irlande 0.57 - — - .
Autriche 0.29 Constrl{ctlon et ma'tenaux de construction 2.56
Luxembourg 026 Industrie automobile 2.52
Portugal 0.26 Pétrole et gaz 2.39
Bermudes 008  Petrole 2.22
lle de Man 006  Aéronautique et astronautique 2.13

99,04  Commerce de détail et grands magasins 1.77
Métaux et Mines 1.66
Edition et arts graphiques 1.60
Transport et fret 117
Services aux collectivités 0.94
Immobilier 0.90
Horlogerie 0.81
Gastronomie 0.75
Commerce divers 0.63
Bois et papier 0.63
Photo et optique 0.60
Biotechnologie 0.59
Soins de santé et services sociaux 0.43
Articles de bureau et ordinateurs 0.41
Caoutchouc et pneus 0.37
Divers 0.29
Acier inoxydable 0.24
Biens de consommation divers 0.22
Protection de I'environnement et traitement des déchets 0.20
Mines et aciéries 0.16
Agriculture et péche 0.16
Produits de consommation 0.14
Equipements et services pour I'énergie 0.11
Services financiers 0.10
Services environnementaux et recyclage 0.05
Pierres et métaux précieux 0.04
Institutions hypothécaires et de financement 0.04
Droits 0.00

99.04

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - USA INDEX PICTET
DESCRIPTION DEVISE QUANTITE VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
. Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou sur un autre marché réglementé
Actions
Bermudes
ARCH CAPITAL GROUP UsDb 20,746.00 2,321,062.48 0.08
EVEREST GROUP LTD usb 2,545.00 997,207.35 0.04
INVESCO usb 28,816.00 506,008.96 0.02
NORWEGIAN CRUISE LINE usb 23,600.00 484,036.00 0.02
4,308,314.79 0.16
Curacao
SCHLUMBERGER usb 77,833.00 3,265,094.35 0.12
3,265,094.35 0.12
Ftats-Unis
3M COMPANY usb 31,996.00 4,373,853.20 0.16
A.0. SMITH usb 6,374.00 572,576.42 0.02
ABBOTT LABORATORIES usb 97,641.00 11,132,050.41 0.40
ABBVIE usb 98,727.00 19,496,607.96 0.71
ADOBE (IN)] 24,959.00 12,923,271.02 0.47
ADVANCED MICRO DEVICES usDb 90,227.00 14,804,446.16 0.54
AES usDb 41,520.00 832,891.20 0.03
AFLAC usDb 28,612.00 3,198,821.60 0.12
AGILENT TECHNOLOGIES usDb 16,586.00 2,462,689.28 0.09
AIR PRODUCTS & CHEMICALS usDb 12,545.00 3,735,148.30 0.14
AIRBNB 'A' (IN)] 23,778.00 3,015,288.18 0.11
AKAMAI TECHNOLOGIES usb 9,773.00 986,584.35 0.04
ALBEMARLE (IN)] 7,443.00 704,926.53 0.03
ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUITIES (IN)] 9,529.00 1,131,568.75 0.04
ALIGN TECHNOLOGY IN) 3,380.00 859,601.60 0.03
ALLIANT ENERGY (IN)] 15,939.00 967,337.91 0.04
ALLSTATE () 14,909.00 2,827,491.85 0.10
ALPHABET 'A' usb 328,120.00 54,418,702.00 1.98
ALPHABET 'C' usb 268,460.00 44 883,827.40 1.63
ALTRIA GROUP () 93,465.00 4,770,453.60 0.17
AMAZON.COM usb 522,770.00 97,407,734.10 3.54
AMENTUM HOLDINGS -WI- usb 7,707.00 248,550.75 0.01
AMEREN CORPORATION usb 16,252.00 1,421,399.92 0.05
AMERICAN ELECTRIC POWER usb 29,621.00 3,039,114.60 0.11
AMERICAN EXPRESS usb 31,470.00 8,534,664.00 0.31
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP usb 35,490.00 2,598,932.70 0.09
AMERICAN TOWER usb 26,005.00 6,047,722.80 0.22
AMERICAN WATER WORKS usb 10,810.00 1,580,854.40 0.06
AMERIPRISE FINANCIAL W-ISSUED usDb 5,332.00 2,505,026.92 0.09
AMETEK (IN)] 13,301.00 2,283,914.71 0.08
AMGEN usDb 29,922.00 9,641,167.62 0.35
AMPHENOL 'A' usDb 68,521.00 4,464,828.36 0.16
ANALOG DEVICES usDb 27,536.00 6,337,961.12 0.23
ANSYS usDb 4,766.00 1,518,590.58 0.06
APA (IN)] 20,092.00 491,450.32 0.02
APPLE (IN)] 851,678.00 198,440,974.00 7.19
APPLIED MATERIALS (IN)] 46,153.00 9,325,213.65 0.34
ARCHER-DANIELS MIDLAND (IN)] 24,630.00 1,471,396.20 0.05
ARISTA NETWORKS (IN)] 14,449.00 5,545,815.18 0.20
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)
PICTET - USA INDEX (SUITE) PICTET

DESCRIPTION DEVISE QUANTITE VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE2) ACTIFS NETS

Ftats-Unis (suite)

ARTHUR ). GALLAGHER usb 12,517.00 3,521,908.29 0.13
ASSURANT usb 2,993.00 595,187.98 0.02
AT&T usb 403,872.00 8,885,184.00 0.32
ATMOS ENERGY CORP usb 8,539.00 1,184,444.69 0.04
AUTODESK usb 12,035.00 3,315,401.80 0.12
AUTOMATIC DATA PROCESSING usb 22,389.00 6,195,707.97 0.22
AUTOZONE usb 972.00 3,061,838.88 0.1
AVALONBAY COMMUNITIES usb 7,410.00 1,669,102.50 0.06
AVERY DENNISON usb 3,871.00 854,561.96 0.03
AXON ENTERPRISE usb 4,310.00 1,722,276.00 0.06
BAKER HUGHES 'A' usb 52,951.00 1,914,178.65 0.07
BALL usb 14,948.00 1,015,118.68 0.04
BANK OF AMERICA usb 377,974.00 14,998,008.32 0.54
BANK OF NEW YORK MELLON usb 41,971.00 3,016,036.06 0.11
BAXTER INTERNATIONAL usb 31,016.00 1,177,671.52 0.04
BECTON DICKINSON & CO usb 16,207.00 3,907,507.70 0.14
BERKSHIRE HATHAWAY 'B' usb 102,832.00 47,329,456.32 1.72
BEST BUY usb 12,032.00 1,242,905.60 0.05
BIOGEN usb 7,749.00 1,502,066.16 0.05
BIO-TECHNE usb 9,540.00 762,532.20 0.03
BLACKROCK 'A' usb 7,796.00 7,402,379.96 0.27
BLACKSTONE 'A' usb 41,135.00 6,299,002.55 0.23
BOEING usb 32,591.00 4,955,135.64 0.18
BOOKING HOLDINGS usb 1,896.00 7,986,179.52 0.29
BORGWARNER usb 14,280.00 518,221.20 0.02
BOSTON PROPERTIES usb 8,510.00 684,714.60 0.02
BOSTON SCIENTIFIC usb 83,721.00 7,016,322.60 0.25
BRISTOL MYERS SQUIBB CO usb 113,836.00 5,889,874.64 0.21
BROADCOM usb 261,190.00 45,055,275.00 1.64
BROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIONS usb 5,917.00 1,272,332.51 0.05
BROWN & BROWN usb 14,097.00 1,460,449.20 0.05
BROWN FORMAN 'B' NON-VOTING usb 11,483.00 564,963.60 0.02
BUILDERS FIRSTSOURCE usb 6,682.00 1,295,372.52 0.05
C. H. ROBINSON WORLDWIDE usb 7,049.00 777,998.13 0.03
CADENCE DESIGN SYSTEMS usb 15,080.00 4,087,132.40 0.15
CAESARS ENTERTAINMENT usb 12,011.00 501,339.14 0.02
CAMDEN PROPERTY TRUST -SBI- usb 6,733.00 831,727.49 0.03
CAMPBELL SOUP usb 11,662.00 570,505.04 0.02
CAPITAL ONE FINANCIAL usb 21,361.00 3,198,382.53 0.12
CARDINAL HEALTH usb 13,668.00 1,510,587.36 0.05
CARMAX usb 10,120.00 783,085.60 0.03
CARNIVAL CORPORATION & PLC usb 62,556.00 1,156,034.88 0.04
CARRIER GLOBAL usb 46,847.00 3,770,715.03 0.14
CATALENT IN)] 11,101.00 672,387.57 0.02
CATERPILLAR usb 27,554.00 10,776,920.48 0.39
(BOE GLOBAL MARKETS INC usb 5,680.00 1,163,661.60 0.04
(CBRE GROUP 'A' usb 16,997.00 2,115,786.56 0.08
(bW usb 7,434.00 1,682,314.20 0.06
CELANESE usb 6,514.00 885,643.44 0.03
CENCORA usb 9,843.00 2,215,462.44 0.08

Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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ETAT DU PORTEFEUILLE-TITRES ET AUTRES ACTIFS NETS AU 30 SEPTEMBRE 2024 (EXPRIME EN USD)

PICTET - USA INDEX (SUITE) PICTET
DESCRIPTION DEVISE QUANTITE VALEUR D’EVALUATION % DES
(NOTE 2) ACTIFS NETS
Etats-Unis (suite)
CENTENE usb 28,826.00 2,170,021.28 0.08
CENTERPOINT ENERGY USD 38,385.00 1,129,286.70 0.04
CF INDUSTRIES HOLDINGS usb 8,580.00 736,164.00 0.03
CHARLES RIVER LABORATORIES INTERNATIONAL UsD 3,003.00 591,500.91 0.02
CHARLES SCHWAB UsD 83,476.00 5,410,079.56 0.20
CHARTER COMMUNICATIONS "A' UsD 5,300.00 1,717,624.00 0.06
CHEVRON UsD 96,282.00 14,179,450.14 0.51
CHIPOTLE MEXICAN GRILL UsD 78,950.00 4,549,099.00 0.17
CHURCH & DWIGHT UsD 12,417.00 1,300,308.24 0.05
CIGNA UsD 16,074.00 5,568,676.56 0.20
CINCINNATI FINANCIAL USsD 7,926.00 