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Restrictions de vente

Les actions de cette Société ne peuvent étre offertes, vendues
ou délivrées sur le territoire des Etats-Unis d’Amérique.



Catégories de placements et ISIN

UBS (Lux) Bond SICAV —

2024 (USD)'
K-1-acc
K-1-dist
K-1-qdist
P-acc

P-dist

P-qdist

(HKD) P-gdist
Q-acc

Q-dist
Q-qdist
Q-UKdist-qdist

2025 | (EUR)
K-1-acc
K-1-dist
K-B-acc
P-acc

P-dist

Q-acc

Q-dist

2025 1 (USD)
K-1-acc

P-acc

P-dist

Q-acc

Q-dist

Asian High Yield (USD)
F-acc

F-dist

I-Al-acc

|-A3-acc

(EUR hedged) I-A3-acc
(GBP hedged) I-A3-acc
(GBP hedged) I-A3-dist
|-B-acc

(EUR hedged) I-B-dist
(CHF hedged) I-X-acc
[-X-dist

K-1-acc

K-1-mdist

K-B-mdist

(EUR hedged) K-B-mdist
K-X-acc

P-acc

(CHF hedged) P-acc
(EUR hedged) P-acc
P-dist

"liquidé le 15 octobre 2024

www.ubs.com/funds

LU2032050580
LU2032050663
LU2045767261
LU2032050150
LU2032050234
LU2045766537
LU2045767428
LU2032050317
LU2032050408
LU2045766883
LU2032050747

LU2156499548
LU2156499621
LU2358385081
LU2156499035
LU2156499118
LU2156499209
LU2156499464

LU2156500220
LU2156499894
LU2156499977
LU2156500063
LU2156500147

LU0949706286
LU2073878949
LUO871581103
LU2177575094
LU2300342909
LU2177569360
LU2181694816
LU1739859327
LU2197080505
LU2023725380
LU0883523861
LU0725271869
LU2179105015
LU2204822782
LU2204822949
LU1957417949
LU0626906662
LU0626907470
LU0626907397
LU0725271786

P-mdist

(AUD hedged) P-mdist
(HKD) P-mdist

(SGD hedged) P-mdist
Q-acc

(CHF hedged) Q-acc
(EUR hedged) Q-acc
(GBP hedged) Q-acc
Q-dist

(EUR hedged) Q-dist
(GBP hedged) Q-dist
Q-mdist

(SGD hedged) Q-mdist
U-X-acc

LU0626906746
LU2199720918
LU2184895089
LU0626907124
LU1240770955
LU1240770799
LU1240770872
LU2183825921
LU1240771094
LU2325209497
LU2270292001
LU1240771177
LU2181965513
LU0626906829

Asian Investment Grade Bonds (USD)?

|-A2-dist
|-B-acc
P-acc
U-X-acc
U-X-dist

China Fixed Income (RMB)
(EUR) I-AT-acc

(USD) I-A1-acc

(USD hedged) I-A1-acc
(EUR hedged) I-A2-acc
(EUR) I-A2-dist

(CHF hedged) I-A3-acc
(EUR) I-A3-acc

(EUR hedged) I-A3-acc
(USD) I-A3-acc

(GBP) I-A3-dist

(GBP hedged) I-A3-dist
(USD) I-A3-dist

(USD hedged) I-A3-dist
|-B-acc

(GBP hedged) I-B-acc
(USD) I-B-acc
(EUR) I-B-dist
(JPY) I-B-mdist
(CHF hedged) I-X-acc
(USD hedged) I-X-acc
(USD) K-X-acc

P-acc

(EUR) P-acc

(EUR hedged) P-acc
(USD) P-acc

P-dist

(USD) P-dist

(USD hedged) P-dist
Q-acc

(EUR) Q-acc

2 anciennement UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds

LU2548502090
LU1377678567
LU1377678724
LU1377216947
LU2883978210

LU2257620158
LU2376072950
LU2868285318
LU2219379372
LU2903462401
LU2227866147
LU2275736432
LU2200675218
LU2260430983
LU2308292767
LU2230738911
LU2305737947
LU2230738838
LU1698195721
LU2163079093
LU2166137674
LU2451285840
LU1839734362
LU2008201183
LU2058912770
LU1808704073
LU1717043324
LU1717043837
LU2257619812
LU1717043670
LU2868285151
LU2868285235
LU2868285078
LU1717043597
LU1717043910

Sustainable (USD)



(GBP hedged) Q-acc
(USD) Q-acc

QL-acc

(EUR) QL-acc

(USD) QL-acc

(GBP) Q-dist
U-X-UKdist-mdist
(USD) U-X-acc

China High Yield (USD)
|-A3-acc

(EUR) I-A3-acc

|-B-acc

|-X-acc

P-acc

Q-acc

U-X-acc

Convert Global (EUR)
F-acc

(CHF hedged) F-acc
(USD hedged) F-acc
(USD hedged) F-UKdist
I-Al-acc

(CHF hedged) I-A1-acc
(USD hedged) I-A1-dist
|-A2-acc

[-A2-dist

(CHF hedged) I-A2-dist
|-A3-acc

(CHF hedged) I-A3-acc
(USD hedged) I-A3-acc
[-A3-dist

(CHF hedged) I-A3-dist
(CHF hedged) I-B-acc
(USD hedged) I-B-acc
|-X-acc

(CHF hedged) I-X-acc
[-X-dist

K-X-acc

P-acc

(CHF hedged) P-acc
(USD hedged) P-acc
P-dist

Q-acc

(CHF hedged) Q-acc
(USD hedged) Q-acc
Q-dist

LU2165877072
LU1717043753
LU2365459895
LU2365460042
LU2365460125
LU2376073172
LU1839734446
LU2272237582

LU2407300149
LU2390294184
LU2420984473
LU2418146887
LU2344565556
LU2344565713
LU2344566018

LU0949706013
LU1255921550
LU1255922012
LU2855397068
LU0396331836
LU0615763637
LU2159007975
LU0396332131
LU0396332057
LU1036033238
LU0396332305
LU0615763801
LU1099504323
LU0396332214
LU2300342578
LU2891684271
LU0671330487
LU0396332727
LU0615763983
LU0396332644
LU1984560711
LU0203937692
LU0499399144
LU0629154393
LUO315165794
LU0358423738
LU1240771763
LU0499399060
LU1240771847

Emerging Economies Corporates (USD)

F-acc

|-A1-acc

(CHF hedged) I-A1-acc
|-A3-acc

|-B-acc

(CHF hedged) I-B-acc
(EUR hedged) I-B-acc

LU1611257178
LU0948425656
LU2898833046
LU3041226096
LU2107555869
LU2895767205
LU2895767387

[-X-acc

[-X-dist

K-1-acc

K-1-dist

K-B-mdist

(EUR hedged) K-B-mdist
K-X-acc

(EUR hedged) P-4%-qdist
P-acc

(CHF hedged) P-acc
(EUR hedged) P-acc
P-dist

(EUR hedged) P-dist
Q-acc

(CHF hedged) Q-acc
Q-dist

U-X-acc

Emerging Economies Local

Currency Bond (USD)
[-Al-acc

[-B-acc

[-X-acc

P-acc

(EUR hedged) P-acc
P-dist

(EUR hedged) P-dist
Q-acc

(EUR hedged) Q-acc
(EUR hedged) Q-dist
U-X-UKdist-mdist

EUR Corporates (EUR)?
[-A1-acc

(CHF hedged) I-A1-acc
[-A3-acc

[-B-acc

(USD hedged) I-B-acc
[-X-acc

P-acc

(CHF hedged) P-acc
Q-acc

(CHF hedged) Q-acc
U-X-acc

(CHF hedged) U-X-acc

Floating Rate Income (USD)

F-acc

(CHF hedged) F-acc
(EUR hedged) F-acc
[-X-acc

[-X-mdist

K-B-acc

(EUR hedged) K-X-acc
P-acc

(CHF hedged) P-acc
(EUR hedged) P-acc

LU1564462544
LU1092615647
LU2895767544
LU2895767460
LU2204822600
LU2204823087
LU1564462460
LU1669357250
LU0896022034
LU0896022380
LU0896022620
LU0896022117
LU0896022893
LU1240772738
LU1240772225
LU1240772811
LU0896021903

LU1390335583
LU1881004227
LU1131112325
LU0775387714
LU2064626802
LU0775387805
LU2064626984
LU1240772902
LU2064627016
LU2064627107
LU1957417519

LU2816772250
LU2816772177
LU2889894270
LU0396344573
LU2816772334
LU2589240618
LU0162626096
LU0776291147
LU0396343682
LU1240773892
LU0396345034
LU1383449839

LU2460008324
LU2460008670
LU2460008597
LU1776430768
LU2859749090
LU2404247624
LU1856011025
LU1679112000
LU1679114808
LU1679113404
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P-dist

(CHF hedged) P-dist
(EUR hedged) P-dist
P-mdist

(HKD) P-mdist
Q-acc

(CHF hedged) Q-acc
(EUR hedged) Q-acc
Q-dist

(CHF hedged) Q-dist
(EUR hedged) Q-dist
Q-mdist
U-X-UKdist-mdist

Global Corporates (USD)

(CHF hedged) I-A1-acc
[-A1-dist

|-B-acc

(CHF hedged) I-B-acc
|-X-acc

(CHF hedged) I-X-acc
(EUR hedged) I-X-acc
[-X-UKdist

K-X-acc

P-acc

(EUR hedged) P-acc
(EUR hedged) Q-acc
U-X-dist
U-X-UKdist-mdist

Global Dynamic (USD)
I-Al-acc

(EUR hedged) I-AT-acc
|-A3-acc

(EUR hedged) I-A3-acc
|-B-acc

(EUR hedged) I-B-acc
|-X-acc

(CHF hedged) I-X-acc
(EUR hedged) I-X-acc
(AUD hedged) I-X-qdist
(CAD hedged) I-X-gdist
K-B-acc

K-X-acc

K-X-dist

P-4%-mdist

P-acc

(CHF hedged) P-acc
(EUR hedged) P-acc
P-dist

(CHF hedged) P-dist
(EUR hedged) P-dist
Q-4%-mdist

Q-acc

(CHF hedged) Q-acc
(EUR hedged) Q-acc
Q-dist

LU1679112349
LU1679115102
LU1679113743
LU1679116506
LU1692484949
LU1679112851
LU1679115524
LU1679114121
LU1679113156
LU1679115953
LU1679114550
LU1891428382
LU1839734529

LUO390863529
LU3029561621
LU0390870730
LUO390864253
LU0390870904
LUO0390864410
LU0390868080
LU1336832081
LU2856290981
LUO390868593
LU0390864923
LU0390866548
LUO390871035
LU2677639093

LU2795387815
LU1240811650
LU2099389871
LU2134544555
LU2113590561
LU1193130314
LU1138686867
LU1557225098
LU1822788151
LU2561993515
LU2493301084
LU2282404438
LU1860987145
LU1917356179
LU2051222904
LU0891671751
LU0891672213
LU0891672056
LU0891671835
LU0891672304
LU0891672130
LU2038039314
LU1240774783
LU1240774437
LU1240774601
LU1240774866

(CHF hedged) Q-dist
(EUR hedged) Q-dist
QL-4%-mdist

QLl-acc

(CHF hedged) QL-acc
(EUR hedged) QL-acc
QL-dist

(CHF hedged) QL-dist
(EUR hedged) QL-dist

Global Inflation-linked (USD)

[-Al-acc

(CHF hedged) I-A1-acc
(EUR hedged) I-A1-acc
(AUD hedged) I-A1-dist
(CHF hedged) I-A1-dist
[-A3-acc
(CHF hedged
(EUR hedged
(CHF hedged
(EUR hedged
K-1-acc
P-acc

(CHF hedged) P-acc
(EUR hedged) P-acc
Q-acc

(CHF hedged) Q-acc
(EUR hedged) Q-acc

[-A3-acc
[-A3-acc
|-B-acc
I-B-dist

= =

LU1240774510
LU1109640307
LU2886163026
LU2886162481
LU2886162564
LU2886162721
LU2886162309
LU2886162648
LU2886162994

LU2816772680
LU0455555184
LU2816772508
LU2816772417
LU0455555267
LU0455552678
LU0455555697
LU0455558790
LU0455555853
LU2451285923
LU2816772847
LU0455550201
LU0455553486
LU0455556406
LU1240775160
LU1240774940
LU1240775087

Global SDG Corporates Sustainable (USD)

[-X-acc

P-acc

(CHF hedged) P-acc
(EUR hedged) P-acc
Q-acc

(CHF hedged) Q-acc
(EUR hedged) Q-acc
U-X-acc

LU2505553425
LU2525873498
LU2645744397
LU2645744470
LU2525873571
LU2645744124
LU2645744553
LU2505553698

Global Short Term Flexible (USD)

[-Al-acc

(EUR hedged) I-AT-acc
(GBP hedged) I-A1-acc
(GBP hedged) I-A2-acc
[-A3-acc

(EUR hedged) I-A3-acc
[-X-acc

(CHF hedged) I-X-acc
(EUR hedged) I-X-acc
[-X-UKdist

P-acc

(AUD hedged) P-acc
(CAD hedged) P-acc
(CHF hedged) P-acc
(EUR hedged) P-acc
(GBP hedged) P-acc
P-dist

LU2254329027
LU2254329704
LU2327293762
LU2327293846
LU2254329290
LU2254329886
LU2254329456
LU2358374390
LU2073878865
LU2254329373
LU0659916679
LU1991167542
LU2254328649
LU0726085425
LUO706127809
LU2327293929
LU0659904402



(EUR hedged) P-dist
Q-acc

(AUD hedged) Q-acc
(CAD hedged) Q-acc
(EUR hedged) Q-acc
Q-dist

(EUR hedged) Q-dist

LU2251373150
LU2254329530
LU1991167898
LU2254328722
LUO718864688
LU2254329613
LU2254329969

Green Social Sustainable Bonds (EUR)

|-X-acc
P-acc
Q-acc
U-X-acc

LU2388910437
LU2437035061
LU2437035145
LU2388910510

Short Duration High Yield (USD)*

(CHF hedged) F-acc
(EUR hedged) F-acc
|-A1-acc

(CHF hedged) I-A1-acc
|-A2-acc

(EUR hedged) I-A2-acc

(EUR hedged) I-A3-qdist

|-B-acc

(EUR hedged) I-B-acc
(EUR hedged) I-B-dist
|-X-acc

(EUR hedged) I-X-acc
[-X-UKdist

K-B-mdist

K-X-acc

(EUR hedged) K-X-acc
(EUR hedged) N-dist
P-acc

(CHF hedged) P-acc
(EUR hedged) P-acc
P-mdist

(EUR hedged) P-gdist
Q-acc

(CHF hedged) Q-acc
(EUR hedged) Q-acc
Q-dist

Q-mdist

U-X-acc

U-X-dist

LU0949706443
LU0949593064
LU0849031918
LU0913264692
LU0838526746
LU0612440262
LU2095324419
LU0913264429
LU0965046831
LU2191347462
LU0912930210
LU1822788235
LU1336831943
LU2204823756
LU1525457625
LU1856010993
LU0843236083
LUO577855355
LUO577855785
LUO577855942
LUO590765581
LU1669357847
LU1240776721
LU1240776218
LUO577855512
LU0O803109510
LU1240776994
LU2272237665
LU0891012394

Short Term EUR Corporates (EUR)®

F-acc

(CHF hedged) F-acc
(USD hedged) F-acc
I-Al-acc

I-A2-acc

|-A3-acc

I-B-acc

(USD hedged) I-B-acc
|-X-acc

LU0396349291
LU1289528967
LU1382376132
LU0396349614
LU0396349887
LU0396350117
LU0396350380
LU2249632626
LU0396350547

(CHF hedged) I-X-acc
(USD hedged) I-X-acc
K-1-acc

K-B-dist

(CHF hedged) K-B-acc
P-acc

P-dist

Q-acc

LU0551565905
LU1331651262
LU0396348640
LU2747608771
LU2273245469
LUO151774626
LU2895767031
LU0396349457

Short Term USD Corporates (USD)®

F-acc

(CHF hedged) F-acc
(EUR hedged) F-acc
[-A1-acc

[-A2-acc

(EUR hedged) I-A3-acc
[-B-acc

(EUR hedged) I-B-acc
[-X-acc

(CHF hedged) I-X-acc
(EUR hedged) I-X-acc
K-1-acc

(CHF hedged) K-B-acc
K-B-mdist

(EUR hedged) K-X-acc
P-acc

(EUR hedged) P-acc
P-dist

P-mdist

Q-acc

(EUR hedged) Q-acc

USD Corporates (USD)

F-acc

[-Al-acc

[-A2-acc

[-A3-acc

[-X-acc

[-X-mdist

P-acc

(CHF hedged) P-acc
(EUR hedged) P-acc
P-mdist

(JPY hedged) P-mdist
Q-acc

(CHF hedged) Q-acc
(EUR hedged) Q-acc
Ql-acc

(CHF hedged) QL-acc
(EUR hedged) QL-acc
U-X-acc

USD High Yield (USD)
F-acc

[-A1-acc

[-B-acc

LU0396352246
LU1289971720
LU1717044058
LU0849031678
LU0838529096
LU2352401819
LU0396353483
LU1323607827
LU0396353640
LU0920821211
LU1632887292
LU0396351867
LU2273245626
LU2204822436
LU1620846318
LU0151774972
LU2595231684
LU2895767114
LU2566276635
LU0396352592
LU2595231841

LU0396366626
LU0396367277
LU0396367434
LU0396367608
LU0396368085
LU2859748795
LU0172069584
LU0776291220
LU2708692038
LU0849272793
LU2796509052
LU0396366972
LU1240777026
LU0848113352
LU2700977403
LU2708691816
LU2708691907
LU0396368242

LU0396369489
LU0396369992
LU0396370651

4 anciennement UBS (Lux) Bond SICAV — Short Duration High Yield Sustainable
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Sustainable (USD)



|-X-acc

(CHF hedged) I-X-acc
(EUR hedged) I-X-acc
[-X-mdist

K-X-acc

P-6%-mdist

P-acc

(CHF hedged) P-acc
P-mdist

Q-6%-mdist

Q-acc

(CHF hedged) Q-acc
(EUR hedged) Q-acc
Q-mdist

U-X-acc

(AUD hedged) U-X-acc
U-X-dist
U-X-UKdist-mdist

LU0396370818
LU1819711182
LU1554276805
LU2859749256
LU1801154631
LU1076698411
LUO070848972
LU0566797311
LU0459103858
LU1240777455
LU0396369646
LU1240777299
LU1004768518
LU1240777539
LU0396371030
LU2661945795
LU0396370909
LU1839734875

USD Investment Grade Corporates (USD)’

F-acc

I-AT-acc

|-A3-acc

(EUR hedged) I-A3-acc
|-B-acc

P-acc

Q-acc

U-X-acc

(CHF hedged) U-X-acc
(EUR hedged) U-X-acc
U-X-dist

7 anciennement UBS (Lux) Bond SICAV — USD Investment Grade Corporates
Sustainable (USD)

LU1611257095
LU2542764720
LU1630042247
LU2586877107
LU2545180692
LU2816772920
LU2816773068
LU1469614280
LU1469622465
LU2337795806
LU2883978301



Gestion et administration

Siége social
33A, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

Conseil d’administration

Robert Stittinger, Président

Managing Director, UBS Asset Management
Switzerland AG, Zurich, Suisse

Francesca Guagnini, Membre
Managing Director

UBS Asset Management (UK) Ltd.
Londres, Grande-Bretagne

Raphael Schmidt-Richter, Membre
(jusqu’au 28 mai 2025)

Executive Director, UBS Asset Management
(Deutschland) GmbH

Francfort-sur-le Main, Allemagne

Jonathan Paul Griffin, Membre
(depuis le 28 mai 2025)
Independent Director
Luxembourg

Josée Lynda Denis, Membre
Independent Director
Luxembourg

loana Naum, Membre
Executive Director, UBS Asset Management
Switzerland AG, Zurich, Suisse

Société de gestion et Agent domiciliataire
UBS Asset Management (Europe) S.A.*

33A, avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

R.C.S. Luxembourg N° B 154 210

Gestionnaire de portefeuille
UBS Asset Management Switzerland AG, Zurich
- UBS (Lux) Bond SICAV - Convert Global (EUR)
- UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates (EUR)'
- UBS (Lux) Bond SICAV - Green Social Sustainable Bonds
(EUR)
- UBS (Lux) Bond SICAV — Short Term USD Corporates
(USD)?

UBS Asset Management (Americas) LLC, New York, US
- UBS (Lux) Bond SICAV — 2025 | (EUR)
- UBS (Lux) Bond SICAV — 2025 | (USD)
- UBS (Lux) Bond SICAV — Emerging Economies Corporates
(USD)
- UBS (Lux) Bond SICAV — Emerging Economies Local
Currency Bond (USD)
" anciennement UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates Sustainable (EUR)

2 anciennement UBS (Lux) Bond SICAV — Short Term USD Corporates Sustainable
(USD)

- UBS (Lux) Bond SICAV - Floating Rate Income (USD)

- UBS (Lux) Bond SICAV — Short Duration High Yield (USD)?
- UBS (Lux) Bond SICAV — USD Corporates (USD)

- UBS (Lux) Bond SICAV — USD High Yield (USD)

- UBS (Lux) Bond SICAV — USD Investment Grade

Corporates (USD)*

UBS Asset Management (UK) Ltd., Londres, Grande-Bretagne

- UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates (EUR)'

- UBS (Lux) Bond SICAV - Global Corporates (USD)

- UBS (Lux) Bond SICAV - Global Dynamic (USD)

- UBS (Lux) Bond SICAV - Global Inflation-linked (USD)

- UBS (Lux) Bond SICAV - Global SDG Corporates
Sustainable (USD)

- UBS (Lux) Bond SICAV — Global Short Term Flexible (USD)

UBS Asset Management (Hong Kong) Limited, Hong Kong
- UBS (Lux) Bond SICAV - Asian High Yield (USD)
- UBS (Lux) Bond SICAV - Asian Investment Grade Bonds
(USD)®
- UBS (Lux) Bond SICAV — China Fixed Income (RMB)
- UBS (Lux) Bond SICAV — China High Yield (USD)

Dépositaire et Agent payeur central
UBS Europe SE, Luxembourg Branch
33A, avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Distributeur
UBS Asset Management Switzerland AG, Zurich

UCI Administrateur

Northern Trust Global Services SE
10, rue du Chateau d'Eau
L-3364 Leudelange

Réviseur d’entreprises de la Société
(jusqu’au 31 décembre 2024)
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443

L-1014 Luxembourg

(depuis le 1 janvier 2025)
ERNST & YOUNG S.A.

35E, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

3 anciennement UBS (Lux) Bond SICAV — Short Duration High Yield Sustainable
(USD)

4 anciennement UBS (Lux) Bond SICAV — USD Investment Grade Corporates
Sustainable (USD)

5 anciennement UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds
Sustainable (USD)

* Au 1¢ octobre 2024, UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. a été redénommé en UBS Asset Management (Europe) S.A.
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Distribution en Suisse

Représentant

UBS Fund Management (Switzerland) AG
Aeschenvorstadt 1, CH-4051 Bale

Agents payeurs

UBS Switzerland AG,
Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Zurich
et ses succursales en Suisse

Le prospectus, le PRIIPs DIC (Produits d‘investissement
packagés destinés aux investisseurs de détail et les produits
d’investissement d'assurance document d’Informations clés),
les statuts de la Société, les rapports annuels et semestriels,
ainsi que les modifications apportées au portefeuille-titres de
la société citée dans la présente publication sont disponibles
sans frais auprés d'UBS Switzerland AG, Boite postale, CH-
8001 Zurich ou d'UBS Fund Management (Switzerland) AG,
Bofite postale, CH-4002 Bale.

Distribution a Hong Kong
Les actions des compartiments suivants ne sont pas
autorisées a la vente a Hong Kong:

UBS (Lux) Bond SICAV

- 2025 | (EUR)

- 20251 (USD)

- China High Yield (USD)

- Convert Global (EUR)

- Emerging Economies Corporates (USD)

- Emerging Economies Local Currency Bond (USD)
- EUR Corporates (EUR)!

- Floating Rate Income (USD)

- Global Corporates (USD)

- Global Dynamic (USD)

- Global Inflation-linked (USD)

- Global SDG Corporates Sustainable (USD)
- Global Short Term Flexible (USD)

- Short Duration High Yield (USD)?

- Short Term EUR Corporates (EUR)?

- Short Term USD Corporates (USD)*

- USD Corporates (USD)

- USD Investment Grade Corporates (USD)®

! anciennement UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates Sustainable (EUR)

2 anciennement UBS (Lux) Bond SICAV — Short Duration High Yield Sustainable
(USD)

3 anciennement UBS (Lux) Bond SICAV — Short Term EUR Corporates Sustainable
(EUR)

4 anciennement UBS (Lux) Bond SICAV — Short Term USD Corporates Sustainable
(USD)

> anciennement UBS (Lux) Bond SICAV — USD Investment Grade Corporates
Sustainable (USD)

Le prospectus, le PRIIPs DIC (Produits d'investissement packagés destinés aux investisseurs de détail et les produits
d'investissement d‘assurance document d‘Informations clés), les statuts de la Société, les rapports annuels et semestriels, ainsi
gue les modifications apportées au portefeuille- titres de la société citée dans la présente publication sont disponibles sans frais
auprés des distributeurs et au siege de la Société.
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Rapport des Administrateurs

Structure de la Société

UBS (Lux) Bond SICAV est un fonds d'investissement ouvert
constitué le 7 octobre 1996 sous la forme juridique d'une
SICAV conformé-ment a la partie | de la Loi luxembourgeoise
du 30 mars 1988 relative aux organismes de placement col-
lectif et mis en conformité avec les exigences de la Loi de 2002
en décembre 2005; il est régi depuis le Ter juillet 2011 par la
Loi de 2010.

Le conseil d'administration de la Société (le «Conseil») a
nommé UBS Asset Management (Europe) S.A. (anciennement
UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.) en tant que
société de gestion de la Société (la «Société de gestion») au
sens du Chapitre 15 de la loi du 17 décembre 2010 précitée.
La Société de gestion est supervisée par la Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF), I'autorité de tutelle
du secteur financier au Luxembourg.

Un contrat de gestion conclu entre la Société et la Société de
gestion définit les questions sur lesquelles la Société de gestion
a autorité.

La Société de gestion agit également en tant qu'agent
domiciliataire de la Société.

La Société est inscrite au Registre de Commerce et des
Sociétés du Luxembourg sous le numéro B 56385. Ses
statuts («Statuts») ont été publiés pour la premiére fois au
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations le 8 novembre
1996. Leur version juridiguement contraignante est déposée
au Registre de Commerce et des Sociétés du Luxembourg.
Pour étre juridiguement opposables a tous les actionnaires
(«Actionnaires»), toutes les modifications apportées

aux Statuts devront étre préalablement approuvées par
I’Assemblée générale des Actionnaires.

La Société est organisée sous la forme d'un «fonds a
compartiments multiples» composé d’un certain nombre

de compartiments qui disposent chacun de leurs propres
objectifs, politiques et restrictions d’investissement. Les
caractéristiques des divers compartiments sont définies dans
le prospectus, qui est mis a jour chaque fois qu’un nouveau
compartiment est lancé.

Au 31 mai 2025, les compartiments suivants sont actifs:

UBS (Lux) Bond SICAV Devise du compartiment

—2025 I (EUR) EUR
— 20251 (USD) usb
— Asian High Yield (USD) usD
— Asian Investment Grade Bonds (USD)' usb
— China Fixed Income (RMB) CNY
— China High Yield (USD) usD
— Convert Global (EUR) EUR
— Emerging Economies Corporates (USD) usb
— Emerging Economies Local Currency Bond (USD) usb
— EUR Corporates (EUR)? EUR
— Floating Rate Income (USD) usD

" anciennement UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds
Sustainable (USD)
2 anciennement UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates Sustainable (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV Devise du compartiment

— Global Corporates (USD) usD
— Global Dynamic (USD) usD
— Global Inflation-linked (USD) usb
— Global SDG Corporates Sustainable (USD) usb
— Global Short Term Flexible (USD) usb
— Green Social Sustainable Bonds (EUR) EUR
— Short Duration High Yield (USD)? usD
— Short Term EUR Corporates (EUR)* EUR
— Short Term USD Corporates (USD)® usD
— USD Corporates (USD) usb
— USD High Yield (USD) usD
— USD Investment Grade Corporates (USD)® usb
3 anciennement UBS (Lux) Bond SICAV — Short Duration High Yield Sustainable
(USD)
4anciennement UBS (Lux) Bond SICAV — Short Term EUR Corporates Sustainable
EUR
> anciennement UBS (Lux) Bond SICAV — (Shori Term USD Corporates Sustainable
(USD)

6 anciennement UBS (Lux) Bond SICAV — USD Investment Grade Corporates
Sustainable (USD)

Les informations relatives aux liquidations/fusions opérées au
cours de la période sous revue sont a retrouver, le cas échéant,
dans les Notes aux Etats financiers.

Différentes classes d'actions peuvent étre proposées pour les
compartiments.

Les informations concernant les classes d'actions disponibles
pour chaque compartiment sont disponibles aupres de
I'’Administrateur d'OPC et a I'adresse www.ubs.com/funds.

La somme des actifs nets des compartiments constitue I'actif
net total de la Société, qui correspond a tout moment au
capital social de la Société et qui est constitué d'actions sans
valeur nominale entiérement libérées (les «actions»).

La Société forme une entité juridique unique. Toutefois,
chaque compartiment correspond a une partie distincte de
I'actif et du passif de la Société.

Pour les besoins des relations entre les actionnaires, chague
compartiment est considéré comme une entité distincte. Les
actifs d'un compartiment sont exclusivement disponibles
pour satisfaire les demandes de ce compartiment et le droit
des créanciers dont les créances sont nées en relation avec ce
compartiment.

La Société est illimitée en ce qui concerne la durée et le total
des actifs.

Cloture de I'exercice financier
L'exercice financier de la Société se termine le 31 mai.

Les rapports annuels et semestriels sont préparés sur la base
des informations contenues dans le prospectus en vigueur

a la date de cléture du rapport. Seules les informations
contenues dans le prospectus et dans les documents qui y sont
mentionnés seront réputées valides.
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Les chiffres mentionnés dans le présent rapport sont des
données historiques et ne préjugent pas nécessairement des
performances futures.

Aucune souscription ne peut étre acceptée sur la base des
rapports financiers. Les souscriptions ne sont acceptées que
sur la base du prospectus en vigueur accompagné du dernier
rapport annuel, ainsi que du dernier rapport semestriel.

Ces rapports sont mis gratuitement a la disposition des
actionnaires au siége social de la Société et du Dépositaire.

Assemblée générale annuelle

L'Assemblée générale annuelle («<AGA») des Actionnaires

se tiendra a Luxembourg le 24 novembre de chaque année.

Si cette date ne correspond pas a un jour ouvrable au
Luxembourg (c’est-a-dire un jour ou les banques sont ouvertes
au Luxembourg aux heures habituelles d’ouverture des
bureaux), I’AGA se tiendra le jour ouvrable suivant.

Lors de cette assemblée, il sera demandé aux actionnaires
d’examiner les points habituellement a I'ordre du jour

de telles assemblées, dont notamment (i) I'adoption des
comptes annuels et I'approbation de I'affectation des
résultats, (ii) la décharge et le renouvellement des mandats
des Administrateurs et (iii) le renouvellement du mandat du
réviseur d'entreprises.

Réle et responsabilité du Conseil d'administration

La responsabilité du Conseil est exclusivement régie par le
droit luxembourgeois. S'agissant des comptes annuels du
Fonds, les obligations des Administrateurs sont régies par

la Loi luxembourgeoise du 10 décembre 2010 relative a
I'introduction des normes comptables internationales pour les
entreprises, telle que modifiée, ainsi que par la Loi de 2010.

Le Conseil se réunit habituellement de maniere trimestrielle
et des réunions supplémentaires sont organisées selon les
besoins.

Les Administrateurs prennent des décisions dans I'intérét

de la Société et de ses actionnaires dans leur ensemble et
s'abstiennent de prendre part a toute délibération ou décision
susceptible de créer un conflit d'intéréts entre leurs intéréts
personnels et ceux du Fonds et de ses actionnaires.

Le Conseil peut faire appel a un conseiller professionnel
indépendant si nécessaire et aux frais de la Société.

La composition du Conseil est définie a la section «Gestion

et administration» du présent rapport. Le Conseil n'impose
aucune limite concernant le nombre d’années de service des
Administrateurs et tient compte de la nature et des exigences
de I'industrie des fonds et des activités du Fonds lorsqu'’il
formule des recommandations aux actionnaires concernant
I'élection des Administrateurs. Les conditions du mandat de
chacun des Administrateurs sont définies dans un contrat de
services, disponible au siége social du Fonds pour consultation.

Le Conseil d'administration respecte le Code de conduite de
I"ALFI.
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Réglement sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (SFDR)
(non audité)

Article 6:
UBS

UBS
UBS

(Lux) Bond SICAV — 2024 (USD)*"
(Lux) Bond SICAV — 2025 | (EUR)*
(Lux) Bond SICAV - 2025 | (USD)*
UBS (Lux) Bond SICAV — China Fixed Income (RMB)*
UBS (Lux) Bond SICAV — China High Yield (USD)*
UBS (Lux) Bond SICAV — Emerging Economies Local Currency Bond (USD)*
UBS (Lux) Bond SICAV - Floating Rate Income (USD)*
(

UBS (Lux) Bond SICAV — USD High Yield (USD)*

"liquidé le 15 octobre 2024

* Les investissements sous-jacents du présent compartiment ne tiennent pas compte des critéres de I'Union européenne en
matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental (Art. 7 Taxonomy).
Le compartiment ne prend pas en compte les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité en raison de sa
stratégie de placement et de la nature des investissements sous-jacents (Art. 7 SFDR).

Article 8:

UBS (Lux) Bond SICAV — Asian High Yield (USD)**

UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds (USD)* *”!
UBS (Lux) Bond SICAV — Convert Global (EUR)**

UBS (Lux) Bond SICAV — Emerging Economies Corporates (USD)**
UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates (EUR)**2

UBS (Lux) Bond SICAV — Global Corporates (USD)**

UBS (Lux) Bond SICAV — Global Dynamic (USD)**

UBS (Lux) Bond SICAV — Global Inflation-linked (USD)**

UBS (Lux) Bond SICAV — Global SDG Corporates Sustainable (USD)**
UBS (Lux) Bond SICAV — Global Short Term Flexible (USD)**

UBS (Lux) Bond SICAV — Green Social Sustainable Bonds (EUR)**
UBS (Lux) Bond SICAV — Short Duration High Yield (USD)**”

UBS (Lux) Bond SICAV — Short Term EUR Corporates (EUR)***

UBS (Lux) Bond SICAV — Short Term USD Corporates (USD)**»

UBS (Lux) Bond SICAV — USD Corporates (USD)**

UBS (Lux) Bond SICAV — USD Investment Grade Corporates (USD)**/

ux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds Sustainable (USD)
ux) Bond SICAV — EUR Corporates Sustainable (EUR)

"anciennement UBS (Lux)
Lux)
Lux) Bond SICAV — Short Duration High Yield Sustainable (USD)
Lux)
Lux)
Lux)

2 anciennement UBS
3 anciennement UBS
4 anciennement UBS
°> anciennement UBS
6 anciennement UBS

ux) Bond SICAV — Short Term EUR Corporates Sustainable (EUR)
ux) Bond SICAV — Short Term USD Corporates Sustainable (USD)
ux) Bond SICAV — USD Investment Grade Corporates Sustainable (USD)

** ['information périodique a la date de cl6ture de I'exercice de ce compartiment est présentée dans I'annexe 5 du présent
rapport annuel.
L'information périodique est celle visée a I'article 8 paragraphes 1, 2 et 2a du Réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6,
premier alinéa du Réglement (UE) 2020/852, et/ou (le cas échéant), celle visé a I'article 9, paragraphes 1 a 4a du Réglement
(UE) 2019/2088 et a l'article 5, premier alinéa du Réglement (UE) 2020/852.
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Rapport du Réviseur d’entreprises agréé

Avis aux actionnaires de

UBS (Lux) Bond SICAV
33A, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

Notre opinion

Nous avons effectué I'audit des états financiers de d'UBS (Lux)
Bond SICAV (la «Société») et de chacun de ses compartiments
comprenant I'état des actifs nets et I'état du portefeuille-titres
et autres actifs nets au 31 mai 2025 ainsi que I'état des opé-
rations et |'état des changements de I'actif net pour |'exercice
clos a cette date, et les notes aux états financiers, incluant un
résumé des principales méthodes comptables.

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent une image
fidele de la situation financiere de la Société et de chacun de
ses compartiments au 31 mai 2025, ainsi que du résultat de
leurs opérations et des changements de I'actif net pour I'exer-
cice clos a cette date, conformément aux obligations légales
et réglementaires relatives a I'établissement et a la présenta-
tion des états financiers en vigueur au Luxembourg.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit en conformité avec la loi du
23 juillet 2016 relative a la profession de I'audit (la «loi du

23 juillet 2016») et les normes internationales d’audit («ISAs»)
telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la Commission de
Surveillance du Secteur Financier («CSSF»). Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de la loi du 23 juillet 2016 et
des normes ISAs sont plus amplement décrites dans la section
«Responsabilités du réviseur d’entreprises agréé pour I'au-

dit des états financiers» du présent rapport. Nous sommes
également indépendants de la Société conformément au code
de déontologie des professionnels comptables du conseil des
normes internationales de déontologie comptable (le «Code
de I'lESBAY) tel qu’adopté pour le Luxembourg par la CSSF
ainsi qu’aux régles de déontologie qui s'appliquent a I'audit
des états financiers et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités qui nous incombent selon ces regles. Nous
estimons que les éléments probants que nous avons recueil-
lis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion
d’audit.

Autres observations

Les états financiers du Fonds pour I'exercice clos le 31 mai 2024
ont été audités par un autre auditeur qui a exprimé une opi-
nion non modifiée sur ces états le 27 septembre 2024.

Autres informations

La responsabilité des autres informations incombe au Conseil
d’Administration de la Société. Les autres informations se
composent des informations contenues dans le rapport annuel
mais ne comprennent pas les états financiers et notre rapport
de réviseur d’entreprises agréé sur ces états financiers.

Notre opinion sur les états financiers ne s'étend pas aux autres
informations et nous n’exprimons aucune forme d’assurance
sur ces informations.

En ce qui concerne notre audit des états financiers, notre
responsabilité consiste a lire les autres informations et, ce
faisant, a apprécier s'il existe une incohérence significative
entre celles-ci et les états financiers ou la connaissance que
nous avons acquise au cours de I'audit, ou encore si les autres
informations semblent autrement comporter une anomalie
significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons effec-
tués, nous concluons a la présence d'une anomalie signifi-
cative dans les autres informations, nous sommes tenus de
signaler ce fait. Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités du Conseil d’Administration de la
Société pour les états financiers

Le Conseil d’Administration de la Société est responsable de
I'établissement et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux obligations légales et réglementaires rela-
tives a I'établissement et la présentation des états financiers
en vigueur au Luxembourg, ainsi que du contréle interne que
le Conseil d’Administration de la Société considére comme
nécessaire pour permettre |'établissement d'états financiers
ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des états financiers, c’est au Conseil
d'Administration de la Société qu'il incombe d’évaluer la
capacité de la Société et de chacun de ses compartiments a
poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant,
les questions relatives a la continuité d’exploitation et d’appli-
quer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf
si le Conseil d’Administration de la Société a l'intention de
liquider la Société ou I'un de ses compartiments ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a lui.

Responsabilités du réviseur d’entreprises agréé pour
I’audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les
états financiers pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes
ou résultent d'erreurs, et de délivrer un rapport du réviseur
d'entreprises agréé contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui

ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément
alaloi du 23 juillet 2016 et aux ISA telles qu’adoptées pour
le Luxembourg par la CSSF permettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies
peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et elles sont
considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles
puissent influer sur les décisions économiques que les utilisa-
teurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément a la loi

du 23 juillet 2016 et aux ISA telles qu'adoptées pour le
Luxembourg par la CSSF, nous exercons notre jugement pro-
fessionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de
cet audit. En outre:

e Nous identifions et évaluons les risques que les états finan-
ciers comportent des anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a
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ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative résultant d'une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contréle
interne;

e Nous acquérons une compréhension des éléments du
contréle interne pertinents pour I'audit afin de concevoir
des procédures d'audit appropriées aux circonstances et
non dans le but d'exprimer une opinion sur |'efficacité du
contréle interne de la Société;

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes
comptables retenues et le caractére raisonnable des esti-
mations comptables faites par le Conseil d’Administration
de la Société, de méme que les informations y afférentes
fournies par ce dernier;

e Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié
de I'utilisation par le Conseil d’Administration de la Société
du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon
les éléments probants obtenus, quant a I'existence ou non
d’une incertitude significative liée a des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la
capacité de la Société ou de I'un de ses compartiments a
poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence
d’une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer
I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informa-
tions fournies dans les états financiers au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'ap-
puient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de
notre rapport. Cependant, des événements ou situations
futurs pourraient amener la Société ou I'un de ses com-
partiments (a |'exception des compartiments pour lesquels
il existe une intention ou décision de fermer) a cesser son
exploitation;

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le
contenu des états financiers, y compris les informations
fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers
représentent les opérations et événements sous-jacents
d’une maniére propre a donner une image fidele.

Nous communiquons aux responsables du gouvernement
d’entreprise notamment |'étendue et le calendrier prévu des
travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris
toute déficience importante du controle interne que nous
aurions relevée au cours de notre audit.
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Nous fournissons également aux responsables du gouverne-
ment d’entreprise une déclaration précisant que nous nous
sommes conformés aux regles de déontologie pertinentes
concernant I'indépendance et leur communiquons toutes les
relations et les autres facteurs qui peuvent raisonnablement
étre considérés comme susceptibles d'avoir des incidentes sur
notre indépendance ainsi que les sauvegardes connexes s'il y
a lieu.

Luxembourg, le 24 septembre 2025
ERNST & YOUNG

Société Anonyme
Cabinet de révision agréé

Pierre-Marie Boul



UBS (Lux) Bond SICAV

Etat combiné des actifs nets

usb

Actif

31.5.2025

Portefeuille-titres, cours d’achat

16219 045 618.71

Portefeuille-titres, plus- (moins-) value non-réalisée

-661 161 580.15

Total portefeuille-titres (note 1)

15557 884 038.56

Avoirs en banque, dépdts a vue et a terme

476992 211.99*

Autres liquidités (marges)

55532 214.65

A recevoir sur ventes de titres (note 1)

76714 091.17

A recevoir sur souscriptions

31626 698.26

Intéréts a recevoir sur titres

153 028 220.98

Intéréts a recevoir sur liquidités 21990.77
A recevoir sur dividendes 5.94
Autres actifs 598 358.35
Autres créances 16 080 412.03
Bénéfice non réalisé sur contrats financiers a terme (note 1) 1134 563.90
Bénéfice non réalisé sur contrats de change a terme (note 1) 31557 336.35
Bénéfice non réalisé sur swaps (note 1) 7 882 385.82

TOTAL Actif 16 409 052 528.77
Passif

Perte non réalisée sur contrats financiers a terme (note 1) -3292 622.17
Perte non réalisée sur contrats de change a terme (note 1) -4 723 059.23
Perte non réalisée sur swaps (note 1) -5 489 275.94
Crédit en compte courant -33 354 295.74
Intéréts a payer sur crédit en compte courant -130 290.51

A payer sur achats de titres (note 1)

-100 936 393.89

A payer sur rachats

-16 398 046.14

Provisions pour commission de gestion forfaitaire (note 2) -4 602 974.36
Provisions pour taxe d’abonnement (note 3) -536 021.67
Provisions pour autres commissions et frais (note 2) -984 225.51

Total des Provisions pour frais

-6 123 221.54

TOTAL Passif

-170 447 205.16

Actifs nets a la fin de I'exercice

16 238 605 323.61

* Au 31 mai 2025, des avoirs en banque ont été utilisés a titre de garanties, a hauteur de 1 530 000.00 USD en faveur de Citibank et a hauteur de 4 907 548.64 USD

en faveur de HSBC Bank.
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Etat combiné des opérations

usbD

Revenus

1.6.2024-31.5.2025

Revenus d'intéréts sur liquidités

16 772 409.93

Intéréts sur titres

522 899 014.82

Dividendes 295 134.67
Revenus d'intéréts sur swaps (note 1) 137 319 625.70
Revenus nets sur préts de titres (note 17) 3937 398.79

Autres revenus (note 4)

11926 645.63

TOTAL des Revenus

693 150 229.54

Charges

Charges d'intéréts sur swaps (note 1)

-133 604 455.44

Commission de gestion forfaitaire (note 2)

-57 980 026.29

Taxe d’abonnement (note 3) -3273489.58
Autres commissions et frais (note 2) -3024 285.63
Charges d'intéréts sur liquidités et crédit en compte courant -2 146 044.40

TOTAL des Charges

-200 028 301.34

Revenus (Pertes) net(te)s des investissements

493 121 928.20

Bénéfices (pertes) réalisé(e)s (note 1)

Bénéfice (perte) réalisé(e) sur titres évalués a la valeur de marché hors options

194 151 905.41

Bénéfice (perte) réalisé(e) sur options

1851 229.68

Bénéfice (perte) réalisé(e) sur instruments du marché monétaire et titres évalués en fonction des rendements

14 418 123.11

Bénéfice (perte) réalisé(e) sur contrats financiers a terme

27 844 615.36

191973 206.28

Bénéfice (perte) réalisé(e) sur swaps

-7 034 585.90

(e)
(
(
réalisé(e) sur contrats de change a terme
(e
(e)

(

(

(
Bénéfice (perte

(

(

Bénéfice (perte) réalisé(e) de change réalisé(e)

-37 464 990.07

TOTAL des Bénéfices (pertes) réalisé(e)s

385 739 503.87

Bénéfice (perte) net(te) réalisé(e) au cours de I'exercice

878 861 432.07

Variations des plus- (moins-) values non-réalisées (note 1)

Plus- (Moins-) value non réalisée sur titres évalués a la valeur de marché hors options 213 859 586.35
Plus- (Moins-) value non réalisée sur options 118 870.82
Plus- (Moins-) value non réalisée sur instruments du marché monétaire et titres évalués en fonction des rendements -1897 585.17
Plus- (Moins-) value non réalisée sur contrats financiers a terme -402 467.06
Plus- (Moins-) value non réalisée sur contrats de change a terme -13926 772.58
Plus- (Moins-) value non réalisée sur swaps 3689 902.01

TOTAL des Variations des plus- (moins-) values non-réalisées

201 441 534.37

Augmentation/(diminution) nette de I’actif net issue de I'activité

1080 302 966.44

UBS (Lux) Bond SICAV — Rapport annuel et états financiers révisés au 31 mai 2025

L'annexe fait partie intégrante des états financiers.



Etat combiné des variations de I'actif net

usbD

1.6.2024-31.5.2025

Actif net au début de I'exercice

15087 725 187.26 *

Souscriptions

5720317 559.17

Rachats

-5 556 943 404.23

Souscriptions (Rachats) net(te)s

163 374 154.94

Dividendes versés

-92 796 985.03

Revenus (Pertes) net(te)s des investissements

493 121 928.20

Total des Bénéfices (pertes) réalisé(e)s

385 739 503.87

Total des Variations des plus- (moins-) values non-réalisées

201 441 534.37

Augmentation/(diminution) nette de I'actif net issue de I'activité

1080 302 966.44

Actifs nets a la fin de I'exercice

16 238 605 323.61

* Calculé a I'aide des taux de change du 31 mai 2025. En utilisant les taux de change du 31 mai 2024, I'actif net combiné au début de I'année était de

USD 14 776 793 738.08.
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UBS (Lux) Bond SICAV — 2024 (USD)

Données principales

ISIN 15.10.2024 31.5.2024 31.5.2023
Actif net en USD 313484 849.74 325084 529.73 359 529 658.72
Catégorie K-1-acc LU2032050580
Actions en circulation 15.9000 17.2000 17.9000
Valeur nette d'inventaire par action en USD 4933767.75 4844 827.37 4568 632.90
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 4933767.75 4838 529.09 4568 632.90
Catégorie K-1-dist LU2032050663
Actions en circulation 4.0000 4.0000 4.2000
Valeur nette d’inventaire par action en USD 3 862 668.96 4003 148.05 3984 300.68
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 3862 668.96 3997 943.96 3984 300.68
Catégorie K-1-qdist LU2045767261
Actions en circulation 12.1000 12.1000 12.1000
Valeur nette d'inventaire par action en USD 3864 208.46 3900 489.53 3884 263.11
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 3864 208.46 3895 418.89 3884 263.11
Catégorie P-acc LU2032050150
Actions en circulation 405 931.2900 433 879.1990 542 669.3610
Valeur nette d'inventaire par action en USD 97.49 95.82 90.57
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 97.49 95.70 90.57
Catégorie P-dist LU2032050234
Actions en circulation 262 734.2540 273 416.0850 350 779.2820
Valeur nette d’inventaire par action en USD 77.40 80.04 79.61
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 77.40 79.94 79.61
Catégorie P-qdist LU2045766537
Actions en circulation 170 653.3820 175 653.3820 232 253.3820
Valeur nette d'inventaire par action en USD 77.52 78.19 77.80
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 77.52 78.09 77.80
Catégorie (HKD) P-qdist LU2045767428
Actions en circulation 6 200.1400 6 200.1400 6 200.1400
Valeur nette d'inventaire par action en HKD 766.53 778.81 775.60
Prix d’émission et de rachat par action en HKD' 766.53 777.80 775.60
Catégorie Q-acc LU2032050317
Actions en circulation 650 395.0710 663 931.4930 812 915.1880
Valeur nette d’inventaire par action en USD 98.68 96.90 91.37
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 98.68 96.77 91.37
Catégorie Q-dist LU2032050408
Actions en circulation 289 119.3640 295 989.3670 355 004.1560
Valeur nette d'inventaire par action en USD 77.28 80.09 79.70
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 77.28 79.99 79.70
Catégorie Q-qdist LU2045766883
Actions en circulation 51329.5720 51569.5720 85 017.0320
Valeur nette d'inventaire par action en USD 77.37 78.10 77.77
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 77.37 78.00 77.77
Catégorie Q-UKdist-qdist LU2032050747

Actions en circulation

111 000.0000

111 000.0000

116 691.7530

Valeur nette d’inventaire par action en USD 77.34 78.07 77.74
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 77.34 77.97 77.74
' Voir note 1
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Structure du portefeuille-titres

Etant donné que toutes les actions du compartiment

UBS (Lux) Bond SICAV — 2024 (USD) ont été rachetées le

15 octobre 2024, il n'y a ni portefeuille-titres ni structure du
portefeuille-titres a la fin de la période sous revue.

Voir note 13.
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Etat des opérations

usbD
Revenus 1.6.2024-15.10.2024
Revenus d'intéréts sur liquidités 83370.86
Intéréts sur titres 1806 687.01
Revenus nets sur préts de titres (note 17) 65 196.58
Autres revenus (note 4) 10 381.18
TOTAL des Revenus 1 965 635.63
Charges
Commission de gestion forfaitaire (note 2) -725784.55
Taxe d'abonnement (note 3) -58 572.38
Autres commissions et frais (note 2) -36 526.99
Charges d'intéréts sur liquidités et crédit en compte courant -0.01
TOTAL des Charges -820 883.93
Revenus (Pertes) net(te)s des investissements 1144 751.70
Bénéfices (pertes) réalisé(e)s (note 1)
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur titres évalués a la valeur de marché hors options -8 164 804.79
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur instruments du marché monétaire et titres évalués en fonction des rendements 3593 352.84
Bénéfice (perte) réalisé(e) de change réalisé(e) 1002.77
TOTAL des Bénéfices (pertes) réalisé(e)s -4 570 449.18
Bénéfice (perte) net(te) réalisé(e) au cours de la période -3 425 697.48
Variations des plus- (moins-) values non-réalisées (note 1)
Plus- (Moins-) value non réalisée sur titres évalués a la valeur de marché hors options 9 897 908.06
Plus- (Moins-) value non réalisée sur instruments du marché monétaire et titres évalués en fonction des rendements -748 757.66
TOTAL des Variations des plus- (moins-) values non-réalisées 9 149 150.40
Augmentation/(diminution) nette de I'actif net issue de I'activité 5723 452.92
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Variations de |'actif net

usbD

1.6.2024-15.10.2024

Actif net au début de la période

325084 529.73

Rachats

-325 648 374.38

Total Rachats

-325 648 374.38

Dividendes versés -5 159 608.27
Revenus (Pertes) net(te)s des investissements 1144 751.70
Total des Bénéfices (pertes) réalisé(e)s -4 570 449.18
Total des Variations des plus- (moins-) values non-réalisées 9149 150.40
Augmentation/(diminution) nette de I'actif net issue de I'activité 5723 452.92
Actifs nets a la fin de la période 0.00

Evolution des actions en circulation

1.6.2024-15.10.2024

Catégorie K-1-acc
Nombre d’actions en circulation au début de la période 17.2000
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -17.2000
Nombre d’actions en circulation a la fin de la période 0.0000
Catégorie K-1-dist
Nombre d’actions en circulation au début de la période 4.0000
Nombre d'actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -4.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de la période 0.0000
Catégorie K-1-qdist
Nombre d’actions en circulation au début de la période 12.1000
Nombre d'actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées -12.1000
Nombre d’actions en circulation a la fin de la période 0.0000
Catégorie P-acc
Nombre d’actions en circulation au début de la période 433 879.1990
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées -433879.1990
Nombre d’actions en circulation a la fin de la période 0.0000
Catégorie P-dist
Nombre d’actions en circulation au début de la période 273 416.0850
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -273 416.0850
Nombre d’actions en circulation a la fin de la période 0.0000
Catégorie P-qdist
Nombre d’actions en circulation au début de la période 175 653.3820
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -175 653.3820
Nombre d’actions en circulation a la fin de la période 0.0000
Catégorie (HKD) P-qdist
Nombre d’actions en circulation au début de la période 6200.1400
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -6 200.1400
Nombre d’actions en circulation a la fin de la période 0.0000
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Catégorie Q-acc
Nombre d’actions en circulation au début de la période 663 931.4930
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -663 931.4930
Nombre d’actions en circulation a la fin de la période 0.0000
Catégorie Q-dist
Nombre d’actions en circulation au début de la période 295 989.3670
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées -295 989.3670
Nombre d’actions en circulation a la fin de la période 0.0000
Catégorie Q-qdist
Nombre d’actions en circulation au début de la période 51 569.5720
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -51569.5720
Nombre d’actions en circulation a la fin de la période 0.0000

Catégorie

Q-UKdist-qdist

Nombre d’actions en circulation au début de la période

111 000.0000

Nombre d'actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -111 000.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de la période 0.0000

Distribution annuelle’

UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (USD) Date de détachement Date de versement Devise Montant par action
K-1-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 211 936.62
P-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 4.00
Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 usD 4.24
Distribution trimestrielle’

UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (USD) Date de détachement Date de versement Devise Montant par action
K-1-qdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 53 419.64
K-1-qdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 53 419.64
P-qdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 1.01
P-qdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 1.01
(HKD) P-qdist 17.6.2024 20.6.2024 HKD 10.08
(HKD) P-qdist 19.9.2024 24.9.2024 HKD 10.08
Q-qdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 1.07
Q-qdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 1.07
Q-UKdist-qdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 1.07
Q-UKdist-qdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 1.07
' Voir note 5
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UBS (Lux) Bond SICAV — 2025 | (EUR)

Comparaison sur trois ans

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Actif net en EUR 288 768 754.17 340 664 607.49 390 366 735.27
Catégorie K-1-acc LU2156499548
Actions en circulation 15.4200 17.4950 21.2530
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 3096 587.33 2987 164.20 2 853748.94
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 3091 323.13 2982 384.74 2 843 475.44
Catégorie K-1-dist LU2156499621
Actions en circulation 6.1000 6.9000 8.6000
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 2 813 075.90 2 774 653.07 2711988.17
Prix d’émission et de rachat par action en EUR' 2808 293.67 2770213.63 2702 225.01
Catégorie K-B-acc LU2358385081
Actions en circulation 252 587.3980 252 587.3980 252 587.3980
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 99.11 95.34 90.82
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 98.94 95.19 90.49
Catégorie P-acc LU2156499035
Actions en circulation 480 030.3280 590 621.4160 737 868.8300
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 102.73 99.19 94.86
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 102.56 99.03 94.52
Catégorie P-dist LU2156499118
Actions en circulation 295 171.9290 346 197.9570 433 676.2100
Valeur nette d’inventaire par action en EUR 93.69 92.40 90.31
Prix d’émission et de rachat par action en EUR' 93.53 92.25 89.98
Catégorie Q-acc LU2156499209
Actions en circulation 732 819.6770 879 943.9970 1042 452.4880
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 103.25 99.60 95.16
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 103.07 99.44 94.82
Catégorie Q-dist LU2156499464

Actions en circulation

493 468.8610

725 167.3630

832 134.8270

Valeur nette d'inventaire par action en EUR 93.61 92.33 90.25
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 93.45 92.18 89.93
" Voir note 1
Performance

Devise 2024/2025 2023/2024 2022/2023
Catégorie K-1-acc EUR 3.7% 4.9% -2.2%
Catégorie K-1-dist EUR 3.7% 4.9% -2.2%
Catégorie K-B-acc EUR 3.9% 5.2% -1.9%
Catégorie P-acc EUR 3.6% 4.8% -2.3%
Catégorie P-dist EUR 3.6% 4.8% -2.3%
Catégorie Q-acc EUR 3.7% 4.9% -2.2%
Catégorie Q-dist EUR 3.7% 4.9% -2.2%
La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future.
Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et des frais prélevés lors de I'émission et du rachat des actions.
Les données de performance ne sont pas auditées.
Le compartiment n'a pas d'indice de référence.
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Rapport du Gestionnaire de portefeuille

Au cours de I'année sous revue, allant du 1¢ juin 2024 au

31 mai 2025, la plupart des rendements des obligations d'Etat
des principaux marchés développés ont diminué, les banques
centrales ayant commencé a baisser leurs taux compte tenu
du ralentissement de la croissance économique et du retour
de l'inflation vers la cible fixée. Le risque politique a également
été accru par les élections anticipées en France, qui ont

fait grimper les écarts entre les OAT et les Bunds, et par les
élections au Royaume-Uni et aux Etats-Unis, qui ont occupé

le devant de la scéne. La victoire du président Trump a fait
grimper les rendements des bons du Trésor américain, sur
fond d'anticipations d’augmentation des déficits budgétaires
et de persistance de l'inflation. Le premier trimestre 2025 a été
marqué par des changements macroéconomiques radicaux,
I'escalade des droits de douane ayant remis en cause les
attentes des investisseurs quant aux progres vers |'objectif
d'inflation aux Etats-Unis et & une croissance soutenue. Les
mois d’avril et de mai ont marqué un renversement des
tendances du premier trimestre, les annonces de droits de
douane plus élevés que prévu ayant entrainé une hausse

des rendements des bons du Trésor américain. Les écarts

de crédit dans la plupart des secteurs, y compris les titres
investment grade, le haut rendement, les marchés émergents,
le crédit asiatique, la dette titrisée et la dette des entreprises
européennes, ont terminé la période a des niveaux plus
élevés, I'essentiel du creusement des écarts se produisant plus
tard dans la période sous revue, en réaction notamment a la
politique commerciale américaine.

Le compartiment a dégagé une performance positive au cours
de la période sous revue. Le revenu a été le principal moteur
de la performance au cours de la période, les rendements
restant a des niveaux relativement attrayants par rapport a

ces derniéres années. Bien que les écarts de crédit se soient
élargis par rapport a leur niveau initial dans la plupart des
secteurs, notamment pour les titres investment grade, le haut
rendement, les marchés émergents, le crédit asiatique, la

dette titrisée et la dette des entreprises en euros, |'effet sur le
crédit a plus court terme n'a pas été aussi important, car de
nombreuses positions du fonds sont restées stables a mesure
que les titres approchaient de leur échéance. Les mouvements
des taux d'intérét a court terme n’ont pas non plus eu
d'impact significatif sur la performance, mais la baisse des taux
d'intérét I'a soutenue. Le compartiment a suivi une approche
diversifiée, investissant dans une gamme de secteurs et de
régions en misant sur des échéances fixes. La duration corrigée
des options du compartiment a la fin de la période sous revue
était inférieure a celle du début de la période, les positions
sous-jacentes s'étant rapprochées de I'échéance finale.

UBS (Lux) Bond SICAV — 2025 | (EUR)

Structure du portefeuille-titres

Répartition géographique en % de I'actif net

Etats-Unis 66.24
Japon 4.82
Irlande 4.01
Grande-Bretagne 4.01
France 3.98
Arabie saoudite 2.12
Supranationaux 2.01
Pays-Bas 1.99
Corée du Sud 1.81
Chili 1.72
Singapour 1.30
Mexique 1.06
Pérou 0.85
Egypte 0.64
lles Caimans 0.62
Italie 0.52
Inde 0.15
Chine 0.09
TOTAL 97.94
Répartition économique en % de I'actif net

Etablissements financiers et sociétés de participation 24.16
Gouvernements nationaux et centraux 22.80
Banques & instituts de crédit 13.70
Distribution d’énergie & d'eau 6.39
Véhicules 6.15
Immobilier 4.74
Pétrole 4.31
Industrie miniere, charbon et acier 2.93
Equipement informatique et de réseau 2.46
Diverses sociétés commerciales 2.41
Organisations supranationales 2.01
Biotechnologie 1.83
Internet, logiciels et services informatiques 1.55
Trafic et transport 1.07
Restauration et loisirs 0.76
Télécommunications 0.67
TOTAL 97.94
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Etat des actifs nets

EUR

Actif

31.5.2025

Portefeuille-titres, cours d'achat

295987 292.98

Portefeuille-titres, plus- (moins-) value non-réalisée

-13178 733.90

Total portefeuille-titres (note 1)

282 808 559.08

Avoirs en banque, dépdts a vue et a terme 2230 190.56
Intéréts a recevoir sur titres 2304 136.79
Autres actifs 3994.30
Bénéfice non réalisé sur contrats de change a terme (note 1) 1610 257.86

TOTAL Actif

288 957 138.59

Passif

A payer sur rachats -80991.18
Provisions pour commission de gestion forfaitaire (note 2) -83 658.75

Provisions pour taxe d’abonnement (note 3) -23 734.49

Total des Provisions pour frais -107 393.24
TOTAL Passif -188 384.42

Actifs nets a la fin de I'exercice

288 768 754.17
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Etat des opérations

EUR
Revenus 1.6.2024-31.5.2025
Revenus d'intéréts sur liquidités 124 717.11
Intéréts sur titres 11845 347.21
Revenus nets sur préts de titres (note 17) 87 343.72
Autres revenus (note 4) 81652.23
TOTAL des Revenus 12 139 060.27
Charges
Commission de gestion forfaitaire (note 2) -1125964.70
Taxe d'abonnement (note 3) -155 535.08
Autres commissions et frais (note 2) -58 901.41
TOTAL des Charges -1 340 401.19
Revenus (Pertes) net(te)s des investissements 10 798 659.08
Bénéfices (pertes) réalisé(e)s (note 1)
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur titres évalués a la valeur de marché hors options -10 357 350.05
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur instruments du marché monétaire et titres évalués en fonction des rendements -529 858.39
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur contrats de change a terme 7 133 481.47
Bénéfice (perte) réalisé(e) de change réalisé(e) -2 087 209.21
TOTAL des Bénéfices (pertes) réalisé(e)s -5 840 936.18
Bénéfice (perte) net(te) réalisé(e) au cours de I'exercice 4 957 722.90
Variations des plus- (moins-) values non-réalisées (note 1)
Plus- (Moins-) value non réalisée sur titres évalués a la valeur de marché hors options 5441 689.12
Plus- (Moins-) value non réalisée sur instruments du marché monétaire et titres évalués en fonction des rendements -235273.11
Plus- (Moins-) value non réalisée sur contrats de change a terme 1441 561.96
TOTAL des Variations des plus- (moins-) values non-réalisées 6 647 977.97
Augmentation/(diminution) nette de I'actif net issue de I'activité 11 605 700.87
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Variations de |'actif net

EUR

1.6.2024-31.5.2025

Actif net au début de I'exercice

340 664 607.49

Rachats

-60 987 370.91

Total Rachats

-60 987 370.91

Dividendes versés -2514183.28
Revenus (Pertes) net(te)s des investissements 10 798 659.08
Total des Bénéfices (pertes) réalisé(e)s -5840936.18
Total des Variations des plus- (moins-) values non-réalisées 6 647 977.97

Augmentation/(diminution) nette de I'actif net issue de I'activité

11605 700.87

Actifs nets a la fin de I'exercice

288 768 754.17

Evolution des actions en circulation

1.6.2024-31.5.2025

Catégorie K-1-acc
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 17.4950
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -2.0750
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 15.4200
Catégorie K-1-dist
Nombre d‘actions en circulation au début de I'exercice 6.9000
Nombre d'actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées -0.8000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 6.1000
Catégorie K-B-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 252 587.3980
Nombre d'actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées 0.0000

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

252 587.3980

Catégorie P-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 590 621.4160
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées -110591.0880
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 480 030.3280
Catégorie P-dist
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 346 197.9570
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -51 026.0280
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 295 171.9290
Catégorie Q-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 879 943.9970
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -147 124.3200
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 732 819.6770
Catégorie Q-dist
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 725 167.3630
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -231698.5020
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 493 468.8610
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Distribution annuelle’

UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 | (EUR) Date de détachement Date de versement Devise Montant par action
K-1-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 61 500.00
P-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 1.95
Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 2.05

' Voir note 5
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 31 mai 2025

Titres et instruments du marché monétaire négociés sur une bourse officielle
Evaluation en EUR
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
Billets, taux fixe
EUR
EUR SOFTBANK GROUP CORP-REG-S 3.12500% 17-19.09.25 3000 000.00 2982 160.72 1.03
TOTAL EUR 2982 160.72 1.03
usD
USD  AERCAP IRELAND CAPITAL DAC / AERCAP GLO 6.50000% 20-15.07.25 7 500 000.00 6609 316.53 2.29
USD  AFRICA FINANCE CORP-REG-S 3.12500% 20-16.06.25 6 600 000.00 5799 163.18 2.01
USD  AIR LEASE CORP 3.37500% 20-01.07.25 7 900 000.00 6 949 908.18 2.41
USD  BHARTI AIRTEL LTD-REG-S 4.37500% 15-10.06.25 500 000.00 440 299.50 0.15
USD  BNP PARIBAS SA-REG-S-SUB 4.37500% 15-28.09.25 6 800 000.00 5976 327.17 2.07
USD  CAPITAL ONE FINANCIAL CORP-SUB 4.20000% 15-29.10.25 6 000 000.00 5269 452.00 1.82
USD  CITIGROUP INC-SUB 5.50000% 13-13.09.25 6 500 000.00 5736 108.21 1.99
USD  CORP NACIONAL DEL COBRE DE CHILE-REG-S 4.50000% 15-16.09.25 5 640 000.00 4958 082.89 1.72
USD  CREDICORP LTD-REG-S 2.75000% 20-17.06.25 2 800 000.00 2451 618.59 0.85
USD  DUKE ENERGY CORP 0.90000% 20-15.09.25 4000 000.00 3485 328.06 1.21
USD  ELECTRICITE DE FRANCE SA-REG-S 3.62500% 15-13.10.25 5000 000.00 4383 684.73 1.52
USD  EQUINIX INC 1.00000% 20-15.09.25 6 000 000.00 5229 588.69 1.81
USD  FORD MOTOR CREDIT CO LLC 4.13400% 15-04.08.25 6 000 000.00 5274 013.90 1.83
USD  GENERAL MOTORS CO 6.12500% 20-01.10.25 7 188 000.00 6 350 589.86 2.20
USD  GLENCORE FUNDING LLC-144A 1.62500% 20-01.09.25 4000 000.00 3 495 000.96 1.21
USD  GOLDMAN SACHS GROUP INC-SUB 4.25000% 15-21.10.25 7 000 000.00 6 156 043.07 2.13
USD  HEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO STEP-UP/DOWN 16-15.10.25 6 000 000.00 5 286 247.40 1.83
USD  JAGUAR LAND ROVER AUTOMOTIVE PLC-144A 7.75000% 20-15.10.25 1,000 000.00 881 375.91 0.31
USD  LYBINTERNATIONAL FINANCE IIl LLC 1.25000% 20-01.10.25 5 250 000.00 4568 311.46 1.58
USD  MIZUHO FINANCIAL GROUP INC-REG-S-SUB 4.35300% 15-20.10.25 6 500 000.00 5709 693.90 1.98
USD  NAVIENT CORP 6.75000% 17-25.06.25 2 600 000.00 2289 021.15 0.79
USD  NEXTERA ENERGY CAPITAL HOLDINGS INC 5.74900% 23-01.09.25 5500 000.00 4857 310.14 1.68
USD  NISSAN MOTOR CO LTD-REG-S 3.52200% 20-17.09.25 6 000 000.00 5238 387.88 1.81
USD  PETROLEOS MEXICANOS 6.87500% 22-16.10.25 3500 000.00 3063 752.48 1.06
USD  PLAINS ALL AMERICAN PIPELINE LP 4.65000%15-15.10.25 6 400 000.00 5 632 928.50 1.95
USD  RONSHINE CHNA HOL LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.75000% 20-05.08.24 2 200 000.00 19 378.99 0.01
USD_ SYNCHRONY FINANCIAL 4.50000% 15-23.07.25 4 800 000.00 4225118.93 1.46
TOTAL USD 120 336 052.26 41.68
Total des Billets, taux fixe 123 318 212.98 42.71
Billets, taux variable
usD
USD_ TRAVEL + LEISURE CO STEP UP/RATING LINKED 15-01.10.25 2 500 000.00 2203 127.07 0.76
TOTAL USD 2203 127.07 0.76
Total des Billets, taux variable 2203 127.07 0.76
Medium-Term Notes, taux fixe
EUR
EUR ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC-REG-S 1.62500% 17-18.09.25 6 500 000.00 6 482 905.00 2.25
EUR HSBC HOLDINGS PLC-SUB 3.00000% 15-30.06.25 4200 000.00 4200 420.00 1.45
EUR ORACLE CORP 3.12500% 13-10.07.25 1500 000.00 1500 984.00 0.52
EUR  TELECOM ITALIA SPA-REG-S 3.00000% 16-30.09.25 1500 000.00 1500 000.00 0.52
TOTAL EUR 13 684 309.00 4.74
usD
USD  AMERICAN HONDA FINANCE CORP 5.80000% 23-03.10.25 6 000 000.00 5 305 924.39 1.84
USD  EGYPT, REPUBLIC OF-REG-S 5.87500% 15-11.06.25 2 100 000.00 1848 887.91 0.64
USD  KOREA ELECTRIC POWER CORP-REG-S 1.12500% 20-15.06.25 1700 000.00 1495 371.06 0.52
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.95000% 20-10.08.25 1,000 000.00 60 559.35 0.02
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Evaluation en EUR
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I'actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
usb MORGAN STANLEY 4.00000% 15-23.07.25 7 650 000.00 6 730 690.55 2.33
usb QNB FINANCE LTD-REG-S 1.62500% 20-22.09.25 2 000 000.00 1742 787.93 0.60
usb SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BD-REG-S 2.90000% 20-22.10.25 7 000 000.00 6110918.30 2.12
usb WELLS FARGO & CO 3.55000% 15-29.09.25 1500 000.00 1316 829.61 0.46
TOTAL USD 24611 969.10 8.53
Total des Medium-Term Notes, taux fixe 38 296 278.10 13.27
Obligations, taux fixe
usD
usb BIOGEN INC 4.05000% 15-15.09.25 6 000 000.00 5282 184.90 1.83
usb GLOBAL LOGISTIC PROPERTIES LTD-REG-S 3.87500% 15-04.06.25 4250 000.00 3739041.43 1.30
usb KOREA NATIONAL OIL CORP-REG-S 0.87500% 20-05.10.25 4300 000.00 3736 994.50 1.29
usb KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.87500% 17-10.11.24 3975 000.00 240 723.41 0.08
usb SIMON PROPERTY GROUP LP 3.50000% 15-01.09.25 5 000 000.00 4393 312.80 1.52
TOTAL USD 17 392 257.04 6.02
Total des Obligations, taux fixe 17 392 257.04 6.02
Obligations, coupon zéro
EUR
EUR CCEP FINANCE IRELAND DAC-REG-S 0.00000% 21-06.09.25 5 000 000.00 4 970 050.00 1.72
TOTAL EUR 4 970 050.00 1.72
Total des Obligations, coupon zéro 4970 050.00 1.72
Total des Titres et instruments du marché monétaire négociés sur une bourse officielle 186 179 925.19 64.48
Titres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché réglementé
Bons du trésor a court terme, coupon zéro
usD
usb AMERICA, UNITED STATES OF TB 0.00000% 31.10.24-30.10.25 30 000 000.00 25965 095.79 8.99
usb AMERICA, UNITED STATES OF TB 0.00000% 29.11.24-28.11.25 31 000 000.00 26 741 256.46 9.26
usb AMERICA, UNITED STATES OF TB 0.00000% 08.05.25-06.11.25 6 000 000.00 5189 036.41 1.80
TOTAL USD 57 895 388.66 20.05
Total des Bons du trésor a court terme, coupon zéro 57 895 388.66 20.05
Billets, taux fixe
usD
usb DCP MIDSTREAM OPERATING LP 5.37500% 18-15.07.25 3180 000.00 2801 855.54 0.97
usb ELECTRICITE DE FRANCE SA-144A 3.62500% 15-13.10.25 1289 000.00 1130 113.93 0.39
usb ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV-REG-S 6.80000% 22-14.10.25 5500 000.00 4878 287.21 1.69
usb HARLEY-DAVIDSON FIN.SERV INC-144A 3.35000% 20-08.06.25 7 000 000.00 6 163 444.04 2.14
usb HYUNDAI CAPITAL AMERICA-144A 1.80000% 20-15.10.25 7 000 000.00 6094 891.83 2.11
usb MONDELEZ INTERNATIONAL HOLDINGS-144A 4.25000% 22-15.09.25 1000 000.00 878 963.67 0.30
usb PENSKE TRUCK LEAS LP / PTL FIN COR-144A 4.00000% 20-15.07.25 3500 000.00 3079 220.59 1.07
usb VOLKSWAGEN GROUP OF AMERICA FIN-144A 5.80000% 23-12.09.25 6 000 000.00 5293 628.57 1.83
usb XEROX HOLDINGS CORP-144A 5.00000% 20-15.08.25 2 073 777.00 1818 062.99 0.63
TOTAL USD 32 138 468.37 11.13
Total des Billets, taux fixe 32 138 468.37 11.13
Obligations, taux fixe
usD
usD PACIFIC GAS & ELECTRIC CO 3.45000% 20-01.07.25 7 500 000.00 6 594 776.86 2.28
TOTAL USD 6 594 776.86 2.28
Total des Obligations, taux fixe 6 594 776.86 2.28
Total des Titres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché réglementé 96 628 633.89 33.46
Total du Portefeuille-titres 282 808 559.08 97.94
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Evaluation en EUR
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
Contrats de change a terme
Devise achetée/Montant acheté/Devise vendue/Montant vendu/Date de maturité
EUR 266 563 766.41 usb 301 155 000.00 23.6.2025 1614 667.83 0.56
EUR 1742 774.54 GBP 1 470 000.00 23.6.2025 -1424.09 0.00
usb 101 439.27 EUR 90 000.00 23.6.2025 -756.11 0.00
usb 2 855 815.95 EUR 2 515 000.00 23.6.2025 -2520.18 0.00
EUR 55 000.00 usb 62 289.07 2.6.2025 131.85 0.00
EUR 35 000.00 GBP 29330.57 3.6.2025 158.56 0.00
Total des Contrats de change a terme 1610 257.86 0.56
Avoirs en banque, dépéts a vue et a terme et autres liquidi 2 230 190.56 0.77
Autres actifs et passifs 2119 746.67 0.73
Total de I'Actif net 288 768 754.17 100.00
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UBS (Lux) Bond SICAV — 2025 | (USD)

Comparaison sur trois ans

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Actif net en USD 109 348 112.65 132 301 131.49 157 758 978.55
Catégorie K-1-acc LU2156500220
Actions en circulation 2.2000 3.5000 4.7000
Valeur nette d'inventaire par action en USD 5484 470.23 5200 050.30 4878 937.72
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 5484 470.23 5200 050.30 4 859 909.86
Catégorie P-acc LU2156499894
Actions en circulation 183 636.4440 208 996.2050 270 859.6520
Valeur nette d’inventaire par action en USD 109.18 103.62 97.32
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 109.18 103.62 96.94
Catégorie P-dist LU2156499977
Actions en circulation 178 949.6290 246 189.3620 280 838.4860
Valeur nette d'inventaire par action en USD 96.33 94.45 91.73
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 96.33 94.45 91.37
Catégorie Q-acc LU2156500063
Actions en circulation 373 878.8560 458 870.7940 583 647.1400
Valeur nette d'inventaire par action en USD 109.69 104.00 97.58
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 109.69 104.00 97.20
Catégorie Q-dist LU2156500147

Actions en circulation

196 917.3100

227 147.9900

280 539.0730

Valeur nette d’inventaire par action en USD 96.40 94.52 91.81
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 96.40 94.52 91.45
' Voir note 1
Performance

Devise 2024/2025 2023/2024 2022/2023
Catégorie K-1-acc usb 5.5% 7.0% 0.5%
Catégorie P-acc usb 5.4% 6.9% 0.4%
Catégorie P-dist usb 5.4% 6.9% 0.4%
Catégorie Q-acc usb 5.5% 7.0% 0.5%
Catégorie Q-dist usb 5.5% 7.0% 0.5%
La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future.
Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et des frais prélevés lors de I'émission et du rachat des actions.
Les données de performance ne sont pas auditées.
Le compartiment n'a pas d’indice de référence.
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Rapport du Gestionnaire de portefeuille

Au cours de I'année sous revue allant du 1¢ juin 2024 au

31 mai 2025, les rendements des bons du Trésor américain
ont baissé entre le début et la fin de la période, malgré une
volatilité élevée influencée par des données économiques
mitigées, I"élection présidentielle américaine et I'incertitude
lige a la politique commerciale. La Réserve fédérale a maintenu
le taux des fonds fédéraux inchangé pendant la majeure
partie de la période, mais I'a réduit une fois en septembre.
Les taux d'intérét ont enregistré de fortes périodes de hausse
et de baisse, notamment lors du déploiement de la politique
de droits de douane du gouvernement américain. Les écarts
de crédit dans la plupart des secteurs, y compris les titres
investment grade, le haut rendement, les marchés émergents,
le crédit asiatique, la dette titrisée et la dette des entreprises
européennes, ont terminé la période a des niveaux plus
élevés. Ils se sont toutefois resserrés au début de la période,
en particulier face aux résultats de I"élection américaine. Les
écarts se sont creusés principalement au début de 2025 et en
particulier aprés I'annonce initiale de la politique de droits de
douane, avant de se rétablir quelque peu a la fin de la période
sous revue. Les marchés du crédit restent soutenus par des
fondamentaux stables et des entrées de capitaux positives
dans la classe d’actifs en raison de rendements obligataires
relativement attrayants.

Le compartiment a dégagé une performance positive au cours
de la période sous revue. Le revenu a été le principal moteur
de la performance au cours de la période, les rendements
restant a des niveaux relativement attrayants par rapport a
ces derniéres années. Bien que les écarts de crédit se soient
élargis par rapport a leur niveau initial dans la plupart des
secteurs, notamment pour les titres investment grade, le haut
rendement, les marchés émergents, le crédit asiatique, la
dette titrisée et la dette des entreprises en euros, I'effet sur le
crédit a plus court terme n’a pas été aussi important, car de
nombreuses positions du fonds sont restées stables a mesure
que les titres approchaient de leur échéance. Les mouvements
des taux d'intérét a court terme n’ont pas non plus eu
d'impact significatif sur la performance, mais la baisse des taux
d'intérét I'a soutenue. Le compartiment a suivi une approche
diversifiée, investissant dans une gamme de secteurs et de
régions avec en misant sur des échéances fixes. La duration
corrigée des options du compartiment a la fin de la période
sous revue était inférieure a celle du début de la période, les
positions sous-jacentes s'étant rapprochées de |'échéance
finale.

UBS (Lux) Bond SICAV — 2025 | (USD)

Structure du portefeuille-titres

Répartition géographique en % de I'actif net

Etats-Unis 64.77
Grande-Bretagne 4.39
Japon 4.31
France 3.92
Irlande 3.66
Pays-Bas 2.48
Supranationaux 2.19
Chili 1.83
Arabie saoudite 1.81
Corée du Sud 1.62
Inde 1.56
Singapour 1.55
Mexique 1.36
Egypte 1.28
Pérou 1.27
lles Caimans 0.11
TOTAL 98.11
Répartition économique en % de I'actif net

Gouvernements nationaux et centraux 23.24
Etablissements financiers et sociétés de participation 21.26
Banques & instituts de crédit 17.21
Immobilier 5.75
Véhicules 5.13
Pétrole 5.04
Distribution d'énergie & d'eau 3.48
Diverses sociétés commerciales 2.92
Equipement informatique et de réseau 2.29
Biotechnologie 2.28
Organisations supranationales 2.19
Trafic et transport 2.05
Industrie miniére, charbon et acier 1.83
Télécommunications 1.55
Restauration et loisirs 1.37
Internet, logiciels et services informatiques 0.52
TOTAL 98.11
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Etat des actifs nets

usb
Actif 31.5.2025
Portefeuille-titres, cours d'achat 110 490 595.27
Portefeuille-titres, plus- (moins-) value non-réalisée -3207 919.06
Total portefeuille-titres (note 1) 107 282 676.21
Avoirs en banque, dépdts a vue et a terme 1274 459.56
Intéréts a recevoir sur titres 921 374.71
Autres actifs 34 049.19

TOTAL Actif 109 512 559.67
Passif

Perte non réalisée sur contrats de change a terme (note 1) -9 609.48
A payer sur rachats -109 460.00
Provisions pour commission de gestion forfaitaire (note 2) -36 390.00

Provisions pour taxe d’abonnement (note 3) -8 987.54

Total des Provisions pour frais -45 377.54
TOTAL Passif -164 447.02

Actifs nets a la fin de I'exercice

109 348 112.65

Etat des opérations

usb
Revenus 1.6.2024-31.5.2025
Revenus d'intéréts sur liquidités 59 420.47
Intéréts sur titres 4 854 366.33
Revenus nets sur préts de titres (note 17) 27 472.45
Autres revenus (note 4) 41 506.83
TOTAL des Revenus 4 982 766.08
Charges
Commission de gestion forfaitaire (note 2) -474 880.98
Taxe d’abonnement (note 3) -57 918.41
Autres commissions et frais (note 2) -21820.40
TOTAL des Charges -554 619.79
Revenus (Pertes) net(te)s des investissements 4428 146.29
Bénéfices (pertes) réalisé(e)s (note 1)
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur titres évalués a la valeur de marché hors options -8 945 820.63
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur instruments du marché monétaire et titres évalués en fonction des rendements 28 870.05
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur contrats de change a terme 27 988.42
Bénéfice (perte) réalisé(e) de change réalisé(e) -15144.41
TOTAL des Bénéfices (pertes) réalisé(e)s -8 904 106.57
Bénéfice (perte) net(te) réalisé(e) au cours de I'exercice -4 475 960.28

Variations des plus- (moins-) values non-réalisées (note 1)

Plus- (Moins-) value non réalisée sur titres évalués a la valeur de marché hors options

10 658 098.81

Plus- (Moins-) value non réalisée sur instruments du marché monétaire et titres évalués en fonction des rendements

59 499.07

Plus- (Moins-) value non réalisée sur contrats de change a terme

46 566.60

TOTAL des Variations des plus- (moins-) values non-réalisées

10 764 164.48

Augmentation/(diminution) nette de I'actif net issue de I'activité

6 288 204.20
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Variations de |'actif net

usbD

1.6.2024-31.5.2025

Actif net au début de I'exercice

132301 131.49

Rachats

-27 946 251.00

Total Rachats

-27 946 251.00

Dividendes versés -1294 972.04
Revenus (Pertes) net(te)s des investissements 4428 146.29
Total des Bénéfices (pertes) réalisé(e)s -8 904 106.57
Total des Variations des plus- (moins-) values non-réalisées 10 764 164.48
Augmentation/(diminution) nette de I'actif net issue de I'activité 6288 204.20

Actifs nets a la fin de I'exercice

109 348 112.65

Evolution des actions en circulation

1.6.2024-31.5.2025

Catégorie K-1-acc
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 3.5000
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -1.3000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 2.2000
Catégorie P-acc
Nombre d‘actions en circulation au début de I'exercice 208 996.2050
Nombre d'actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées -25359.7610
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 183 636.4440
Catégorie P-dist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 246 189.3620
Nombre d'actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées -67 239.7330
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 178 949.6290
Catégorie Q-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 458 870.7940
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées -84 991.9380
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 373 878.8560
Catégorie Q-dist
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 227 147.9900
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -30 230.6800
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 196 917.3100
Distribution annuelle’

UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 | (USD) Date de détachement  Date de versement Devise Montant par action
P-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 3.05
Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 3.15
' Voir note 5
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 31 mai 2025

Titres et instruments du marché monétaire négociés sur une bourse officielle

Evaluation en USD
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
Billets, taux fixe
EUR
EUR SOFTBANK GROUP CORP-REG-S 3.12500% 17-19.09.25 500 000.00 564 249.65 0.52
TOTAL EUR 564 249.65 0.52
usD
usb AERCAP IRELAND CAPITAL DAC / AERCAP GLO 6.50000% 20-15.07.25 4000 000.00 4001 720.84 3.66
usD AFRICA FINANCE CORP-REG-S 3.12500% 20-16.06.25 2 400 000.00 2 394 000.00 2.19
usb AIR LEASE CORP 3.37500% 20-01.07.25 3200 000.00 3195 902.08 2.92
usD BHARTI AIRTEL LTD-REG-S 4.37500% 15-10.06.25 1 700 000.00 1699 490.00 1.55
usb BNP PARIBAS SA-REG-S-SUB 4.37500% 15-28.09.25 2 500 000.00 2 494 347.57 2.28
usD CAPITAL ONE FINANCIAL CORP-SUB 4.20000% 15-29.10.25 2 250 000.00 2243 304.52 2.05
usb CITIGROUP INC-SUB 5.50000% 13-13.09.25 2 500 000.00 2 504 583.40 229
usD CORP NACIONAL DEL COBRE DE CHILE-REG-S 4.50000% 15-16.09.25 2 000 000.00 1 995 980.00 1.83
usD CREDICORP LTD-REG-S 2.75000% 20-17.06.25 1 400 000.00 1391 600.00 1.27
usD DUKE ENERGY CORP 0.90000% 20-15.09.25 1 750 000.00 1731 064.42 1.58
usD ELECTRICITE DE FRANCE SA-REG-S 3.62500% 15-13.10.25 804 000.00 800 233.76 0.73
usD EQUINIX INC 1.00000% 20-15.09.25 3000 000.00 2 968 445.28 272
usD FORD MOTOR CREDIT CO LLC 4.13400% 15-04.08.25 2 300 000.00 2 295 140.98 2.10
usD GENERAL MOTORS CO 6.12500% 20-01.10.25 2 250 000.00 2 256 732.20 2.06
usD GOLDMAN SACHS GROUP INC-SUB 4.25000% 15-21.10.25 2 500 000.00 2 495 945.67 2.28
usD HEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO STEP-UP/DOWN 16-15.10.25 2 500 000.00 2500 505.15 2.29
usb IMPERIAL BRANDS FINANCE PLC-144A 4.25000% 15-21.07.25 3 600 000.00 3595 878.61 3.29
usD JAGUAR LAND ROVER AUTOMOTIVE PLC-144A 7.75000% 20-15.10.25 1200 000.00 1200 698.40 1.10
usD LYB INTERNATIONAL FINANCE Ill LLC 1.25000% 20-01.10.25 2 000 000.00 1975 685.94 1.81
usD MIZUHO FINANCIAL GROUP INC-144A-SUB 4.35300% 15-20.10.25 2 000 000.00 1 994 440.00 1.82
usD NAVIENT CORP 6.75000% 17-25.06.25 2 200 000.00 2198 824.91 2.01
usD NEXTERA ENERGY CAPITAL HOLDINGS INC 5.74900% 23-01.09.25 2 000 000.00 2005 185.94 1.83
usD NISSAN MOTOR CO LTD-REG-S 3.52200% 20-17.09.25 2 169 000.00 2149 797.06 1.97
usD PETROLEOS MEXICANOS 6.87500% 22-16.10.25 1 500 000.00 1490 625.00 1.36
UsD PLAINS ALL AMERICAN PIPELINE LP 4.65000% 15-15.10.25 2 250 000.00 2248 165.57 2.06
TOTAL USD 55 828 297.30 51.05
Total des Billets, taux fixe 56 392 546.95 51.57
Billets, taux variable
usD
UsD TRAVEL + LEISURE CO STEP UP/RATING LINKED 15-01.10.25 1 500 000.00 1 500 660.00 1.37
TOTAL USD 1500 660.00 1.37
Total des Billets, taux variable 1500 660.00 1.37
Medium-Term Notes, taux fixe
usD
usb AMERICAN HONDA FINANCE CORP 5.80000% 23-03.10.25 2 000 000.00 2007 850.22 1.84
usD EGYPT, REPUBLIC OF-REG-S 5.87500% 15-11.06.25 1 400 000.00 1399 300.00 1.28
usD KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.95000% 20-10.08.25 1 800 000.00 123 750.00 0.11
usD SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BD-REG-S 2.90000% 20-22.10.25 2 000 000.00 1982 120.00 1.81
UsD WELLS FARGO & CO 3.55000% 15-29.09.25 1 500 000.00 1494 930.82 1.37
TOTAL USD 7007 951.04 6.41
Total des Medium-Term Notes, taux fixe 7 007 951.04 6.41
Obligations, taux fixe
usD
usb BIOGEN INC 4.05000% 15-15.09.25 2 500 000.00 2 498 583.50 2.28
usD GLOBAL LOGISTIC PROPERTIES LTD-REG-S 3.87500% 15-04.06.25 1 700 000.00 1697 898.71 1.55
usb KOREA NATIONAL OIL CORP-144A 0.87500% 20-05.10.25 1 800 000.00 1775 898.00 1.62
UsD SIMON PROPERTY GROUP LP 3.50000% 15-01.09.25 1 500 000.00 1 496 252.50 1.37
TOTAL USD 7 468 632.71 6.82
Total des Obligations, taux fixe 7 468 632.71 6.82
Total des Titres et instruments du marché monétaire négociés sur une bourse officielle 72 369 790.70 66.17
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Evaluation en USD
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I'actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
Titres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché réglementé
Bons du trésor a court terme, coupon zéro
usb
USD  AMERICA, UNITED STATES OF TB 0.00000% 31.10.24-30.10.25 9 500 000.00 9334 343.75 8.54
USD  AMERICA, UNITED STATES OF TB 0.00000% 29.11.24-28.11.25 7 750 000.00 7 589 502.85 6.94
USD  AMERICA, UNITED STATES OF TB 0.00000% 08.05.25-06.11.25 5200 000.00 5 105 406.44 4.67
TOTAL USD 22 029 253.04 20.15
Total des Bons du trésor a court terme, coupon zéro 22 029 253.04 20.15
Billets, taux fixe
usb
usD DCP MIDSTREAM OPERATING LP 5.37500% 18-15.07.25 956 000.00 956 242.46 0.87
usD ELECTRICITE DE FRANCE SA-144A 3.62500% 15-13.10.25 1000 000.00 995 315.62 0.91
usD ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV-REG-S 6.80000% 22-14.10.25 1700 000.00 1711768.81 1.57
usD HARLEY-DAVIDSON FIN.SERV INC-144A 3.35000% 20-08.06.25 4000 000.00 3998 314.20 3.66
usD HYUNDAI CAPITAL AMERICA-144A 1.80000% 20-15.10.25 2 000 000.00 1976 921.70 1.81
usD MONDELEZ INTERNATIONAL HOLDINGS-144A 4.25000% 22-15.09.25 1,000 000.00 997 843.50 0.91
usD PENSKE TRUCK LEAS LP / PTL FIN COR-144A 4.00000% 20-15.07.25 2 250 000.00 2247 226.18 2.06
TOTAL USD 12 883 632.47 11.79
Total des Billets, taux fixe 12 883 632.47 11.79
Total des Titres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché réglementé 34912 885.51 31.94
Total du Portefeuille-titres 107 282 676.21 98.11
Contrats de change a terme
Devise achetée/Montant acheté/Devise vendue/Montant vendu/Date de maturité
usD 378 428.23 EUR 340 000.00 16.6.2025 -7 862.52 -0.01
usD 85913.91 GBP 65 000.00 16.6.2025 -1746.96 0.00
Total des Contrats de change a terme -9 609.48 -0.01
Avoirs en k dépots a vue et a terme et autres liquidités 1274 459.56 1.17
Autres actifs et passifs 800 586.36 0.73
Total de IActif net 109 348 112.65 100.00
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UBS (Lux) Bond SICAV — Asian High Yield (USD)

Comparaison sur trois ans

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Actif net en USD 770 734 599.51 819 088 568.34 927 777 241.87
Catégorie F-acc LU0949706286
Actions en circulation 13 396.3490 42 651.5120 93 596.7490
Valeur nette d'inventaire par action en USD 132.40 119.84 105.21
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 132.85 119.84 105.21
Catégorie F-dist? LU2073878949
Actions en circulation - 25 000.0000 25 000.0000
Valeur nette d'inventaire par action en USD - 55.46 51.54
Prix d’émission et de rachat par action en USD' - 55.46 51.54
Catégorie I-A1-acc LU0871581103
Actions en circulation 1569 129.5190 1650 219.2590 1556 960.5870
Valeur nette d'inventaire par action en USD 88.59 80.32 70.63
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 88.89 80.32 70.63
Catégorie I-A3-acc LU2177575094
Actions en circulation 1034 656.9250 1024 656.8890 1180 641.8440
Valeur nette d'inventaire par action en USD 80.29 72.67 63.80
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 80.56 72.67 63.80
Catégorie (EUR hedged) I-A3-acc LU2300342909
Actions en circulation 1 000.0000 4 862.0000 6417.8240
Valeur nette d’inventaire par action en EUR 69.28 63.67 56.87
Prix d’émission et de rachat par action en EUR' 69.52 63.67 56.87
Catégorie (GBP hedged) I-A3-acc? LU2177569360
Actions en circulation - - 3954.8440
Valeur nette d'inventaire par action en GBP - - 63.00
Prix d’émission et de rachat par action en GBP' - - 63.00
Catégorie (GBP hedged) I-A3-dist? LU2181694816
Actions en circulation - - 9 318.8040
Valeur nette d'inventaire par action en GBP - - 54.76
Prix d’émission et de rachat par action en GBP' - - 54.76
Catégorie I-B-acc LU1739859327
Actions en circulation 264 123.0000 595 858.0000 591 923.0000
Valeur nette d’inventaire par action en USD 93.57 84.35 73.76
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 93.89 84.35 73.76
Catégorie (EUR hedged) I-B-dist LU2197080505
Actions en circulation 827 247.3310 827 247.3310 827 247.3310
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 57.65 55.73 52.90
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 57.85 55.73 52.90
Catégorie (CHF hedged) I-X-acc LU2023725380
Actions en circulation 60 000.0000 60 000.0000 95 812.3430
Valeur nette d'inventaire par action en CHF 67.66 63.41 57.59
Prix d’émission et de rachat par action en CHF' 67.89 63.41 57.59
Catégorie I-X-dist LU0883523861

Actions en circulation

1180 296.7890

1213610.1790

1836 655.1240

Valeur nette d’inventaire par action en USD 59.59 56.73 52.70
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 59.79 56.73 52.70
UBS (Lux) Bond SICAV — Asian High Yield (USD) Rapport annuel et états financiers révisés au 31 mai 2025 38



ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Catégorie K-1-acc LU0725271869
Actions en circulation 1.2000 1.6000 1.6000
Valeur nette d’inventaire par action en USD 6339 932.85 5762 591.43 5080 527.46
Prix d'émission et de rachat par action en USD' 6361 488.62 5762 591.43 5080 527.46
Catégorie K-1-mdist LU2179105015
Actions en circulation 2.5000 2.7000 2.9000
Valeur nette d'inventaire par action en USD 2 787 936.01 2728716.99 2579 340.20
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 2 797 415.00 2728716.99 2579 340.20
Catégorie K-B-mdist LU2204822782
Actions en circulation 145 359.9800 145 359.9800 145 359.9800
Valeur nette d'inventaire par action en USD 57.66 55.99 52.51
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 57.86 55.99 52.51
Catégorie (EUR hedged) K-B-mdist LU2204822949
Actions en circulation 67 651.6710 67 651.6710 67 651.6710
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 57.00 55.32 51.72
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 57.19 55.32 51.72
Catégorie K-X-acc LU1957417949
Actions en circulation 187 021.1600 187 021.1600 187 021.1600
Valeur nette d'inventaire par action en USD 85.84 77.32 67.56
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 86.13 77.32 67.56
Catégorie P-acc LU0626906662
Actions en circulation 467 293.4750 648 788.7520 879 359.7260
Valeur nette d'inventaire par action en USD 118.63 108.36 96.01
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 119.03 108.36 96.01
Catégorie (CHF hedged) P-acc LU0626907470
Actions en circulation 25950.7750 39 980.0480 46 381.7620
Valeur nette d'inventaire par action en CHF 89.12 84.77 78.14
Prix d’émission et de rachat par action en CHF' 89.42 84.77 78.14
Catégorie (EUR hedged) P-acc LU0626907397
Actions en circulation 150 971.0650 189 759.7880 260 640.8540
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 98.04 90.95 81.99
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 98.37 90.95 81.99
Catégorie P-dist LU0725271786
Actions en circulation 65 097.5990 101 644.8110 169 106.1250
Valeur nette d'inventaire par action en USD 63.42 60.63 56.51
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 63.64 60.63 56.51
Catégorie P-mdist LU0626906746
Actions en circulation 2 136 466.7740 2510936.6760 3269 353.1620
Valeur nette d’inventaire par action en USD 48.70 47.91 4551
Prix d'émission et de rachat par action en USD' 48.87 47.91 45.51
Catégorie (AUD hedged) P-mdist LU2199720918
Actions en circulation 36 983.5750 39 146.4640 57 629.6830
Valeur nette d'inventaire par action en AUD 53.35 52.25 49.84
Prix d’émission et de rachat par action en AUD' 53.53 52.25 49.84
Catégorie (HKD) P-mdist LU2184895089
Actions en circulation 88 732.3580 93 370.8000 98 349.9810
Valeur nette d'inventaire par action en HKD 541.36 530.76 505.35
Prix d’émission et de rachat par action en HKD' 543.20 530.76 505.35
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Catégorie (SGD hedged) P-mdist LU0626907124
Actions en circulation 524 207.2850 667 975.8870 925 331.2170
Valeur nette d'inventaire par action en SGD 51.83 51.07 48.83
Prix d'émission et de rachat par action en SGD' 52.01 51.07 48.83
Catégorie Q-acc LU1240770955
Actions en circulation 321 348.0080 520 040.4790 623 926.0190
Valeur nette d'inventaire par action en USD 102.97 93.50 82.35
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 103.32 93.50 82.35
Catégorie (CHF hedged) Q-acc LU1240770799
Actions en circulation 92 643.9890 84 031.1570 97 285.0860
Valeur nette d'inventaire par action en CHF 80.95 76.55 70.13
Prix d’émission et de rachat par action en CHF' 81.23 76.55 70.13
Catégorie (EUR hedged) Q-acc LU1240770872
Actions en circulation 131 636.8180 190 470.5100 271517.4740
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 88.03 81.18 72.75
Prix d'émission et de rachat par action en EUR' 88.33 81.18 72.75
Catégorie (GBP hedged) Q-acc® LU2183825921
Actions en circulation - - 22 522.0540
Valeur nette d'inventaire par action en GBP - - 62.35
Prix d’émission et de rachat par action en GBP' - - 62.35
Catégorie Q-dist LU1240771094
Actions en circulation 132 339.9980 118 194.2120 160 474.1370
Valeur nette d'inventaire par action en USD 64.96 62.00 58.30
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 65.18 62.00 58.30
Catégorie (EUR hedged) Q-dist LU2325209497
Actions en circulation 29 480.0890 35 137.8820 93 609.0890
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 56.95 55.09 52.05
Prix d'émission et de rachat par action en EUR' 57.14 55.09 52.05
Catégorie (GBP hedged) Q-dist? LU2270292001
Actions en circulation - - 4178.0590
Valeur nette d'inventaire par action en GBP - - 52.99
Prix d’émission et de rachat par action en GBP' - - 52.99
Catégorie Q-mdist LU1240771177
Actions en circulation 321623.9950 458 576.5050 721517.5150
Valeur nette d'inventaire par action en USD 55.25 54.02 51.02
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 55.44 54.02 51.02
Catégorie (SGD hedged) Q-mdist LU2181965513
Actions en circulation 54 014.6280 62 386.5940 106 269.8880
Valeur nette d'inventaire par action en SGD 55.21 54.08 51.40
Prix d'émission et de rachat par action en SGD' 55.40 54.08 51.40
Catégorie U-X-acc LU0626906829
Actions en circulation 5402.9250 3169.3050 6 457.7050
Valeur nette d'inventaire par action en USD 9611.10 8 654.60 7 558.81
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 9643.78 8 654.60 7 558.81
' Voir note 1
2 La catégorie d'actions F-dist était en circulation jusqu’au 13.6.2024
3 La catégorie d'actions (GBP hedged) I-A3-acc, (GBP hedged) I-A3-dist, (GBP hedged) Q-acc et (GBP hedged) Q-dist était en circulation jusqu’au 5.6.2023
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Performance

Devise 2024/2025 2023/2024 2022/2023
Catégorie F-acc usb 10.9% 13.9% -8.9%
Catégorie F-dist' usb - 13.9% -8.9%
Catégorie I-A1-acc usb 10.7% 13.7% -9.1%
Catégorie I-A3-acc usb 10.9% 13.9% -8.9%
Catégorie (EUR hedged) I-A3-acc EUR 9.2% 12.0% -11.4%
Catégorie (GBP hedged) I-A3-acc? GBP - - -9.9%
Catégorie (GBP hedged) I-A3-dist? GBP - - -9.9%
Catégorie I-B-acc usb 11.3% 14.4% -8.5%
Catégorie (EUR hedged) I-B-dist EUR 9.7% 12.5% -11.1%
Catégorie (CHF hedged) I-X-acc CHF 7.1% 10.1% -11.9%
Catégorie I-X-dist usb 11.4% 14.5% -8.4%
Catégorie K-1-acc usb 10.4% 13.4% -9.3%
Catégorie K-1-mdist usb 10.4% 13.4% -9.3%
Catégorie K-B-mdist usb 11.3% 14.3% -8.6%
Catégorie (EUR hedged) K-B-mdist EUR 9.6% 12.4% -11.1%
Catégorie K-X-acc usb 11.4% 14.4% -8.5%
Catégorie P-acc usb 9.8% 12.9% -9.7%
Catégorie (CHF hedged) P-acc CHF 5.5% 8.5% -13.2%
Catégorie (EUR hedged) P-acc EUR 82% 10.9% -12.3%
Catégorie P-dist usb 9.9% 12.9% -9.7%
Catégorie P-mdist usb 9.8% 12.9% -9.7%
Catégorie (AUD hedged) P-mdist AUD 9.3% 11.2% -10.9%
Catégorie (HKD) P-mdist HKD 10.2% 12.6% -9.9%
Catégorie (SGD hedged) P-mdist SGD 8.0% 11.0% -10.4%
Catégorie Q-acc usD 10.5% 13.5% -9.2%
Catégorie (CHF hedged) Q-acc CHF 6.1% 9.2% -12.7%
Catégorie (EUR hedged) Q-acc EUR 8.8% 11.6% -11.7%
Catégorie (GBP hedged) Q-acc? GBP - - -10.2%
Catégorie Q-dist usb 10.5% 13.5% -9.2%
Catégorie (EUR hedged) Q-dist EUR 8.8% 11.6% -11.8%
Catégorie (GBP hedged) Q-dist? GBP - - -10.2%
Catégorie Q-mdist usb 10.5% 13.5% -9.2%
Catégorie (SGD hedged) Q-mdist SGD 8.6% 11.7% -9.8%
Catégorie U-X-acc usb 11.4% 14.5% -8.4%
Benchmark:?
JP Morgan Asian Credit Non-Investment Grade Index usb 9.0% 15.4% -2.8%
JP Morgan Asian Credit Non-Investment Grade Index (hedged EUR) EUR 7.2% 13.3% -6.2%
JP Morgan Asian Credit Non-Investment Grade Index (hedged GBP) GBP - - -4.3%
JP Morgan Asian Credit Non-Investment Grade Index CHF 4.6% 10.8% -7.1%
JP Morgan Asian Credit Non-Investment Grade Index (hedged AUD) AUD 9.0% 15.4% -2.8%
JP Morgan Asian Credit Non-Investment Grade Index HKD 9.2% 15.3% -3.0%
JP Morgan Asian Credit Non-Investment Grade Index (hedged SGD) SGD 7.0% 13.5% -4.1%

" La catégorie d'actions F-dist était en circulation jusqu’au 13.6.2024. Dés lors, aucune donnée n'est disponible pour calculer la performance en 2025.

2 La catégorie d'actions (GBP hedged) I-A3-acc, (GBP hedged) I-A3-dist, (GBP hedged) Q-acc et (GBP hedged) Q-dist était en circulation jusqu’au 5.6.2023.
donnée n'est disponible pour calculer la performance en 2025.

3 Le compartiment est géré activement. L'indice est un point de référence par rapport auquel le rendement du compartiment peut étre mesuré.

La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future.
Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et des frais prélevés lors de I'émission et du rachat des actions.

Les données de performance ne sont pas auditées.
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Rapport du Gestionnaire de portefeuille

L'exercice allant du 1¢" juin 2024 au 31 mai 2025 a débuté
faiblement pour les marchés obligataires mondiaux, en raison
d'une inflation persistante aux Etats-Unis qui a repoussé

les anticipations des investisseurs quant a une baisse des
taux directeurs de la Réserve fédérale. Le risque politique a
également été accru par les élections anticipées en France,
qui ont fait grimper les écarts entre les OAT et les Bunds,

et par les élections au Royaume-Uni et aux Etats-Unis, qui
ont occupé le devant de la scéne. Le troisiéme trimestre a
marqué le début du cycle trés attendu de normalisation de la
politique américaine, qui a suscité une propension au risque
apres une baisse de 50 pb plus importante que prévu. Les
données macroéconomiques américaines ont montré que

I'économie du pays restait résiliente malgré son ralentissement,

tandis que I'annonce d’un soutien important de la politique
monétaire en Chine a déclenché un rebond impressionnant
des actifs risqués chinois. Par la suite, la victoire du président
Trump a fait grimper les rendements des bons du Trésor
américain, sur fond d'anticipations d’augmentation des
déficits budgétaires et de persistance de l'inflation. Le
premier trimestre 2025 a été marqué par des changements
macroéconomiques radicaux, I'escalade des droits de douane
ayant remis en cause les attentes des investisseurs quant
aux progrés vers I'objectif d'inflation aux Etats-Unis et & une
croissance soutenue. L'actualité de la zone euro a été plus
positive, I’Allemagne ayant annoncé un plan de dépenses

budgétaires axé sur la défense et la sécurité énergétique, qui a
fait grimper les rendements des Bunds sur fond d'inquiétudes

liées aux emprunts. Les mois d'avril et de mai ont marqué
un renversement des tendances du premier trimestre, les
annonces de droits de douane plus élevés que prévu ayant
entrainé une hausse des rendements des bons du Trésor
américain.

Au cours de |'exercice, le taux de dépot de la BCE est passé de

3.75% a 2.25%, marquant ainsi un progres significatif vers
la normalisation de la politique monétaire. En revanche, la
persistance de I'inflation a maintenu les taux nominaux a des
niveaux nettement plus élevés aux Etats-Unis et au Royaume-
Uni, le taux des fonds fédéraux ayant baissé de 5.375% a
4.375%, et le taux directeur de la Banque d'Angleterre ayant
été réduit de 5.25% a 4.25%. Les rendements des bons du
Trésor américain a 10 ans sont restés stables sur I'année,
terminant a 4.40%. Les rendements des Bunds a 10 ans

ont chuté de 7 pb a 2.50%, et ceux des Gilts a 10 ans ont
augmenté de 43 pb pour terminer I'année a 4.63%.

Le marché du crédit asiatique a haut rendement continue
d’enregistrer de bonnes performances au cours de cet
exercice, s'alignant sur les tendances positives observées

chez ses homologues américains et européens. La résilience
de I"économie mondiale a généré un sentiment favorable au
risque, conduisant a une compression des écarts de crédit

a I’échelle mondiale. L'un des principaux moteurs de ces
performances impressionnantes est le portage, la compression
des écarts de crédit et la baisse des rendements des bons du
Trésor contribuant aussi aux performances globales.
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Structure du portefeuille-titres

Répartition géographique en % de I'actif net

Répartition économique en % de I'actif net

lles Caimans 13.20 Etablissements financiers et sociétés de participation 22.20
Hong Kong 9.58 Banques & instituts de crédit 17.30
Inde 9.49 Gouvernements nationaux et centraux 15.15
Grande-Bretagne 8.03 Restauration et loisirs 5.79
Etats-Unis 6.42 Distribution d'énergie & d'eau 5.01
lles Vierges britanniques 5.83 Immobilier 4.47
Singapour 5.30 Services divers 4.08
Sri Lanka 5.10 Fonds de placement 3.70
Chine 4.37 Trafic et transport 2.93
Pakistan 4.01 Batiment et matériaux de construction 2.58
Philippines 3.85 Diverses sociétés non classées 2.00
lle Maurice 3.54 Assurances 1.72
Luxembourg 2.88 Internet, logiciels et services informatiques 1.17
Mongolie 2.33 Télécommunications 0.98
Indonésie 2.31 Industrie miniére, charbon et acier 0.81
Thailande 2.24 Emetteurs d'obligations sécurisées (Pfandbriefe)
Corée du Sud 183 et sociétés de refinancement 0.73
Pays-Bas 141  Chimie 0.66
Japon 126 Pétrole 0.62
Jersey 103 Industrie graphique, édition et médias 0.57
Australie 069 Commerce de détail, centres commerciaux 0.44
Macao 0.42 Machines et appareils 0.40
Bermudes 038 Villes, communes 0.39
Vietnam 0.14 Diverses sociétés commerciales 0.36
TOTAL 95.64 Tabac et boissons alcoolisées 0.34
Métaux non ferreux 0.30
Biens de consommation divers 0.26
Agriculture et péche 0.25
Sociétés publiques 0.24
Organisations supranationales 0.19
TOTAL 95.64
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Etat des actifs nets

usbD

Actif

31.5.2025

Portefeuille-titres, cours d'achat

832 940 724.23

Portefeuille-titres, plus- (moins-) value non-réalisée

-95773539.95

Total portefeuille-titres (note 1)

737 167 184.28

Avoirs en banque, dépdts a vue et a terme

18 858 780.11

Autres liquidités (marges) 186 462.12
A recevoir sur souscriptions 285 664.42
Intéréts a recevoir sur titres 12 301 896.68
Autres créances 910 000.00
Bénéfice non réalisé sur contrats financiers a terme (note 1) 29 679.65
Bénéfice non réalisé sur contrats de change a terme (note 1) 2112 325.33

TOTAL Actif 771 851 992.59
Passif

Crédit en compte courant -3200.68
A payer sur achats de titres (note 1) -271 000.00
A payer sur rachats -345 466.47
Provisions pour commission de gestion forfaitaire (note 2) -436 353.67

Provisions pour taxe d’abonnement (note 3) -34 074.94

Provisions pour autres commissions et frais (note 2) -27 297.32

Total des Provisions pour frais -497 725.93
TOTAL Passif -1 117 393.08

Actifs nets a la fin de I'exercice

770 734 599.51
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Etat des opérations

usb
Revenus 1.6.2024-31.5.2025
Revenus d'intéréts sur liquidités 488 157.62
Intéréts sur titres 44 584 892.16
Revenus nets sur préts de titres (note 17) 736 293.85
Autres revenus (note 4) 1154 464.27
TOTAL des Revenus 46 963 807.90
Charges
Commission de gestion forfaitaire (note 2) -5 877 982.67
Taxe d’abonnement (note 3) -226 957.78
Autres commissions et frais (note 2) -153161.76
Charges d'intéréts sur liquidités et crédit en compte courant -382.75
TOTAL des Charges -6 258 484.96
Revenus (Pertes) net(te)s des investissements 40 705 322.94
Bénéfices (pertes) réalisé(e)s (note 1)
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur titres évalués a la valeur de marché hors options -45 143 458.37
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur instruments du marché monétaire et titres évalués en fonction des rendements 872 796.75
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur contrats financiers a terme -1414 697.05
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur contrats de change a terme 3112512.72
Bénéfice (perte) réalisé(e) de change réalisé(e) -1233105.22
TOTAL des Bénéfices (pertes) réalisé(e)s -43 805 951.17
Bénéfice (perte) net(te) réalisé(e) au cours de I'exercice -3 100 628.23
Variations des plus- (moins-) values non-réalisées (note 1)
Plus- (Moins-) value non réalisée sur titres évalués a la valeur de marché hors options 78 569 488.30
Plus- (Moins-) value non réalisée sur instruments du marché monétaire et titres évalués en fonction des rendements 3375741.95
Plus- (Moins-) value non réalisée sur contrats financiers a terme -41 671.79
Plus- (Moins-) value non réalisée sur contrats de change a terme 1764 148.99
TOTAL des Variations des plus- (moins-) values non-réalisées 83 667 707.45
Augmentation/(diminution) nette de I'actif net issue de I'activité 80 567 079.22
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Variations de |'actif net

usb

1.6.2024-31.5.2025

Actif net au début de I'exercice 819 088 568.34
Souscriptions 234 009 987.28
Rachats -342 187 539.05

Souscriptions (Rachats) net(te)s -108 177 551.77

Dividendes versés -20 743 496.28
Revenus (Pertes) net(te)s des investissements 40 705 322.94
Total des Bénéfices (pertes) réalisé(e)s -43 805 951.17
Total des Variations des plus- (moins-) values non-réalisées 83 667 707.45

Augmentation/(diminution) nette de I'actif net issue de I'activité 80 567 079.22

Actifs nets a la fin de I'exercice 770 734 599.51

Evolution des actions en circulation

1.6.2024-31.5.2025

Catégorie F-acc
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 42 651.5120
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -29 255.1630
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 13 396.3490
Catégorie F-dist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 25000.0000
Nombre d'actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -25 000.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 0.0000
Catégorie I-A1-acc
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 1650 219.2590
Nombre d'actions émises 1348 848.4050
Nombre d’actions rachetées -1429938.1450
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 1569 129.5190
Catégorie 1-A3-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 1 024 656.8890
Nombre d'actions émises 13 500.0360
Nombre d'actions rachetées -3500.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 1034 656.9250
Catégorie (EUR hedged) I-A3-acc
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 4 862.0000
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -3.862.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 1 000.0000
Catégorie I-B-acc
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 595 858.0000
Nombre d'actions émises 50 246.0000
Nombre d’actions rachetées -381981.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 264 123.0000
Catégorie (EUR hedged) I-B-dist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 827 247.3310
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées 0.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 827 247.3310
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Catégorie (CHF hedged) I-X-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 60 000.0000
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées 0.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 60 000.0000
Catégorie I-X-dist

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

1213610.1790

Nombre d’actions émises

133 303.7210

Nombre d'actions rachetées

-166617.1110

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

1 180 296.7890

Catégorie K-1-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 1.6000
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -0.4000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 1.2000
Catégorie K-1-mdist
Nombre d‘actions en circulation au début de I'exercice 2.7000
Nombre d'actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées -0.2000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 2.5000
Catégorie K-B-mdist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 145 359.9800
Nombre d'actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées 0.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 145 359.9800
Catégorie (EUR hedged) K-B-mdist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 67 651.6710
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées 0.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 67 651.6710
Catégorie K-X-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 187 021.1600
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées 0.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 187 021.1600
Catégorie P-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 648 788.7520
Nombre d’actions émises 32 717.2990
Nombre d’actions rachetées -214 212.5760
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 467 293.4750
Catégorie (CHF hedged) P-acc
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 39 980.0480
Nombre d'actions émises 1027.3580
Nombre d’actions rachetées -15056.6310
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 25 950.7750

Catégorie

(EUR hedged) P-acc

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

189 759.7880

Nombre d’actions émises

7 511.1650

Nombre d’actions rachetées

-46 299.8880

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

150 971.0650
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Catégorie

P-dist

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

101 644.8110

Nombre d'actions émises 615.1220
Nombre d'actions rachetées -37 162.3340
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 65 097.5990
Catégorie P-mdist

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

2510 936.6760

Nombre d’actions émises

609 025.1980

Nombre d'actions rachetées

-983 495.1000

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

2 136 466.7740

Catégorie (AUD hedged) P-mdist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 39 146.4640
Nombre d’actions émises 2 200.0000
Nombre d’actions rachetées -4 362.8890
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 36 983.5750
Catégorie (HKD) P-mdist
Nombre d‘actions en circulation au début de I'exercice 93 370.8000
Nombre d'actions émises 12 560.6230
Nombre d'actions rachetées -17 199.0650
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 88 732.3580

Catégorie

(SGD hedged) P-mdist

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

667 975.8870

Nombre d'actions émises 999.9730
Nombre d'actions rachetées -144 768.5750
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 524 207.2850
Catégorie Q-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 520 040.4790
Nombre d’actions émises 79 057.2920

Nombre d'actions rachetées

-277 749.7630

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

321 348.0080

Catégorie (CHF hedged) Q-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 84 031.1570
Nombre d’actions émises 23693.9100
Nombre d’actions rachetées -15081.0780
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 92 643.9890

Catégorie

(EUR hedged) Q-acc

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

190 470.5100

Nombre d’actions émises 18 822.7560
Nombre d’actions rachetées -77 656.4480
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 131 636.8180
Catégorie Q-dist
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 118 194.2120
Nombre d'actions émises 35391.6260
Nombre d’actions rachetées -21 245.8400
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 132 339.9980
Catégorie (EUR hedged) Q-dist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 35 137.8820
Nombre d'actions émises 3510.0000
Nombre d’actions rachetées -9167.7930
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 29 480.0890
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Catégorie

Q-mdist

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

458 576.5050

Nombre d’actions émises

98 689.3750

Nombre d’actions rachetées

-235 641.8850

Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice

321 623.9950

Catégorie (SGD hedged) Q-mdist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 62 386.5940
Nombre d’actions émises 341.3620
Nombre d'actions rachetées -8 713.3280
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 54 014.6280
Catégorie U-X-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 3169.3050
Nombre d’actions émises 5415.0300
Nombre d’actions rachetées -3181.4100
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 5402.9250

Distribution annuelle’

UBS (Lux) Bond SICAV - Asian High Yield (USD) Date de détachement Date de versement Devise Montant par action
(EUR hedged) I-B-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 3.0785
|-X-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 3.1857
P-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 2.7967
Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 3.1213
(EUR hedged) Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 2.6554
Distribution mensuelle’

UBS (Lux) Bond SICAV - Asian High Yield (USD) Date de détachement Date de versement Devise Montant par action
K-1-mdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 15 826.5585
K-1-mdist 15.7.2024 18.7.2024 usb 15931.0410
K-1-mdist 16.8.2024 21.8.2024 usb 16 148.2301
K-1-mdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 16 111.3084
K-1-mdist 15.10.2024 18.10.2024 usb 16 326.5439
K-1-mdist 15.11.2024 20.11.2024 usb 16 433.4127
K-1-mdist 16.12.2024 19.12.2024 usb 16 268.9660
K-1-mdist 15.1.2025 21.1.2025 usb 18 731.0299
K-1-mdist 18.2.2025 21.2.2025 usb 18 598.7829
K-1-mdist 17.3.2025 20.3.2025 usb 18 879.0313
K-1-mdist 15.4.2025 18.4.2025 usb 18 852.2771
K-1-mdist 15.5.2025 20.5.2025 usb 18 416.4587
K-B-mdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 0.3247
K-B-mdist 15.7.2024 18.7.2024 usD 0.3271
K-B-mdist 16.8.2024 21.8.2024 usb 0.3318
K-B-mdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 0.3312
K-B-mdist 15.10.2024 18.10.2024 usb 0.3359
K-B-mdist 15.11.2024 20.11.2024 usb 0.3383
K-B-mdist 16.12.2024 19.12.2024 usb 0.3352
K-B-mdist 15.1.2025 21.1.2025 usb 0.3861
K-B-mdist 18.2.2025 21.2.2025 usb 0.3836
K-B-mdist 17.3.2025 20.3.2025 usb 0.3897
K-B-mdist 15.4.2025 18.4.2025 usb 0.3894
K-B-mdist 15.5.2025 20.5.2025 usb 0.3807
" Voir note 5
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UBS (Lux) Bond SICAV - Asian High Yield (USD) Date de détachement Date de versement Devise Montant par action

(EUR hedged) K-B-mdist 17.6.2024 20.6.2024 EUR 0.2489
(EUR hedged) K-B-mdist 15.7.2024 18.7.2024 EUR 0.2508
(EUR hedged) K-B-mdist 16.8.2024 21.8.2024 EUR 0.2543
(EUR hedged) K-B-mdist 19.9.2024 24.9.2024 EUR 0.2538
(EUR hedged) K-B-mdist 15.10.2024 18.10.2024 EUR 0.2573
(EUR hedged) K-B-mdist 15.11.2024 20.11.2024 EUR 0.2593
(EUR hedged) K-B-mdist 16.12.2024 19.12.2024 EUR 0.2570
(EUR hedged) K-B-mdist 15.1.2025 20.1.2025 EUR 0.3076
(EUR hedged) K-B-mdist 18.2.2025 21.2.2025 EUR 0.3058
(EUR hedged) K-B-mdist 17.3.2025 20.3.2025 EUR 0.3131
(EUR hedged) K-B-mdist 15.4.2025 22.4.2025 EUR 0.3126
(EUR hedged) K-B-mdist 15.5.2025 20.5.2025 EUR 0.3059
P-mdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 0.2779
P-mdist 15.7.2024 18.7.2024 usb 0.2796
P-mdist 16.8.2024 21.8.2024 usb 0.2833
P-mdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 0.2825
P-mdist 15.10.2024 18.10.2024 usb 0.2862
P-mdist 15.11.2024 20.11.2024 usb 0.2879
P-mdist 16.12.2024 19.12.2024 usb 0.2849
P-mdist 15.1.2025 21.1.2025 usb 0.3279
P-mdist 18.2.2025 21.2.2025 usb 0.3254
P-mdist 17.3.2025 20.3.2025 usb 0.3302
P-mdist 15.4.2025 18.4.2025 usb 0.3296
P-mdist 15.5.2025 20.5.2025 usb 0.3219
(AUD hedged) P-mdist 17.6.2024 20.6.2024 AUD 0.2456
(AUD hedged) P-mdist 15.7.2024 18.7.2024 AUD 0.2472
(AUD hedged) P-mdist 16.8.2024 21.8.2024 AUD 0.2506
(AUD hedged) P-mdist 19.9.2024 24.9.2024 AUD 0.2498
(AUD hedged) P-mdist 15.10.2024 18.10.2024 AUD 0.2530
(AUD hedged) P-mdist 15.11.2024 20.11.2024 AUD 0.2549
(AUD hedged) P-mdist 16.12.2024 19.12.2024 AUD 0.2525
(AUD hedged) P-mdist 15.1.2025 20.1.2025 AUD 0.3430
(AUD hedged) P-mdist 18.2.2025 21.2.2025 AUD 0.3405
(AUD hedged) P-mdist 17.3.2025 20.3.2025 AUD 0.3460
(AUD hedged) P-mdist 15.4.2025 22.4.2025 AUD 0.3453
(AUD hedged) P-mdist 15.5.2025 20.5.2025 AUD 0.3372
(HKD) P-mdist 17.6.2024 20.6.2024 HKD 3.0784
(HKD) P-mdist 15.7.2024 18.7.2024 HKD 3.0942
(HKD) P-mdist 16.8.2024 21.8.2024 HKD 3.1366
(HKD) P-mdist 19.9.2024 24.9.2024 HKD 3.1217
(HKD) P-mdist 15.10.2024 18.10.2024 HKD 3.15
(HKD) P-mdist 15.11.2024 20.11.2024 HKD 3.1718
(HKD) P-mdist 16.12.2024 19.12.2024 HKD 3.1430
(HKD) P-mdist 15.1.2025 20.1.2025 HKD 3.6090
(HKD) P-mdist 18.2.2025 21.2.2025 HKD 3.5942
(HKD) P-mdist 17.3.2025 20.3.2025 HKD 3.64
(HKD) P-mdist 15.4.2025 22.4.2025 HKD 3.6337
(HKD) P-mdist 15.5.2025 20.5.2025 HKD 3.5375
(SGD hedged) P-mdist 17.6.2024 20.6.2024 SGD 0.2298
(SGD hedged) P-mdist 15.7.2024 18.7.2024 SGD 0.2313
(SGD hedged) P-mdist 16.8.2024 21.8.2024 SGD 0.2342
(SGD hedged) P-mdist 19.9.2024 24.9.2024 SGD 0.2335
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UBS (Lux) Bond SICAV - Asian High Yield (USD) Date de détachement Date de versement Devise Montant par action
(SGD hedged) P-mdist 15.10.2024 18.10.2024 SGD 0.2363
(SGD hedged) P-mdist 15.11.2024 20.11.2024 SGD 0.2378
(SGD hedged) P-mdist 16.12.2024 19.12.2024 SGD 0.2354
(SGD hedged) P-mdist 15.1.2025 20.1.2025 SGD 0.2814
(SGD hedged) P-mdist 18.2.2025 21.2.2025 SGD 0.2795
(SGD hedged) P-mdist 17.3.2025 20.3.2025 SGD 0.2836
(SGD hedged) P-mdist 15.4.2025 21.4.2025 SGD 0.2829
(SGD hedged) P-mdist 15.5.2025 20.5.2025 SGD 0.2763
Q-mdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 0.3133
Q-mdist 15.7.2024 18.7.2024 usb 0.3155
Q-mdist 16.8.2024 21.8.2024 usb 0.3198
Q-mdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 0.3191
Q-mdist 15.10.2024 18.10.2024 usb 0.3234
Q-mdist 15.11.2024 20.11.2024 usb 0.3255
Q-mdist 16.12.2024 19.12.2024 usb 0.3222
Q-mdist 15.1.2025 21.1.2025 usb 0.3710
Q-mdist 18.2.2025 21.2.2025 usb 0.3685
Q-mdist 17.3.2025 20.3.2025 usb 0.3741
Q-mdist 15.4.2025 18.4.2025 usb 0.3736
Q-mdist 15.5.2025 20.5.2025 usb 0.3649
(SGD hedged) Q-mdist 17.6.2024 20.6.2024 SGD 0.2434
(SGD hedged) Q-mdist 15.7.2024 18.7.2024 SGD 0.2450
(SGD hedged) Q-mdist 16.8.2024 21.8.2024 SGD 0.2483
(SGD hedged) Q-mdist 19.9.2024 24.9.2024 SGD 0.2476
(SGD hedged) Q-mdist 15.10.2024 18.10.2024 SGD 0.2507
(SGD hedged) Q-mdist 15.11.2024 20.11.2024 SGD 0.2525
(SGD hedged) Q-mdist 16.12.2024 19.12.2024 SGD 0.25
(SGD hedged) Q-mdist 15.1.2025 20.1.2025 SGD 0.2991
(SGD hedged) Q-mdist 18.2.2025 21.2.2025 SGD 0.2971
(SGD hedged) Q-mdist 17.3.2025 20.3.2025 SGD 0.3017
(SGD hedged) Q-mdist 15.4.2025 21.4.2025 SGD 0.3011
(SGD hedged) Q-mdist 15.5.2025 20.5.2025 SGD 0.2942
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 31 mai 2025

Titres et instruments du marché monétaire négociés sur une bourse officielle
Evaluation en USD
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
Bons du trésor a court terme, coupon zéro
usD
USD  AMERICA, UNITED STATES OF TB 0.00000% 05.12.24-05.06.25 15 000 000.00 14 994 660.00 1.95
TOTAL USD 14 994 660.00 1.95
Total des Bons du trésor a court terme, coupon zéro 14 994 660.00 1.95
Billets, taux fixe
usD
USD  AGILE GROUP HOLDINGS LTD-REG-S*DEFAULTED* 21-17.05.26 1,000 000.00 67 500.00 0.01
USD  AIRPORT AUTHORITY-REG-S 4.87500% 23-12.01.26 3000 000.00 3008 554.50 0.39
USD  BHARTI AIRTEL LTD-REG-S 4.37500% 15-10.06.25 250 000.00 249 925.00 0.03
USD  CA MAGNUM HOLDINGS-REG-S 5.37500% 21-31.10.26 6 500 000.00 6 424 843.75 0.83
USD  CHAMPION PATH HOLDINGS-REG-S 4.50000% 21-27.01.26 1600 000.00 1585 498.29 0.21
USD  CHAMPION PATH HOLDINGS-REG-S 4.85000% 21-27.01.28 4800 000.00 4 584 600.00 0.59
USD  CHINA OIL AND GAS GROUP LTD-REG-S 4.70000% 21-30.06.26 1200 000.00 1167 000.00 0.15
USD  CIFI HOL GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.00000% 20-16.07.25 444 000.00 45 532.20 0.01
USD  CIFI HOL GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 4.45000% 21-17.08.26 8 000 000.00 799 680.00 0.10
USD  CNAC HK FINBRIDGE CO LTD-REG-S 3.87500% 19-19.06.29 500 000.00 481 065.00 0.06
USD  DBS GROUP HOLDINGS LTD-REG-S 1.19400% 21-15.03.27 1 240 000.00 1172 915.80 0.15
USD  DELHI INTERNATIONAL AIRPORT LTD-REG-S 6.45000% 19-04.06.29 1750 000.00 1774 605.00 0.23
USD  DEVELOPMENT BK OF THE PHILIPPINES-REG-S 2.37500% 21-11.03.31 3240 000.00 2 822 364.00 0.37
USD  DIAMOND Il LIMITED-REG-S 7.95000% 23-28.07.26 2 000 000.00 2010 620.00 0.26
USD  EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA 4.25000% 22-15.09.27 4000 000.00 3982 680.00 0.52
USD  EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA 4.87500% 23-11.01.26 1,000 000.00 1002 190.00 0.13
USD  FORTUNE STAR BVI LTD-REG-S 5.05000% 21-27.01.27 2 100 000.00 1998 948.00 0.26
USD  FORTUNE STAR BVI LTD-REG-S 5.00000% 21-18.05.26 400 000.00 389 000.00 0.05
USD  FORTUNE STAR BVI LTD-REG-S 8.50000% 24-19.05.28 5 730 000.00 5 740 772.40 0.75
USD  FRANSHION BRILLIANT LTD-REG-S 4.25000% 19-23.07.29 2 650 000.00 2318 750.00 0.30
USD  GLP PTE LTD-REG-S 9.75000% 25-20.05.28 2 250 000.00 2197 036.14 0.29
USD  GMR HYDERABAD INTNATL AIRPORT LTD-REG-S 4.25000% 17-27.10.27 2 400 000.00 2 304 000.00 0.30
USD  HEALTH & HAPPINESS H&H INTL-REG-S 9.12500% 25-24.07.28 2 000 000.00 2 027 500.00 0.26
USD  INTERNATIONAL CONT TERM SERV-REG-S 4.75000% 20-17.06.30 250 000.00 246 875.00 0.03
USD  JSW HYDRO ENERGY LTD-REG-S 4.12500% 21-18.05.31 6 050 000.00 3864 618.39 0.50
USD  JSW STEEL LTD-REG-S 3.95000% 21-05.04.27 2 250 000.00 2 159 302.50 0.28
USD  KAISA GROUP HOLDINGS-REG-S *DEFAULTED* 9.95000% 20-23.07.25 3 750 000.00 159 375.00 0.02
USD  KAISA GROUP HOLDINGS-REG-S*DEFAULTED* 11.25000% 20-16.04.25 1075 000.00 45 687.50 0.01
USD  KRAKATAU POSCO PT-REG-S 6.37500% 24-11.06.29 2 500 000.00 2 484 400.00 0.32
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.30000% 20-13.02.26 1150 000.00 79 062.50 0.01
USD  LAISUN MTN LTD-REG-S 5.00000% 21-28.07.26 9 138 000.00 5916 855.00 0.77
USD  LOGAN GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 4.25000% 20-17.09.24 3 000 000.00 217 500.00 0.03
USD  LOGAN PROP HLD CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.50000% 19-16.07.23 1625 000.00 117 812.50 0.02
USD  LOGAN PROP HLD CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.90000% 19-09.06.24 2 000 000.00 145 000.00 0.02
USD  MALDIVES SUKUK ISSUANCE LTD-REG-S 9.87500% 21-08.04.26 1750 000.00 1483 125.00 0.19
USD  MEDCO OAK TREE PTE LTD-REG-S 7.37500% 19-14.05.26 844 000.00 854 550.00 0.11
USD  MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 5.62500% 19-17.07.27 1200 000.00 1172 752.49 0.15
USD  MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 5.37500% 19-04.12.29 4 600 000.00 4238 747.54 0.55
USD  MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 5.75000% 20-21.07.28 9 350 000.00 8 968 554.97 1.16
USD  MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 7.62500% 24-17.04.32 5 350 000.00 5304 818.87 0.69
USD  MGM CHINA HOLDINGS LTD-REG-S 5.25000% 20-18.06.25 200 000.00 199 672.26 0.03
USD  MGM CHINA HOLDINGS LTD-REG-S 4.75000% 21-01.02.27 7 550 000.00 7 405 338.23 0.96
USD  MGM CHINA HOLDINGS LTD-REG-S 7.12500% 24-26.06.31 2 800 000.00 2 852 029.60 0.37
USD  MONG DUONG FINANCE HOLDINGS BV-REG-S 5.12500% 19-07.05.29 3 750 000.00 2470337.12 0.32
USD  MONGOLIA,GOVERNMENT OF-REG-S 8.65000% 23-19.01.28 1 440 000.00 1499 400.00 0.19
USD  MONGOLIA, GOVERNMENT OF-REG-S 7.87500% 23-05.06.29 250 000.00 255 547.50 0.03
USD  MONGOLIA,GOVERNMENT OF-REG-S 6.62500% 25-25.02.30 1,000 000.00 972 500.00 0.13
USD  MONGOLIAN MINING CORP-REG-S 8.44000% 25-03.04.30 1750 000.00 1630 107.50 0.21
USD  NEW METRO GLOBAL LTD-REG-S 4.50000% 21-02.05.26 1300 000.00 1221597.00 0.16
USD  PAKISTAN WATER & POWER DEVEL AUTH-REG-S 7.50000% 21-04.06.31 1,000 000.00 768 750.00 0.10
USD  PAKISTAN, ISLAMIC REPUBLIC OF-REG-S 6.87500% 17-05.12.27 10 800 000.00 10 023 750.00 1.30
USD  PAKUWON JATI TBK PT-REG-S 4.87500% 21-29.04.28 1700 000.00 1642 625.00 0.21
USD  PERIAMA HOLDINGS LLC/DE-REG-S 5.95000% 20-19.04.26 8 775 000.00 8 744 835.94 1.13
USD  POWERLONG REAL ESTATE-REG-S *DEFAULTED* 6.25000% 20-10.08.24 664 000.00 53 120.00 0.01
USD  RAKUTEN GROUP INC-REG-S 9.75000% 24-15.04.29 680 000.00 727 635.43 0.09
USD  RENEW WIND ENER AP2 / RENEW POWER-REG-S 4.50000% 21-14.07.28 9 075 000.00 8516 343.00 1.11
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Evaluation en USD
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
USD  RKPF OVERSEAS 2019 A LTD-REG-S 5.90000% 20-05.09.28 500 000.00 182 092.19 0.02
USD  RKPF OVERSEAS 2020 A LTD-REG-S 5.20000% 21-12.07.29 4500 000.00 1490 463.61 0.19
USD  SANDS CHINA LTD STEP-UP/DOWN 22-08.08.31 250 000.00 216 385.52 0.03
USD  SHIMAO PRPTY HLDG LTD-REG-S *DEFAULTED* 4.60000% 20-13.07.30 3 735 000.00 191418.75 0.02
USD  SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD-REG-S 5.00000% 23-24.07.28 2 750 000.00 2 775 795.00 0.36
USD  SHUI ON DEVELOPMENT HOLDINGLT-REG-S 5.50000% 21-29.06.26 6 400 000.00 6 160 000.00 0.80
USD  SK BATTERY AMERICA INC-REG-S 4.87500% 24-23.01.27 825 000.00 825 033.00 0.11
USD  SORIK MARAPI GEOTHERMAL POWER PT-REG-S 7.75000% 24-05.08.31 1,000 000.00 978 967.19 0.13
USD  SRILANKA, DEMOCRATIC REP OF-REG-S STEP UP 24-15.01.30 6979 715.00 6046 178.12 0.78
USD  SRILANKA, DEMOCRATIC REP OF-REG-S STEP-UP 24-15.03.33 17 821 333.00 13833 809.74 1.80
USD  SRILANKA, DEMOCRATIC REP OF-REG-S STEP UP 24-15.05.36 6 375 360.00 4948 873.20 0.64
USD  SRILANKA, DEMOCRATIC REP OF-REG-S STEP UP 24-15.02.38 11 856 496.00 9233 246.25 1.20
USD  SRILANKA, DEMOCRATIC REP OF-REG-S STEP UP 24-15.06.35 7 406 526.00 4999 405.05 0.65
USD  STAR ENERGY GEOTHERMAL WAYANG-REG-S 6.75000% 18-24.04.33 2 000 000.00 137071125 0.18
USD  STUDIO CITY CO LTD-REG-S 7.00000% 22-15.02.27 2 250 000.00 2 250 000.00 0.29
USD  STUDIO CITY FINANCE LTD-REG-S 6.50000% 20-15.01.28 3915 000.00 3822 826.46 0.50
USD  STUDIO CITY FINANCE LTD-REG-S 5.00000% 21-15.01.29 7 625 000.00 6882 251.29 0.89
USD  UPL CORP LTD-REG-S 4.50000% 18-08.03.28 1100 000.00 1036 904.00 0.13
USD  VEDANTA RESOURCES FINANCE Il PLC-REG-S 10.87500% 24-17.09.29 6 000 000.00 5 934 360.00 0.77
USD  VEDANTA RESOURCES FINANCE Il PLC-REG-S 11.25000% 24-03.12.31 900 000.00 901 125.00 0.12
USD  VEDANTA RESOURCES FINANCE Il PLC-REG-S 9.85000% 25-24.04.33 9 750 000.00 9210 727.50 1.20
USD  WYNN MACAU LTD-REG-S 5.50000% 17-01.10.27 1200 000.00 1177 849.67 0.15
USD  WYNN MACAU LTD-REG-S 5.12500% 19-15.12.29 376 000.00 350 738.35 0.05
USD  WYNN MACAU LTD-REG-S 5.50000% 20-15.01.26 1870 000.00 1862 114.83 0.24
USD  WYNN MACAU LTD-REG-S 5.62500% 20-26.08.28 3500 000.00 3374 790.36 0.44
USD  YUZHOU GROUP HOLDINGS-REG-S *DEFAULTED* 7.85000% 20-12.08.26 4350 000.00 304 500.00 0.04
USD  YUZHOU PROPERTIES-REG-S *DEFAULTED* 7.37500% 20-13.01.26 4927 000.00 344 890.00 0.04
TOTAL USD 225 303 662.25 29.23
Total des Billets, taux fixe 225 303 662.25 29.23
Billets, taux variable
usD
USD  DAIICHI LIFE HOLDING-REG-S-SUB 6.200%/VAR 25-PRP 690 000.00 688 124.45 0.09
USD  GLOBAL LOGISTIC PROPERTIES-REG-S-SUB 4.500%/VAR 21-PRP 13 444 000.00 7410 063.92 0.96
USD  KRUNG THAI/CAYMAN ISLANDS-REG-S-SUB COCO 4.400%/VAR 21-PRP 7 909 000.00 7752 023.93 1.01
USD  MEUI YASUDA LIFE INSUR CO-REG-S-SUB 6.100%/VAR 25-11.06.55 800 000.00 788 535.67 0.10
USD  NANYANG COMMERCIAL BANK LTD-REG-5-SUB 7.350%/VAR 23-PRP 650 000.00 667 875.39 0.09
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-S-SUB 6.000%/VAR 20-PRP 1500 000.00 1501 826.14 0.19
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-S-SUB COCO 7.875%/VAR 24-PRP 8 750 000.00 9012 005.88 1.17
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-S-SUB 7.625%/VAR 25-PRP 9 500 000.00 9 509 082.00 1.23
USD  SUMITOMO LIFE INSURANCE CO-REG-5-SUB 5.875%/VAR 24-PRP 2 000 000.00 1951001.67 0.25
TOTAL USD 39 280 539.05 5.09
Total des Billets, taux variable 39 280 539.05 5.09
Medium-Term Notes, taux fixe
usD
USD  CFAMC Il CO LTD-REG-S 4.25000% 17-07.11.27 5 300 000.00 5166 175.00 0.67
USD  CFAMC IV CO LTD-REG-S 4.50000% 19-29.05.29 3 553 000.00 3416 422.68 0.44
USD  EXPORT IMPORT BANK OF THAILAND-REG-S 5.35400% 24-16.05.29 325 000.00 330 954.00 0.04
USD  FAR EAST HORIZON LTD-REG-S 6.62500% 24-16.04.27 800 000.00 805 752.00 0.10
USD  FAR EAST HORIZON LTD-REG-S 5.87500% 24-05.03.28 950 000.00 939 312.50 0.12
USD  FUQING INVESTMENT MANAGEMENT LTD-REG-S 3.25000% 20-23.06.25 200 000.00 199 250.00 0.03
USD  FWD GROUP HOLDINGS LTD-REG-5-SUB 7.63500% 24-02.07.31 4500 000.00 4 877 478.00 0.63
USD  GLP CHINA HOLDINGS LTD-REG-S 2.95000% 21-29.03.26 300 000.00 282 189.00 0.04
USD  GREENKO POWER Il LTD-REG-S 4.30000% 21-13.12.28 500 000.00 388 892.90 0.05
USD  INDIA CLEAN ENERGY HOLDINGS-REG-S 4.50000% 22-18.04.27 1500 000.00 1419 375.00 0.18
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 7.40000% 19-05.03.24 3000 000.00 206 250.00 0.03
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.95000% 20-10.08.25 4000 000.00 275 000.00 0.04
USD LI & FUNG LTD-REG-S 4.50000% 20-18.08.25 1200 000.00 1193 112.00 0.16
USD LI & FUNG LTD-REG-S-SUB 5.25000% 16-PRP 3300 000.00 157471875 0.20
USD  MTR CORP CI LTD-REG-S 2.50000% 16-02.11.26 200 000.00 194 837.60 0.03
USD  MUTHOOT FINANCE LTD-REG-S 7.12500% 24-14.02.28 3300 000.00 3329 906.25 0.43
USD  MUTHOOT FINANCE LTD-REG-S 6.37500% 24-23.04.29 4705 000.00 4641 953.00 0.60
USD  NWD MTN LTD-REG-S 4.50000% 20-19.05.30 200 000.00 104 774.00 0.01
USD  PAKISTAN, ISLAMIC REPUBLIC OF-REG-S 6.00000% 21-08.04.26 3 600 000.00 3507 768.00 0.46
USD  PAKISTAN, ISLAMIC REPUBLIC OF-REG-S 7.37500% 21-08.04.31 19 550 000.00 16 623 560.50 2.16
USD  PHILIPPINE NATIONAL BANK-REG-S 4.85000% 24-23.10.29 2 500 000.00 2 483 600.00 0.32
USD  PINGAN REAL ESTATE CAPITAL LTD-REG-S 3.45000% 21-29.07.26 700 000.00 671 342.00 0.09
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Evaluation en USD
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
USD  PIRAMAL FINANCE LTD-REG-S 7.80000% 24-29.01.28 5 535 000.00 5 503 893.30 0.71
USD  PSA TREASURY PTE LTD-REG-S 2.50000% 16-12.04.26 5000 000.00 4923872.97 0.64
USD  REDCO PROPERTIES GRP-REG-S *DEFAULTED* 9.90000% 20-17.02.24 18 695 000.00 186 950.00 0.02
USD  SHRIRAM FINANCE LTD-REG-S 6.62500% 24-22.04.27 3 625 000.00 3635 186.25 0.47
USD  SINGAPORE AIRLINES-REG-S 3.37500% 22-19.01.29 200 000.00 191 807.26 0.03
USD  SMIC SG HOLDINGS PTE LTD-REG-S 5.37500% 24-24.07.29 3275 000.00 3295 468.75 0.43
USD  SWIRE PACIFIC MTN FINANCING LTD-REG-S 3.87500% 15-21.09.25 1,000 000.00 997 171.00 0.13
USD  VANKE REAL ESTAT HONG KONG CO LTD-REG-S 3.97500% 17-09.11.27 6 700 000.00 5 326 500.00 0.69
USD  VANKE REAL ESTAT HONG KONG CO LTD-REG-S 3.50000% 19-12.11.29 200 000.00 142 500.00 0.02
USD  WOORI BANK-REG-S 4.75000% 24-24.01.27 2 000 000.00 2 008 120.00 0.26
TOTAL USD 78 844 092.71 10.23
Total des Medium-Term Notes, taux fixe 78 844 092.71 10.23
Medium-Term Notes, taux variable
usD
USD  AXIS BANK LTD/GANDHINAGAR-REG-S-SUB COCO 4.100%/VAR 21-PRP 2 400 000.00 2308 512.00 0.30
USD  BANGKOK BANK PCHONG KONG-REG-S-SUB COCO 5.000%/VAR 20-PRP 7 425 000.00 7 380 450.00 0.96
USD  BANK OF EAST ASIA LTD-REG-S-SUB 5.825%/VAR 20-PRP 2 350 000.00 2332074.72 0.30
USD  BOCOM LEASING MANAGEMENT HK-REG-S SOFRIX+77BP 25-07.03.30 465 000.00 462 823.80 0.06
USD  CHONG HING BANK LTD-REG-5-SUB 5.500%/VAR 20-PRP 1,000 000.00 985 560.00 0.13
USD  KASIKORNBANK PCL-REG-S-SUB COCO 5.275%/VAR 20-PRP 3 850 000.00 3825 937.50 0.50
USD  KASIKORNBANK PCL/HONG KONG-REG-5-SUB 3.343%/VAR 19-02.10.31 1876 000.00 1815 630.32 0.23
USD  KASIKORNBANK PCHONG KONG-REG-S-SUB COCO 4.000%/VAR 21-PRP 5500 000.00 5 269 000.00 0.68
USD  SAN MIGUEL CORP-REG-S 5.500%/VAR 20-PRP 2 600 000.00 2587 812.50 0.34
USD  UNITED OVERSEAS BANK LTD-REG-S-SUB 1.750%/VAR 20-16.03.31 1.000 000.00 975 903.59 0.13
TOTAL USD 27 943 704.43 3.63
Total des Medium-Term Notes, taux variable 27 943 704.43 3.63
Obligations, taux fixe
usD
USD  AGILE GROUP HOLDINGS LTD-REG-S *DEFAULTED* 20-13.10.25 2 250 000.00 151 875.00 0.02
USD  BIM LAND JSC-REG-S 7.37500% 21-07.05.26 1320 000.00 1039 236.00 0.14
USD  BIOCON BIOLOGICS GLOBAL PLC-REG-S 6.67000% 24-09.10.29 10 150 000.00 9 490 250.00 1.23
USD  CENTRAL PLAZA DEVELOPMENT LTD-REG-S 7.15000% 25-21.03.28 2215 000.00 2231612.50 0.29
USD  CHINA SCE GROUP HOLD-REG-S *DEFAULTED* 6.00000% 21-04.02.26 10 480 000.00 471 600.00 0.06
USD  CIFI HOLD GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED*5.25000% 20-13.05.26 800 000.00 82 064.00 0.01
USD  CITY OF ULAANBAATAR MONGOLIA-REG-S 7.75000% 24-21.08.27 1700 000.00 1691 653.00 0.22
USD  COMMONWEALTH BK OF AUSTRALIA-REG-S-SUB 4.50000% 15-09.12.25 1500 000.00 1495 574.85 0.19
USD  CONTINUUM ENERGY AURA PTE LTD-REG-S 9.50000% 23-24.02.27 3 875 000.00 3971 875.00 0.52
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 5.62500% 20-14.01.30 2 000 000.00 152 500.00 0.02
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 4.80000% 20-06.08.30 350 000.00 27 300.00 0.00
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 3.87500% 20-22.10.30 1,000 000.00 78 000.00 0.01
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 2.70000% 21-12.07.26 5 450 000.00 415 562.50 0.05
USD  DELHI INTERNATIONAL AIRPORT LTD-REG-S 6.12500% 16-31.10.26 3500 000.00 3517 500.00 0.46
USD  EHI CAR SERVICES LTD-REG-S 12.00000% 24-26.09.27 2 950 000.00 2027 122.00 0.26
USD  ESTATE SKY LTD-REG-S 10.50000% 25-21.05.28 775 000.00 751 750.00 0.10
USD  FPC RESOURCES LTD-REG-S 4.37500% 20-11.09.27 225 000.00 219 937.50 0.03
USD  FWD GROUP HOLDINGS LTD-REG-5-SUB 8.40000% 24-05.04.29 3800 000.00 3935 149.71 0.51
USD  GARUDA INDONESIA PERSERO-REG-S (PIK) 6.50000% 22-28.12.31 3 400 000.00 2631257.97 0.34
USD  GMR HYDERABAD INTNATL AIRPORT LTD-REG-S 4.75000% 21-02.02.26 800 000.00 793 728.00 0.10
USD  GREENKO DUTCH BV-REG-S 3.85000% 21-29.03.26 6900 000.00 5939 175.00 0.77
USD  GREENKO WIND PROJECTS MAURI LTD-REG-S 7.25000% 25-27.09.28 8 295 000.00 8 206 865.62 1.07
USD  GREENTOWN CHINA HOLDINGS LTD-REG-S 8.45000% 25-24.02.28 4010 000.00 4060 125.00 0.53
USD  HPCL MITTAL ENERGY LTD-REG-S 5.25000% 17-28.04.27 3 700 000.00 3 650 272.00 0.47
USD_ HPHT FINANCE 25 LTD-REG-S 5.00000% 25-21.02.30 3 115 000.00 3110 980.30 0.40
USD  HUACHEN ENERGY CO LTD-REG-S (PIK) STEP DOWN 17-29.12.26 2 900 000.00 2 330507.39 0.30
USD_ INDIA VEHICLE FINANCE-REG-S 5.85000% 24-25.09.30 1550 000.00 1432 697.24 0.19
USD  JAPFA COMFEED INDONESIA TBK PT-REG-S 5.37500% 21-23.03.26 1950 000.00 1922 583.00 0.25
USD  JOLLIBEE WORLDWIDE PTE LTD-REG-S 5.33200% 25-02.04.30 3000 000.00 3044 070.00 0.40
USD  KOREA DEVELOPMENT BANK 3.00000% 16-13.01.26 2 500 000.00 2 477 350.00 0.32
USD  KOREA LAND & HOUSING CORP-REG-S 5.75000% 23-06.10.25 575 000.00 576 242.00 0.08
USD  KOREA LAND & HOUSING CORP-REG-S 4.25000% 24-22.10.27 1320 000.00 1312 885.20 0.17
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.00000% 21-14.08.26 2 925 000.00 201 093.75 0.03
USD  KWG PROPRTY HOLDG LTD-REG-S *DEFAULTED* 7.40000% 20-13.01.27 900 000.00 61875.00 0.01
USD _ LONGFOR GROUP HOLDINGS LTD-REG-S 4.50000% 18-16.01.28 400 000.00 354 708.00 0.05
USD  LONGFOR GROUP HOLDINGS LTD-REG-S 3.95000% 19-16.09.29 2 925 000.00 2 366 705.24 0.31
USD  LONGFOR GROUP HOLDINGS LTD-REG-S 3.85000% 20-13.01.32 3200 000.00 2 334 624.00 0.30
USD LS FINANCE 2017 LTD-REG-S 4.80000% 21-18.06.26 1945 000.00 1732 453.93 0.23
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Evaluation en USD
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
USD  MEDCO CYPRESS TREE PTE LTD-REG-S 8.62500% 25-19.05.30 1885 000.00 1894519.25 0.25
USD  MEDCO MAPLE TREE PTE LTD-REG-S 8.96000% 23-27.04.29 1 450 000.00 1500 300.50 0.20
USD  MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 5.25000% 19-26.04.26 2 000 000.00 1981937.33 0.26
USD  MIZUHO FINANCIAL GROUP INC 2.83900% 16-13.09.26 3000 000.00 2937 263.51 0.38
USD  MODERNLAND OVERSEAS PTE LTD (PIK) 3.00000% 25-30.04.27 5 734 700.00 1876 202.68 0.24
USD  MONGOLIA,GOVERNMENT OF-REG-S 5.12500% 20-07.04.26 4000.00 3945.00 0.00
USD  MONGOLIA,GOVERNMENT OF-REG-S 3.50000% 21-07.07.27 5000 000.00 4 643 750.00 0.60
USD  MUANGTHAI CAPITAL PCL-REG-S 6.87500% 24-30.09.28 5 420 000.00 5379 350.00 0.70
USD  NICKEL INDUSTRIES LTD-REG-S 11.25000% 23-21.10.28 2 200 000.00 2304 522.00 0.30
USD  NWD FINANCE BVI LTD-REG-S 6.25000% 19-PRP 15 750 000.00 4717 125.00 0.61
USD  NWD MTN LTD-REG-S 4.12500% 19-18.07.29 10 850 000.00 5919615.33 0.77
USD  PCPD CAPITAL LTD-REG-S 5.12500% 21-18.06.26 500 000.00 476 411.67 0.06
USD  POWERLONG REAL ESTATE-REG-S *DEFAULTED* 5.95000% 20-30.04.25 3700 000.00 296 000.00 0.04
USD  POWERLONG REAL ESTATE-REG-S *DEFAULTED* 4.90000% 21-13.05.26 1850 000.00 148 000.00 0.02
USD  RKI OVERSEAS FINANCE 2017 A LTD-REG-S 7.00000% 17-PRP 10 380 000.00 1401 300.00 0.18
USD  RKP OVERSEAS FINANCE-REG-S 7.95000% 17-PRP 10 253 000.00 1384 155.00 0.18
USD  RKPF OVERSEAS 2019 A LTD-REG-S 6.00000% 20-04.03.29 300 000.00 104 632.69 0.01
USD  RKPF OVERSEAS 2020 A LTD-REG-S 5.12500% 21-26.01.30 8 820 000.00 2718518.69 0.35
USD  SAMMAAN CAPITAL LTD-REG-S 9.70000% 24-03.07.27 5 650 000.00 5612921.88 0.73
USD  SRILANKA, DEMOCRATIC REP OF-REG-S 4.00000% 24-15.04.28 384 856.00 261 629.92 0.03
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.50000% 23-30.09.27 2 831 409.00 339 769.08 0.04
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.75000% 23-30.09.28 6572 311.00 788 677.32 0.10
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* PIK 7.00000% 23-30.09.29 6 340 444.00 760 853.28 0.10
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 7.25000% 23-30.09.30 5397 940.00 647 752.80 0.08
USD  TIANJIN STATE-OWNED CAPITAL INV&MANG 1.60000% 19-17.12.39 1 443 000.00 635 352.90 0.08
USD  TML HOLDINGS PTE LTD-REG-S 4.35000% 21-09.06.26 5 700 000.00 5630 517.00 0.73
USD  TRADE & DEVELOPMNT BK OF MONGOLIA-REG-S 8.50000% 24-23.12.27 6 700 000.00 6421 548.00 0.83
USD  TS-OWNED CAP INVEST & MA CO LTD-REG-S 1.55000% 19-17.12.29 1500 000.00 1034 445.00 0.13
USD  UPL CORP LTD-REG-S 4.62500% 20-16.06.30 3950 000.00 3580 912.00 0.47
USD  VEDANTA RESOURCES FINANCE Il PLC-REG-S 9.47500% 25-24.07.30 6 200 000.00 5 886 156.00 0.76
USD  WEST CHINA CEMENT LTD-REG-S 4.95000% 21-08.07.26 8 050 000.00 6 500 375.00 0.84
USD  YUZHOU GROUP HOLDINGS-REG-S *DEFAULTED* 6.35000% 21-13.01.27 3000 000.00 210 000.00 0.03
TOTAL USD 158 289 219.53 20.54
Total des Obligations, taux fixe 158 289 219.53 20.54
Obligations, taux variable
usD
USD  AGILE GROUP HOLDINGS LTD-REG-S *DEFAULTED*STEP/VAR 19-PRP 7 500 000.00 242 175.00 0.03
USD  BANK NEGARA INDONESIA PERSERO-REG-S-SUB 4.300%/VAR 21-PRP 8 600 000.00 8 124 334.00 1.05
USD  FEC FINANCE LTD-REG-S 7.375%/VAR 19-PRP 5 425 000.00 4501 845.84 0.58
USD  FWD GROUP HOLDINGS LTD-REG-5-SUB 8.045%/VAR 17-PRP 3400 000.00 3400 911.81 0.44
USD  FWD GROUP HOLDINGS LTD-REG-5-SUB 5.500%/VAR 18-PRP 1 040 000.00 1000 432.50 0.13
USD  GLOBAL LOGISTIC PROPERTIES-REG-S-SUB 4.600%/VAR 21-PRP 3 800 000.00 1938 950.00 0.25
USD  GLOBE TELECOM INC-REG-S 4.200%/VAR 21-PRP 4650 000.00 4570 066.50 0.59
USD  HDFC BANK LTD-REG-5-SUB COCO 3.700%/VAR 21-PRP 10 325 000.00 9941 039.07 1.29
USD  INDUSTRIAL & COMMERC BK OF CHINA-REG-5-SUB 3.580%/VAR 20-PRP 16 000 000.00 15 920 640.00 2.07
USD  NETWORK 12| LTD-REG-S-SUB 3.975%/VAR 21-PRP 2 800 000.00 2 758 000.00 0.36
USD  NWD FINANCE BVI LTD-REG-S 5.250%/VAR 20-PRP 3700 000.00 1 448 087.50 0.19
USD  NWD FINANCE BVI LTD-REG-S 4.125%/VAR 21-PRP 24 159 000.00 7791 277.50 1.01
USD  RAKUTEN GROUP INC-REG-S5-SUB 8.125%/VAR 24-PRP 2 750 000.00 2640 928.13 0.34
USD  RIZAL COMMERCIAL BANKING CORP-REG-S-SUB 6.500%/VAR 20-PRP 1980 000.00 1970 100.00 0.26
USD  RKPF OVERSEAS 2019 E LTD-REG-S 7.750%/VAR 19-PRP 2 900 000.00 391 500.00 0.05
USD  ROYAL CAPITAL BV-REG-S 5.000%/VAR 20-PRP 2 500 000.00 2 483 600.00 0.32
USD  SAN MIGUEL GLOBAL POWER HOLDINGS COR-REG-S 5.700%/VAR 20-PRP 200 000.00 196 126.00 0.03
USD  SAN MIGUEL GLOBAL POWER HOLDINGS COR-REG-S 5.450%/VAR 21-PRP 3 435 000.00 3271837.50 0.42
USD  SAN MIGUEL GLOBAL POWER HOLDNGS CORP-REG-S 8.750%/VAR 24-PRP 5 930 000.00 5970 768.75 0.77
USD  SAN MIGUEL GLOBAL POWER HD CORP-REG-S 8.125%/VAR 24-PRP 5 630 000.00 5 524 437.50 0.72
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-S-SUB COCO 4.300%/VAR 21-PRP 11 000 000.00 9934 335.71 1.29
USD  STANDARD CHARTERED PLC-SUB-REG-5 COCO 7.750%/VAR 22-PRP 500 000.00 516 172.03 0.07
TOTAL USD 94 537 565.34 12.26
Total des Obligations, taux variable 94 537 565.34 12.26
Obligations convertibles, taux fixe
usD
USD  WYNN MACAU LTD-144A 4.50000% 23-07.03.29 14 400 000.00 14 256 000.00 1.85
USD  ZTO EXPRESS CAYMAN INC 1.50000% 22-01.09.27 6 500 000.00 6 455 020.00 0.84
TOTAL USD 20 711 020.00 2.69
Total des Obligations convertibles, taux fixe 20 711 020.00 2.69
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Evaluation en USD
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I'actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
Obligations convertibles, coupon zéro
usD
usb BAIDU INC-REG-S 0.00000% 25-12.03.32 700 000.00 686 672.00 0.09
usb GOLDMAN SACHS FIN CORP INTER LTD-REG-S 0.00000% 25-07.03.30 800 000.00 824 632.00 0.11
usb GOLDMAN SACHS FIN CORP INT 0.00000% 25-13.03.28 600 000.00 593 046.00 0.08
usb MEITUAN-REG-S 0.00000% 21-27.04.28 8 600 000.00 8316 200.00 1.08
usb PDD HOLDINGS INC 0.00000% 20-01.12.25 4500 000.00 4364 550.00 0.56
usb SINO-OCEAN GROUP HOLDING LTD-REG-S 0.00000% 25-27.03.27 6 199 866.00 46 505.20 0.00
TOTAL USD 14 831 605.20 1.92
Total des Obligations convertibles, coupon zéro 14 831 605.20 1.92
Total des Titres et instruments du marché monétaire négociés sur une bourse officielle 674 736 068.51 87.54
Titres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché réglementé
Bons du trésor a court terme, coupon zéro
usbD
usb AMERICA, UNITED STATES OF TB 0.00000% 11.03.25-08.07.25 25 000 000.00 24 894 500.00 3.23
TOTAL USD 24 894 500.00 3.23
Total des Bons du trésor a court terme, coupon zéro 24 894 500.00 3.23
Billets, taux fixe
usbD
usb GOLOMT BANK-REG-S 11.00000% 24-20.05.27 2 450 000.00 2 494 418.50 0.32
usb IIFL FINANCE LTD-REG-S 8.75000% 25-24.07.28 1700 000.00 1672 205.00 0.22
TOTAL USD 4 166 623.50 0.54
Total des Billets, taux fixe 4 166 623.50 0.54
Medium-Term Notes, taux fixe
usb
usb MANAPPURAM FINANCE LTD-REG-S 7.37500% 24-12.05.28 750 000.00 748 357.50 0.10
usb NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD/NEW YORK 4.75000% 24-10.12.25 1500 000.00 1501 534.60 0.19
usb SHRIRAM FINANCE LTD-REG-S 6.15000% 24-03.04.28 1585 000.00 1569 641.35 0.20
TOTAL USD 3819 533.45 0.49
Total des Medium-Term Notes, taux fixe 3819 533.45 0.49
Obligations, taux fixe
usb
usb ADANI GREEN ENERGY UP LTD-REG-S 6.70000% 24-12.03.42 750 000.00 668 262.99 0.09
usb CONTINUUM GREEN ENERGY IND/CO-ISS-REG-S 7.50000% 24-26.06.33 2200 000.00 2200 344.83 0.29
usb IRB INFRASTRUCTURE DEVELOPERS LTD-REG-S 7.11000% 24-11.03.32 4 550 000.00 4 504 500.00 0.58
TOTAL USD 7 373 107.82 0.96
Total des Obligations, taux fixe 7 373 107.82 0.96
Total des Titres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché réglementé 40 253 764.77 5.22

OPCVM/Autres OPC au sens de Iarticle 41 (1) e) de la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010, telle que modifiée

Fonds d'investissement, ouvert

Luxembourg

usb UBS (LUX) BOND SICAV - CHINA HIGH YIELD (USD) U-X-ACC 4100.00 22 177 351.00 2.88
TOTAL Luxembourg 22 177 351.00 2.88
Total des Fonds d’investissement, ouvert 22 177 351.00 2.88
Total des OPCVM/Autres OPC au sens de I'article 41 (1) e) de la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010, telle que modifiée 22 177 351.00 2.88
Total du Portefeuille-titres 737 167 184.28 95.64
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Evaluation en USD
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
Instruments dérivés
Instruments dérivés négociés sur une bourse officielle
Contrats financiers a terme sur obligations
usD US 5YR TREASURY NOTE FUTURE 30.09.25 -73.00 -16 539.10 0.00
usD US 10YR TREASURY NOTE FUTURE 19.09.25 140.00 48 125.00 0.01
UsD US ULTRA LONG BOND (CBT) FUTURE 19.09.25 -2.00 -1.906.25 0.00
TOTAL des Contrats financiers a terme sur obligations 29 679.65 0.01
Total des Instruments dérivés négociés sur une bourse officielle 29 679.65 0.01
Total des Instruments dérivés 29 679.65 0.01
Contrats de change a terme
Devise achetée/Montant acheté/Devise vendue/Montant vendu/Date de maturité
EUR 1700 000.00 usD 1929 612.88 9.6.2025 -3612.09 0.00
AUD 2 900 000.00 usD 1874 072.22 10.6.2025 -13255.32 0.00
usD 1892 148.45 EUR 1 700 000.00 9.6.2025 -33852.34 -0.01
SGD 29 635 300.00 usD 22 736 208.87 16.6.2025 235 240.28 0.03
EUR 77 870 200.00 usD 86 666 098.52 16.6.2025 1595 899.81 0.21
AUD 1912 200.00 usD 1225 240.24 16.6.2025 1.841.42 0.00
CHF 13 332 100.00 usD 15 905 289.55 16.6.2025 302 418.47 0.04
CHF 310 600.00 usD 370 442,68 16.6.2025 7150.81 0.00
EUR 1484 800.00 usD 166371291 16.6.2025 19 234.03 0.00
AUD 38 100.00 usD 24 493.04 16.6.2025 -43.81 0.00
SGD 625 100.00 usD 481209.76 16.6.2025 3329.05 0.00
usD 335 005.05 SGD 434 800.00 16.6.2025 -2 024.98 0.00
Total des Contrats de change a terme 2112 325.33 0.27
Avoirs en banque, dépéts a vue et a terme et autres liquidités 19 045 242.23 2.47
Crédit en compte courant et autres engagements a court terme -3 200.68 0.00
Autres actifs et passifs 12 383 368.70 1.61
Total de IActif net 770 734 599.51 100.00
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UBS (Lux) Bond SICAV
— Asian Investment Grade Bonds (USD)*

Comparaison sur trois ans

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Actif net en USD 78 833710.71 102 870 802.22 118 506 127.85
Catégorie I-A2-dist’ LU2548502090
Actions en circulation 14 586.5430 21009.8370 -
Valeur nette d'inventaire par action en USD 106.88 103.76 -
Prix d’émission et de rachat par action en USD? 106.88 103.76 -
Catégorie I-B-acc LU1377678567
Actions en circulation 39 310.0000 116 812.0000 147 712.0000
Valeur nette d’inventaire par action en USD 131.73 123.00 118.26
Prix d’émission et de rachat par action en USD? 131.73 123.00 118.26
Catégorie P-acc LU1377678724
Actions en circulation 115.0000 115.0000 100.0000
Valeur nette d'inventaire par action en USD 108.02 101.99 99.16
Prix d’émission et de rachat par action en USD? 108.02 101.99 99.16
Catégorie U-X-acc LU1377216947
Actions en circulation 4758.9930 6 978.7230 8501.6630
Valeur nette d'inventaire par action en USD 13 254.08 12 367.72 11 883.26
Prix d’émission et de rachat par action en USD? 13 254.08 12 367.72 11 883.26
Catégorie U-X-dist® LU2883978210
Actions en circulation 878.0000 - -
Valeur nette d'inventaire par action en USD 10 259.44 - -
Prix d’émission et de rachat par action en USD? 10 259.44 - -
! Premiere VNI 12.6.2023
2Voir note 1
3 Premiere VNI 28.10.2024
Performance

Devise 2024/2025 2023/2024 2022/2023

Catégorie I-A2-dist usb 6.7% - -
Catégorie I-B-acc usb 7.1% 4.0% 0.1%
Catégorie P-acc usb 5.9% 2.9% -
Catégorie U-X-acc usb 7.2% 4.1% 0.2%
Catégorie U-X-dist! usb - - -
Benchmark:?
JP Morgan Asia Credit Index - Investment Grade usb 6.5% 4.4% 0.5%
" Aucune donnée n’est disponible pour calculer la performance du fonds vu son lancement récent.
2 Le compartiment est géré activement. L'indice est un point de référence par rapport auquel le rendement du compartiment peut étre mesuré.
La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future.
Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et des frais prélevés lors de I'émission et du rachat des actions.
Les données de performance ne sont pas auditées.
UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds (USD)*
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Rapport du Gestionnaire de portefeuille

L'exercice allant du 1¢" juin 2024 au 31 mai 2025 a débuté
faiblement pour les marchés obligataires mondiaux, en raison
d'une inflation persistante aux Etats-Unis qui a repoussé

les anticipations des investisseurs quant a une baisse des
taux directeurs de la Réserve fédérale. Le risque politique a
également été accru par les élections anticipées en France,
qui ont fait grimper les écarts entre les OAT et les Bunds,

et par les élections au Royaume-Uni et aux Etats-Unis, qui
ont occupé le devant de la scéne. Le troisiéme trimestre a
marqué le début du cycle trés attendu de normalisation de la
politique américaine, qui a suscité une propension au risque
apres une baisse de 50 pb plus importante que prévu. Les
données macroéconomiques américaines ont montré que
I'économie du pays restait résiliente malgré son ralentissement,
tandis que I'annonce d’un soutien important de la politique
monétaire en Chine a déclenché un rebond impressionnant
des actifs risqués chinois. Par la suite, la victoire du président
Trump a fait grimper les rendements des bons du Trésor
américain, sur fond d'anticipations d’augmentation des
déficits budgétaires et de persistance de l'inflation. Le
premier trimestre 2025 a été marqué par des changements
macroéconomiques radicaux, I'escalade des droits de douane
ayant remis en cause les attentes des investisseurs quant

aux progrés vers I'objectif d'inflation aux Etats-Unis et & une
croissance soutenue. L'actualité de la zone euro a été plus
positive, I’Allemagne ayant annoncé un plan de dépenses
budgétaires axé sur la défense et la sécurité énergétique, qui a
fait grimper les rendements des Bunds sur fond d’inquiétudes
liées aux emprunts. Les mois d'avril et de mai ont marqué

un renversement des tendances du premier trimestre, les
annonces de droits de douane plus élevés que prévu ayant
entrainé une hausse des rendements des bons du Trésor
ameéricain.

Au cours de |'exercice, le taux de dépot de la BCE est passé de
3.75% a 2.25%, marquant ainsi un progres significatif vers
la normalisation de la politique monétaire. En revanche, la
persistance de I'inflation a maintenu les taux nominaux a des
niveaux nettement plus élevés aux Etats-Unis et au Royaume-
Uni, le taux des fonds fédéraux ayant baissé de 5.375% a
4.375%, et le taux directeur de la Banque d'Angleterre ayant
été réduit de 5.25% a 4.25%. Les rendements des bons du
Trésor américain a 10 ans sont restés stables sur I'année,
terminant a 4.40%. Les rendements des Bunds a 10 ans

ont chuté de 7 pb a 2.50%, et ceux des Gilts a 10 ans ont
augmenté de 43 pb pour terminer I'année a 4.63%.

Le marché du crédit asiatique investment grade continue
d’enregistrer de bonnes performances au cours de cet
exercice, s'alignant sur les tendances positives observées

chez ses homologues américains et européens. La résilience
de I'économie mondiale a généré un sentiment favorable au
risque, conduisant a une compression des écarts de crédit

a I'échelle mondiale. L'un des principaux moteurs de ces
performances impressionnantes est le portage, la compression
des écarts de crédit et la baisse des rendements des bons du
Trésor contribuant aussi aux performances globales.

UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds (USD)*

Structure du portefeuille-titres

Répartition géographique en % de I'actif net

* anciennement UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds Sustainable (USD)
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Corée du Sud 16.11
Hong Kong 12.10
lles Caimans 8.83
Singapour 8.49
lles Vierges britanniques 7.36
Inde 6.88
Indonésie 6.87
Philippines 6.05
Grande-Bretagne 5.80
Chine 5.75
Etats-Unis 3.78
Malaisie 3.33
Australie 1.93
Japon 1.77
lle Maurice 0.47
Pays-Bas 0.46
Jersey 0.39
Thailande 0.26
Emirats arabes unis 0.25
TOTAL 96.88
Répartition économique en % de I'actif net
Etablissements financiers et sociétés de participation 27.77
Banques & instituts de crédit 24.38
Gouvernements nationaux et centraux 7.03
Appareils et composants électriques 4.64
Assurances 4.43
Trafic et transport 3.85
Télécommunications 3.53
Sociétés publiques 3.15
Pétrole 2.85
Internet, logiciels et services informatiques 2.77
Industrie miniére, charbon et acier 2.72
Chimie 2.49
Villes, communes 2.03
Equipement informatique et de réseau 1.1
Emetteurs d'obligations sécurisées (Pfandbriefe)
et sociétés de refinancement 0.60
Industrie graphique, édition et médias 0.59
Electronique et semi-conducteurs 0.53
Services divers 0.49
Diverses sociétés commerciales 0.48
Machines et appareils 0.48
Fonds de placement 0.47
Métaux précieux et pierres précieuses 0.25
Distribution d'énergie & d'eau 0.24
TOTAL 96.88
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Etat des actifs nets

usb
Actif 31.5.2025
Portefeuille-titres, cours d'achat 77 612 419.22
Portefeuille-titres, plus- (moins-) value non-réalisée -1235056.24
Total portefeuille-titres (note 1) 76 377 362.98
Avoirs en banque, dépdts a vue et a terme 1477 086.37
Autres liquidités (marges) 135 115.14
A recevoir sur ventes de titres (note 1) 971 862.67
A recevoir sur souscriptions 201 587.35
Intéréts a recevoir sur titres 814 667.64
Autres actifs 27 349.63
Bénéfice non réalisé sur contrats financiers a terme (note 1) 28 757.83

TOTAL Actif 80 033 789.61
Passif

Crédit en compte courant -66.83
A payer sur achats de titres (note 1) -1197 610.36
Provisions pour commission de gestion forfaitaire (note 2) -1104.99

Provisions pour taxe d’abonnement (note 3) -1296.72

Total des Provisions pour frais -2 401.71
TOTAL Passif -1200 078.90

Actifs nets a la fin de I'exercice

78 833 710.71

UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds (USD)*

* anciennement UBS (Lux) Bond SICAV - Asian Investment Grade Bonds Sustainable (USD)
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L'annexe fait partie intégrante des états financiers.
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Etat des opérations

usb
Revenus 1.6.2024-31.5.2025
Revenus d'intéréts sur liquidités 42 701.05
Intéréts sur titres 3955 976.44
Revenus nets sur préts de titres (note 17) 113 158.29
Autres revenus (note 4) 60 523.15
TOTAL des Revenus 4 172 358.93
Charges
Commission de gestion forfaitaire (note 2) -16 849.84
Taxe d’abonnement (note 3) -9319.72
Autres commissions et frais (note 2) -17 570.23
Charges d'intéréts sur liquidités et crédit en compte courant -721.36
TOTAL des Charges -44 461.15
Revenus (Pertes) net(te)s des investissements 4 127 897.78
Bénéfices (pertes) réalisé(e)s (note 1)
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur titres évalués a la valeur de marché hors options 559 467.86
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur instruments du marché monétaire et titres évalués en fonction des rendements 60 388.82
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur contrats financiers a terme -350 555.18
Bénéfice (perte) réalisé(e) de change réalisé(e) 7 616.99
TOTAL des Bénéfices (pertes) réalisé(e)s 276 918.49
Bénéfice (perte) net(te) réalisé(e) au cours de I'exercice 4 404 816.27
Variations des plus- (moins-) values non-réalisées (note 1)
Plus- (Moins-) value non réalisée sur titres évalués a la valeur de marché hors options 2 289 094.36
Plus- (Moins-) value non réalisée sur instruments du marché monétaire et titres évalués en fonction des rendements -2 449.66
Plus- (Moins-) value non réalisée sur contrats financiers a terme 34 820.33
TOTAL des Variations des plus- (moins-) values non-réalisées 2 321 465.03
Augmentation/(diminution) nette de I'actif net issue de I'activité 6726 281.30
UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds (USD)*
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Variations de |'actif net

usbD

1.6.2024-31.5.2025

Actif net au début de I'exercice

102 870 802.22

Souscriptions

17 246 878.45

Rachats

-47 932 649.33

Souscriptions (Rachats) net(te)s

-30 685 770.88

Dividendes versés -77 601.93
Revenus (Pertes) net(te)s des investissements 4127 897.78
Total des Bénéfices (pertes) réalisé(e)s 276 918.49
Total des Variations des plus- (moins-) values non-réalisées 2 321 465.03
Augmentation/(diminution) nette de I'actif net issue de I'activité 6726 281.30

Actifs nets a la fin de I'exercice

78 833 710.71

Evolution des actions en circulation

1.6.2024-31.5.2025

Catégorie I-A2-dist
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 21009.8370
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -6 423.2940
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 14 586.5430
Catégorie I-B-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 116 812.0000
Nombre d'actions émises 1 136.0000
Nombre d’actions rachetées -78 638.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 39 310.0000
Catégorie P-acc
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 115.0000
Nombre d'actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées 0.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 115.0000
Catégorie U-X-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 6 978.7230
Nombre d'actions émises 550.2200
Nombre d'actions rachetées -2 769.9500
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 4 758.9930
Catégorie U-X-dist
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 0.0000
Nombre d’actions émises 992.0000
Nombre d’actions rachetées -114.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 878.0000
Distribution annuelle’

UBS (Lux) Bond SICAV

— Asian Investment Grade Bonds (USD)* Date de détachement Date de versement Devise Montant par action
I-A2-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 3.6936
* anciennement UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds Sustainable (USD)
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 31 mai 2025

Titres et instruments du marché monétaire négociés sur une bourse officielle
Evaluation en USD
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
Billets, taux fixe
usb
USD  ABJA INVESTMENT CO PTE LTD-REG-S 5.45000% 18-24.01.28 250 000.00 250 937.50 0.32
USD_ AIA GROUP LTD-REG-S 3.37500% 20-07.04.30 200 000.00 190 398.22 0.24
USD  AIRPORT AUTHORITY-REG-S 3.25000% 22-12.01.52 1100 000.00 768 817.63 0.97
USD  AIRPORT AUTHORITY-REG-S 4.75000% 23-12.01.28 550 000.00 555 986.64 0.71
USD  ALIBABA GROUP HOLDING LTD 4.20000% 17-06.12.47 250 000.00 197 825.00 0.25
USD  ALIBABA GROUP HOLDING LTD 3.15000% 21-09.02.51 800 000.00 511 132.00 0.65
USD  ALIBABA GROUP HOLDING LTD-REG-S 5.25000% 24-26.05.35 200 000.00 199 660.00 0.25
USD  ALIBABA GROUP HOLDING LTD-REG-S 5.62500% 24-26.11.54 275 000.00 264 921.25 0.34
USD  APA INFRASTRUCTURE LTD-REG-S 5.12500% 24-16.09.34 200 000.00 193 059.43 0.24
USD  BAYFRONT INFRASTRUCTURE MANAGEMEN-REG-S 4.25700% 23-16.05.26 1175 000.00 117367225 1.49
USD  BHARTI AIRTEL LTD-REG-S 4.37500% 15-10.06.25 1100 000.00 1099 670.00 1.39
USD  CNAC HK FINBRIDGE CO LTD-REG-S 3.87500% 19-19.06.29 500 000.00 481 745.00 0.61
USD  CNAC HK FINBRIDGE CO LTD-REG-S 3.00000% 20-22.09.30 300 000.00 273 912.00 0.35
USD  DBS GROUP HOLDINGS LTD-REG-S 1.19400% 21-15.03.27 500 000.00 472 928.32 0.60
USD  DEVELOPMENT BK OF THE PHILIPPINES-REG-S 2.37500% 21-11.03.31 1200 000.00 1047 249.96 1.33
USD  EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA 5.12500% 23-11.01.33 300 000.00 304 257.00 0.39
USD  EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA 5.25000% 25-14.01.35 400 000.00 410 044.00 0.52
USD  EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA-REG-S 4.62500% 23-07.06.33 575 000.00 564 678.75 0.72
USD  GS-CALTEX CORP-REG-S 5.37500% 23-07.08.28 400 000.00 402 908.00 0.51
USD  HANWHA Q CELLS AMERICAS HOLDINGS-REG-S 5.00000% 23-27.07.28 375 000.00 378 607.50 0.48
USD  HKT CAPITAL NO 4 LTD-REG-S 3.00000% 16-14.07.26 1100 000.00 1079938.79 137
USD  HONG KONG AIRPORT AUTHORITY-REG-S 3.50000% 22-12.01.62 400 000.00 27401832 0.35
USD _ ICTSI TREASURY BV REG-S 3.50000% 21-16.11.31 400 000.00 363 000.00 0.46
USD  INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 5.10000% 24-10.02.54 200 000.00 181 750.00 0.23
USD  INDONESIA, REPUBLIC OF 4.10000% 18-24.04.28 250 000.00 248 500.00 0.31
USD  INDONESIA, REPUBLIC OF 3.70000% 19-30.10.49 550 000.00 402 050.00 0.51
USD  INDONESIA, REPUBLIC OF 5.45000% 22-20.09.52 650 000.00 615 062.50 0.78
USD  INDONESIA, REPUBLIC OF 5.25000% 25-15.01.30 200 000.00 205 800.00 0.26
USD  INDONESIA, REPUBLIC OF-REG-S 5.25000% 12-17.01.42 200 000.00 192 800.00 0.24
USD  INDUSTRIAL & COMM BK OF CHINA-REG-S-SUB 4.87500% 15-21.09.25 500 000.00 499 895.00 0.63
USD _ INTERNATIONAL CONT TERM SERV-REG-S 4.75000% 20-17.06.30 400 000.00 395 000.00 0.50
USD  KOREA DEVELOPMENT BANK/THE 4.25000% 22-08.09.32 500 000.00 480 345.00 0.61
USD  KOREA DEVELOPMENT BANK 4.37500% 23-15.02.33 400 000.00 386 672.00 0.49
USD _ KOREA HOUSING FINANCE CORP-REG-S 5.37500% 23-15.11.26 300 000.00 303 594.00 0.38
USD_ KOREA HOUSING FINANCE CORP-REG-S 4.62500% 23-24.02.33 300 000.00 292 572.00 0.37
USD  KOREA MINE REHABILITATION & MIN-REG-S 4.12500% 22-20.04.27 200 000.00 197 726.00 0.25
USD  KRAKATAU POSCO PT-REG-S 6.37500% 24-11.06.29 550 000.00 546 441.50 0.69
USD KT CORP-REG-S 2.50000% 16-18.07.26 200 000.00 195 446.00 0.25
USD _ LENOVO GROUP LTD-REG-S 3.42100% 20-02.11.30 200 000.00 185 170.24 0.23
USD_ LENOVO GROUP LTD-REG-S 6.53600% 22-27.07.32 650 000.00 690 209.00 0.88
USD LG ENERGY SOLUTION LTD-REG-S 5.37500% 25-02.04.30 535 000.00 529 543.00 0.67
USD LG ENERGY SOLUTION LTD-REG-S 5.87500% 25-02.04.35 230 000.00 225 395.40 0.29
USD  NTT FINANCE CORP-REG-S 1.16200% 21-03.04.26 300 000.00 29174527 0.37
USD  NTT FINANCE CORP-REG-S 5.11000% 24-02.07.29 200 000.00 203 252.83 0.26
USD  PERTAMINA PERSERO PT-REG-S 2.30000% 21-09.02.31 300 000.00 258 471.00 0.33
USD  PHILIPPINES, REPUBLIC OF THE 5.17000% 22-13.10.27 1175 000.00 1195 195.30 1.52
USD  PHILIPPINES, REPUBLIC OF THE 5.50000% 23-17.01.48 300 000.00 287 667.00 0.36
USD  PHILIPPINES, REPUBLIC OF THE 5.60000% 24-14.05.49 300 000.00 288 936.00 0.37
USD  POSCO HOLDINGS INC-REG-S 5.75000% 25-07.05.35 285 000.00 285 447.45 0.36
USD  POSCO-REG-S 5.87500% 23-17.01.33 850 000.00 864 365.00 1.10
USD  RELIANCE INDUSTRIES LTD-REG-S 2.87500% 22-12.01.32 400 000.00 349 776.00 0.44
USD  RELIANCE INDUSTRIES LTD-REG-S 3.62500% 22-12.01.52 1,000 000.00 668 820.00 0.85
USD_ SHINHAN CARD CO LTD-REG-S 2.50000% 22-27.01.27 200 000.00 192 834.00 0.24
USD  SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD-REG-S 5.00000% 23-24.07.28 500 000.00 503 555.00 0.64
USD  SK BATTERY AMERICA INC-REG-S 4.87500% 24-23.01.27 375 000.00 375 228.75 0.48
USD_ SK HYNIX INC-REG-S 6.50000% 23-17.01.33 400 000.00 422 100.00 0.54
UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds (USD)*
* anciennement UBS (Lux) Bond SICAV - Asian Investment Grade Bonds Sustainable (USD)
Rapport annuel et états financiers révisés au 31 mai 2025 63

L'annexe fait partie intégrante des états financiers.



Evaluation en USD
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-5 6.29600% 23-06.07.34 300 000.00 313 375.10 0.40
USD  TSMC ARIZONA CORP 2.50000% 21-25.10.31 850 000.00 751 553.00 0.95
USD  TSMC ARIZONA CORP 4.25000% 22-22.04.32 300 000.00 291 288.00 0.37
USD  WOODSIDE FINANCE LTD 5.40000% 25-19.05.30 375 000.00 376 101.87 0.48
USD  WOODSIDE FINANCE LTD 6.00000% 25-19.05.35 355 000.00 352 564.55 0.45
TOTAL USD 26 505 615.32 33.62
Total des Billets, taux fixe 26 505 615.32 33.62
Billets, taux variable
usbD
USD  CLI OVERSEAS CO LTD/HK-REG-5-SUB 5.350%/VAR 23-15.08.33 200 000.00 203 550.00 0.26
USD  DAIICHI LIFE HOLDING-REG-S-SUB 6.200%/VAR 25-PRP 220 000.00 218 366.16 0.28
USD  ELECT GLOBAL INVESTMENTS LTD-REG-S-SUB 7.200%/VAR 25-PRP 500 000.00 483 362.75 0.61
USD  HSBC HOLDINGS PLC 5.546%/VAR 24-04.03.30 200 000.00 204 528.81 0.26
USD  HSBC HOLDINGS PLC-SUB 5.874%/VAR 24-18.11.35 700 000.00 693 666.81 0.88
USD  MEII YASUDA LIFE INSUR CO-REG-S-SUB 6.100%/VAR 25-11.06.55 200 000.00 196 421.94 0.25
USD  OVERSEA-CHINESE BKNG-REG-S-SUB 1.832%/VAR 20-10.09.30 275 000.00 272 622.65 0.35
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-S 6.301%/VAR 23-09.01.29 800 000.00 827 185.15 1.05
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-S 6.097%/VAR 24-11.01.35 200 000.00 206 814.48 0.26
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-S-SUB 4.866%/VAR 18-15.03.33 855 000.00 844 451.38 1.07
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-S-SUB 3.603%/VAR 22-12.01.33 200 000.00 176 108.13 0.22
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-S 5.244%/VAR 25-13.05.31 800 000.00 802 279.52 1.02
USD  SUMITOMO LIFE INSURANCE CO-REG-5-SUB 5.875%/VAR 24-PRP 500 000.00 487 878.80 0.62
TOTAL USD 5617 236.58 7.13
Total des Billets, taux variable 5617 236.58 7.13
Medium-Term Notes, taux fixe
usD
USD  AMBANK M BHD-REG-S 5.25200% 25-23.01.30 200 000.00 203 284.00 0.26
USD  BANK MANDIRI PERSERO TBK PT-REG-S 4.90000% 25-24.03.28 330 000.00 330 701.25 0.42
USD  BANK NEGARA INDONESIA PERSERO-REG-S 5.28000% 24-05.04.29 200 000.00 200 500.00 0.25
USD  BANK OF CHINA/HONG KONG-REG-S 3.62500% 19-17.04.29 200 000.00 194 252.00 0.25
USD  BANK OF CHINA/NEW YORK-REG-S 4.62500% 23-26.06.26 200 000.00 200 044.00 0.25
USD  BOC AVIATION USA CORP-REG-S 5.25000% 24-14.01.30 200 000.00 204 932.00 0.26
USD  CDBL FUNDING 1-REG-S 3.50000% 20-24.10.27 700 000.00 681 772.00 0.87
USD  CDBL FUNDING 1-REG-S 4.75000% 25-27.05.30 330 000.00 330 973.50 0.42
USD  CHINA CINDA 2020 | MANAGEMENT LTD-REG-S 3.12500% 20-18.03.30 200 000.00 184 266.00 0.23
USD  CHINA CINDA 2020 | MANAGEMENT-REG-S 5.75000% 24-28.05.29 813 000.00 833 877.84 1.06
USD  CITIC LTD-REG-S 2.85000% 20-25.02.30 200 000.00 185 836.00 0.24
USD  CITIC LTD-REG-S 3.50000% 22-17.02.32 1075 000.00 981 819.00 1.25
USD  EXPORT IMPORT BANK OF THAILAND-REG-S 5.35400% 24-16.05.29 200 000.00 203 940.00 0.26
USD  FAR EAST HORIZON LTD-REG-S 4.25000% 21-26.10.26 300 000.00 294 000.00 0.37
USD  FAREAST HORIZON LTD-REG-S 6.00000% 25-01.10.28 320 000.00 317 100.80 0.40
USD  FREEPORT INDONESIA-REG-S 5.31500% 22-14.04.32 200 000.00 197 150.00 0.25
USD  FWD GROUP HOLDINGS LTD-REG-5-SUB 7.63500% 24-02.07.31 700 000.00 757 766.17 0.96
USD  HONG KONG GOVERNMEN INT BD-REG-S 0.62500% 21-02.02.26 1,000 000.00 977 307.52 1.24
USD  HUTAMA KARYA PERSERO PT-REG-S 3.75000% 20-11.05.30 400 000.00 378 200.00 0.48
USD  INVENTIVE GLOBAL INVESTMENTS LTD-REG-S 1.65000% 20-03.09.25 485 000.00 481 033.01 0.61
USD  KHAZANAH CAPITAL LTD-REG-S 4.87600% 23-01.06.33 500 000.00 491 325.00 0.62
USD  KHAZANAH GLOBAL SUKUK BHD-REG-S 4.68700% 23-01.06.28 425 000.00 425 884.00 0.54
USD  KHAZANAH GLOBAL SUKUK BHD-REG-S 4.48400% 24-05.09.29 200 000.00 198 946.00 0.25
USD  KOREA HOUSING FINANCE CORP-REG-S 4.87500% 24-27.08.27 425 000.00 429 118.25 0.54
USD  MTR CORP LTD-REG-S 5.25000% 25-01.04.55 400 000.00 383 709.75 0.49
USD  NBN CO LTD-REG-S 5.75000% 23-06.10.28 200 000.00 208 010.45 0.26
USD  NONGHYUP BANK-REG-S 4.75000% 24-22.07.29 200 000.00 202 158.00 0.26
USD  PERTAMINA PERSERO PT-REG-S 4.70000% 19-30.07.49 800 000.00 633 208.00 0.80
USD  PERTAMINA PT-REG-S 6.45000% 14-30.05.44 250 000.00 250 625.00 0.32
USD  PERTAMINA PT-REG-S 6.50000% 18-07.11.48 300 000.00 301 287.00 0.38
USD  PHILIPPINE NATIONAL BANK-REG-S 4.85000% 24-23.10.29 200 000.00 198 250.00 0.25
USD  RIZAL COMMERCIAL BANKING CORP-REG-S 5.37500% 25-29.01.30 200 000.00 202 250.00 0.26
USD  SHINHAN BANK CO LTD-REG-5-SUB 5.75000% 24-15.04.34 300 000.00 301 665.00 0.38
USD  SHINHAN FIN GROUP CO LTD-REG-S 1.35000% 20-10.01.26 700 000.00 685 562.50 0.87
UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds (USD)*
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Evaluation en USD
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
USD  SINGAPORE AIRLINES LTD-REG-S 3.00000% 21-20.07.26 1050 000.00 1031 746.49 1.31
USD  SINGAPORE AIRLINES-REG-S 3.37500% 22-19.01.29 500 000.00 479 513.08 0.61
USD  SINGAPORE EXCHANGE LTD-REG-S 1.23400% 21-03.09.26 1100 000.00 1057 796.11 1.34
USD  SINGTEL GROUP TREASURY PTE LTD-REG-S 3.87500% 18-28.08.28 350 000.00 344 395.03 0.44
USD  SMIC SG HOLDINGS PTE LTD-REG-S 5.37500% 24-24.07.29 500 000.00 503 280.00 0.64
USD  STATE BANK OF INDIA/LONDON-REG-S 4.87500% 23-05.05.28 500 000.00 499 620.00 0.63
USD  STATE BANK OF INDIA/LONDON-REG-S 5.12500% 24-25.11.29 800 000.00 808 904.00 1.03
USD  STATE GRID OVERSEAS INVESTMENT-REG-S 4.25000% 18-02.05.28 2 100 000.00 2101 995.00 2.67
USD  SWIRE PACIFIC MTN FINANCING LTD-REG-S 3.87500% 15-21.09.25 800 000.00 797 880.01 1.01
USD  SWIRE PROPERTIES MTN FINANCING-REG-S 3.62500% 16-13.01.26 400 000.00 397 584.90 0.50
USD  TATA CAPITAL LTD-REG-S 5.38900% 25-21.07.28 905 000.00 909 244.45 1.15
USD  TEMASEK FINANCIAL | LTD-REG-S 1.00000% 20-06.10.30 250 000.00 212 424.90 0.27
USD  TENCENT HOLDINGS LTD-REG-S 3.24000% 20-03.06.50 700 000.00 464 145.50 0.59
USD  TENCENT HOLDINGS LTD-REG-S 3.84000% 21-22.04.51 200 000.00 147 258.00 0.19
USD  WHEELOCK MTN BVI LTD-REG-S 2.37500% 21-25.01.26 650 000.00 638 704.09 0.81
TOTAL USD 23 445 245.60 29.74
Total des Medium-Term Notes, taux fixe 23 445 245.60 29.74
Medium-Term Notes, taux variable
usD
USD  AIA GROUP LTD-REG-S-SUB 2.700%/VAR 21-PRP 750 000.00 734 765.67 0.93
USD  BANK OF EAST ASIA LTD/THE-REG-5-SUB 6.750%/VAR 24-27.06.34 650 000.00 655 605.60 0.83
USD  CHINA CITIC BNK INTER-REG-S-SUB 6.000%/VAR 23-05.12.33 250 000.00 259 290.16 0.33
USD  CHINA CONSTRUCTION BANK CORP-REG-S SOFRIX+65BP 23-30.11.26 200 000.00 200 470.00 0.25
USD  KEB HANA BANK-REG-S-SUB 3.500%/VAR 21-PRP 200 000.00 193 670.00 0.25
USD  UNITED OVERSEAS BANK LTD-REG-S SOFRIX+58BP 25-02.04.28 400 000.00 400 680.00 0.51
USD  WOORI BANK-REG-S-SUB 6.375%/VAR 24-PRP 425 000.00 428 187.50 0.54
TOTAL USD 2872 668.93 3.64
Total des Medium-Term Notes, taux variable 2872 668.93 3.64
Obligations, taux fixe
usD
USD  BANK OF CHINA LTD/MACAU-REG-S 3.50000% 17-20.04.27 1 600 000.00 1574 176.00 2.00
USD  CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN IlI-REG-S 6.37500% 13-29.10.43 250 000.00 251 635.00 0.32
USD  CK HUTCHISON INTERNATIONAL 24 LTD-REG-S 5.37500% 24-26.04.29 1200 000.00 1228 548.68 1.56
USD  CK HUTCHISON INTRNTNAL 19 Il LTD-REG-S 3.37500% 19-06.09.49 200 000.00 135 040.78 0.17
USD  HANA SECURITIES CO LTD-REG-S 5.00000% 25-30.04.28 550 000.00 551 573.00 0.70
USD  HPHT FINANCE 25 LTD-REG-S 5.00000% 25-21.02.30 600 000.00 598 996.80 0.76
USD  HUTCHISON WHAMPOA INTL 03/33 LTD-REG-S 7.45000% 03-24.11.33 400 000.00 459 165.04 0.58
USD  INDIA VEHICLE FINANCE-REG-S 5.85000% 24-25.09.30 400 000.00 369 807.28 0.47
USD  KOREA HOUSING FINANCE CORP-REG-S 5.12500% 25-21.01.30 200 000.00 205 082.00 0.26
USD  KOREA LAND & HOUSING CORP-REG-S 5.75000% 23-06.10.25 700 000.00 702 548.00 0.89
USD  KOREA LAND & HOUSING CORP-REG-S 4.25000% 24-22.10.27 550 000.00 547 492.00 0.69
USD  MALAYSIA SUKUK GLOBAL BHD-REG-S 3.17900% 16-27.04.26 1150 000.00 1137 798.50 1.44
USD  MALAYSIA WAKALA SUKUK BHD-REG-S 3.07500% 21-28.04.51 250 000.00 169 317.50 0.21
USD  PERUSAHAAN PENERBIT SBSN-REG-S 3.80000% 20-23.06.50 650 000.00 471 900.00 0.60
USD  PHILIPPINES, REPUBLIC OF THE 3.70000% 16-01.03.41 1200 000.00 946 500.00 1.20
USD  POWER FINANCE CORP LTD-REG-S 4.50000% 19-18.06.29 800 000.00 784 000.00 0.99
USD  ROP SUKUK TRUST-REG-S 5.04500% 23-06.06.29 200 000.00 203 860.00 0.26
USD  SK BROADBAND CO LTD-REG-S 4.87500% 23-28.06.28 200 000.00 199 730.00 0.25
USD  SKON CO LTD-REG-S 5.37500% 23-11.05.26 800 000.00 804 100.00 1.02
USD  TML HOLDINGS PTE LTD-REG-S 4.35000% 21-09.06.26 500 000.00 492 740.00 0.64
TOTAL USD 11834 010.58 15.01
Total des Obligations, taux fixe 11834 010.58 15.01
Obligations, taux variable
usb
USD  BANK OF COMMUNICATIONS H/K-REG-S 2.304%/VAR 21-08.07.31 950 000.00 924 376.96 1.17
USD  TONGYANG LIFE INSURANCE CO-REG-S-SUB 6.250%/VAR 25-07.05.35 695 000.00 700 860.10 0.89
TOTAL USD 1625 237.06 2.06
Total des Obligations, taux variable 1625 237.06 2.06
UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds (USD)*
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Evaluation en USD
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I'actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
Obligations convertibles, taux fixe
usD
usb LG CHEM LTD-REG-S 1.60000% 23-18.07.30 200 000.00 185 274.00 0.24
usb ZTO EXPRESS CAYMAN INC 1.50000% 22-01.09.27 750 000.00 743 341.50 0.94
TOTAL USD 928 615.50 1.18
Total des Obligations convertibles, taux fixe 928 615.50 1.18
Obligations convertibles, coupon zéro
usD
usb GOLDMAN SACHS FIN CORP INTER LTD-REG-S 0.00000% 25-07.03.30 200 000.00 207 134.00 0.26
usb GOLDMAN SACHS FIN CORP INT 0.00000% 25-13.03.28 100 000.00 98 713.00 0.13
usb MEITUAN-REG-S 0.00000% 21-27.04.28 1100 000.00 1063 513.00 1.35
TOTAL USD 1369 360.00 1.74
Total des Obligations convertibles, coupon zéro 1369 360.00 1.74
Total des Titres et instruments du marché monétaire négociés sur une bourse officielle 74 197 989.57 94.12
Titres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché réglementé
Billets, taux fixe
usbD
usb COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA-REG-S 2.85000% 16-18.05.26 400 000.00 394 467.41 0.50
usb INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CN/NY 3.53800% 17-08.11.27 1000 000.00 980 250.00 1.24
TOTAL USD 1374717.41 1.74
Total des Billets, taux fixe 1374717.41 1.74
Medium-Term Notes, taux fixe
usb
usb HDFC BANK LTD/GANDHINAGAR-REG-S 5.68600% 23-02.03.26 800 000.00 804 656.00 1.02
TOTAL USD 804 656.00 1.02
Total des Medium-Term Notes, taux fixe 804 656.00 1.02
Total des Titres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché réglementé 2179 373.41 2.76
Total du Portefeuille-titres 76 377 362.98 96.88
Instruments dérivés
Instruments dérivés négociés sur une bourse officielle
Contrats financiers a terme sur obligations
usb US 5YR TREASURY NOTE FUTURE 30.09.25 37.00 12 429.70 0.02
usb US 10YR TREASURY NOTE FUTURE 19.09.25 13.00 5281.25 0.01
usb US ULTRA LONG BOND (CBT) FUTURE 19.09.25 14.00 11 046.88 0.01
TOTAL des Contrats financiers a terme sur obligations 28 757.83 0.04
Total des Instruments dérivés négociés sur une bourse officielle 28 757.83 0.04
Total des Instruments dérivés 28757.83 0.04
Avoirs en banque, dépéts a vue et a terme et autres liquidités 1612 201.51 2.05
Crédit en compte courant et autres engagements a court terme -66.83 0.00
Autres actifs et passifs 815 455.22 1.03
Total de I'Actif net 78 833 710.71 100.00
UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds (USD)*
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UBS (Lux) Bond SICAV

— China Fixed Income (RMB)

Comparaison sur trois ans

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Actif net en CNY 1517 761 805.26 2 263852 425.26 3895868 771.71
Catégorie (EUR) I-A1-acc LU2257620158
Actions en circulation 40 970.1360 61 357.6150 109 003.8030
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 116.95 115.49 114.51
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 116.95 115.49 114.51
Catégorie (USD) I-A1-acc LU2376072950
Actions en circulation 16 783.7340 16 234.8030 31127.0550
Valeur nette d’inventaire par action en USD 104.04 98.33 95.89
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 104.04 98.33 95.89
Catégorie (USD hedged) I-A1-acc? LU2868285318
Actions en circulation 37 071.7400 - -
Valeur nette d'inventaire par action en USD 104.63 - -
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 104.63 - -
Catégorie (EUR hedged) I-A2-acc? LU2219379372
Actions en circulation - - 1501.5010
Valeur nette d'inventaire par action en EUR - - 103.35
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! - - 103.35
Catégorie (EUR) I-A2-dist* LU2903462401
Actions en circulation - - -
Valeur nette d’inventaire par action en EUR - - -
Prix d’émission et de rachat par action en EUR' - - -
Catégorie (CHF hedged) I-A3-acc LU2227866147
Actions en circulation 1500.0000 470 619.6500 1988.0000
Valeur nette d'inventaire par action en CHF 107.85 103.80 99.64
Prix d’émission et de rachat par action en CHF' 107.85 103.80 99.64
Catégorie (EUR) I-A3-acc LU2275736432
Actions en circulation 218 885.0400 282 094.3330 1334 858.6230
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 116.21 114.65 113.56
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 116.21 114.65 113.56
Catégorie (EUR hedged) I-A3-acc® LU2200675218
Actions en circulation - 5.9080 5.9080
Valeur nette d’inventaire par action en EUR - 110.17 103.24
Prix d'émission et de rachat par action en EUR' - 110.17 103.24
Catégorie (USD) I-A3-acc LU2260430983
Actions en circulation 108.1060 108.1060 3184.2090
Valeur nette d'inventaire par action en USD 111.35 105.12 102.38
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 111.35 105.12 102.38
Catégorie (GBP) I-A3-dist LU2308292767
Actions en circulation 2 561.5550 3660.8820 4 069.8980
Valeur nette d'inventaire par action en GBP 96.48 98.89 101.90
Prix d’émission et de rachat par action en GBP' 96.48 98.89 101.90
Catégorie (GBP hedged) I-A3-dist LU2230738911
Actions en circulation 1799.4060 2 332.4910 11 236.6440
Valeur nette d'inventaire par action en GBP 114.03 107.63 102.13
Prix d’émission et de rachat par action en GBP' 114.03 107.63 102.13
Catégorie (USD) I-A3-dist LU2305737947
Actions en circulation 2 696.2930 2 696.2930 2 696.2930
Valeur nette d'inventaire par action en USD 97.88 94.69 94.74
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 97.88 94.69 94.74
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Catégorie (USD hedged) I-A3-dist LU2230738838
Actions en circulation 4 122.0000 4 122.0000 5 373.0000
Valeur nette d’inventaire par action en USD 116.94 110.39 104.53
Prix d'émission et de rachat par action en USD' 116.94 110.39 104.53
Catégorie I-B-acc LU1698195721
Actions en circulation 58 625.7070 79 452.7070 84 354.0380
Valeur nette d'inventaire par action en CNY 1424.92 1349.28 1284.07
Prix d’émission et de rachat par action en CNY' 1424.92 1349.28 1284.07
Catégorie (GBP hedged) I-B-acc® LU2163079093
Actions en circulation - - 168 056.5290
Valeur nette d'inventaire par action en GBP - - 106.37
Prix d’émission et de rachat par action en GBP' - - 106.37
Catégorie (USD) I-B-acc LU2166137674
Actions en circulation 131 774.4060 189 773.2340 355 190.0720
Valeur nette d’inventaire par action en USD 118.74 111.68 108.37
Prix d'émission et de rachat par action en USD' 118.74 111.68 108.37
Catégorie (EUR) I-B-dist LU2451285840
Actions en circulation 319 550.3150 383 310.8200 257 344.8530
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 91.65 92.63 93.84
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 91.65 92.63 93.84
Catégorie (JPY) I-B-mdist LU1839734362
Actions en circulation 23 862.7610 28 949.8570 33434.7570
Valeur nette d'inventaire par action en JPY 13632 14 403 12 809
Prix d’émission et de rachat par action en JPY' 13632 14 403 12 809
Catégorie (CHF hedged) I-X-acc’ LU2008201183
Actions en circulation - 23 269.6480 35001.8420
Valeur nette d’inventaire par action en CHF - 106.57 101.72
Prix d’émission et de rachat par action en CHF' - 106.57 101.72
Catégorie (USD hedged) I-X-acc LU2058912770
Actions en circulation 33 953.0000 40 803.4820 6 852.4820
Valeur nette d'inventaire par action en USD 134.45 123.30 113.23
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 134.45 123.30 113.23
Catégorie (USD) K-X-acc LU1808704073
Actions en circulation 20477.2300 70 477.2300 70 477.2300
Valeur nette d'inventaire par action en USD 123.34 115.88 112.32
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 123.34 115.88 112.32
Catégorie P-acc LU1717043324
Actions en circulation 40 540.5650 25937.1630 45 519.4370
Valeur nette d’inventaire par action en CNY 1323.54 1266.45 1217.81
Prix d'émission et de rachat par action en CNY! 1323.54 1266.45 1217.81
Catégorie (EUR) P-acc LU1717043837
Actions en circulation 163 201.7360 213 425.4190 344 128.9420
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 126.74 125.87 125.47
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 126.74 125.87 125.47
Catégorie (EUR hedged) P-acc LU2257619812
Actions en circulation 1757.1630 1028.3940 2 075.2090
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 115.11 108.52 102.46
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 115.11 108.52 102.46
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Catégorie (USD) P-acc LU1717043670
Actions en circulation 76 551.9510 43 583.4480 77 644.5130
Valeur nette d'inventaire par action en USD 116.14 110.39 108.23
Prix d'émission et de rachat par action en USD' 116.14 110.39 108.23
Catégorie P-dist? LU2868285151
Actions en circulation 33.5160 - -
Valeur nette d'inventaire par action en CNY 1026.51 - -
Prix d’émission et de rachat par action en CNY' 1026.51 - -
Catégorie (USD) P-dist? LU2868285235
Actions en circulation 5091.7720 - -
Valeur nette d'inventaire par action en USD 101.59 - -
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 101.59 - -
Catégorie (USD hedged) P-dist? LU2868285078
Actions en circulation 18 284.4030 - -
Valeur nette d’inventaire par action en USD 104.25 - -
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 104.25 - -
Catégorie Q-acc LU1717043597
Actions en circulation 53 400.0000 57 095.8420 70 628.7480
Valeur nette d'inventaire par action en CNY 1363.17 1298.03 1243.19
Prix d’émission et de rachat par action en CNY' 1363.17 1298.03 1243.19
Catégorie (EUR) Q-acc LU1717043910
Actions en circulation 141 507.3370 121 282.8090 720 694.5380
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 130.65 129.13 128.17
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 130.65 129.13 128.17
Catégorie (GBP hedged) Q-acc LU2165877072
Actions en circulation 4.297.2930 134 923.4760 175 648.5050
Valeur nette d'inventaire par action en GBP 124.29 114.85 106.62
Prix d'émission et de rachat par action en GBP' 124.29 114.85 106.62
Catégorie (USD) Q-acc LU1717043753
Actions en circulation 23726.9920 39537.7720 47 138.3540
Valeur nette d'inventaire par action en USD 119.64 113.17 110.51
Prix d'émission et de rachat par action en USD' 119.64 113.17 110.51
Catégorie QL-acc® LU2365459895
Actions en circulation - - 6 630.0560
Valeur nette d'inventaire par action en CNY - - 1051.50
Prix d’émission et de rachat par action en CNY' - - 1051.50
Catégorie (EUR) QL-acc® LU2365460042
Actions en circulation - - 1323.2800
Valeur nette d’inventaire par action en EUR - - 106.03
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! - - 106.03
Catégorie (USD) QL-acc LU2365460125
Actions en circulation 2 007.3740 2 007.3740 2 007.3740
Valeur nette d'inventaire par action en USD 103.80 98.08 95.69
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 103.80 98.08 95.69
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Catégorie (GBP) Q-dist™ LU2376073172
Actions en circulation - 346.8330 10 825.0580
Valeur nette d'inventaire par action en GBP - 101.43 104.50
Prix d'émission et de rachat par action en GBP' - 101.43 104.50
Catégorie U-X-UKdist-mdist LU1839734446
Actions en circulation 776.0000 1125.0000 1433.0000
Valeur nette d'inventaire par action en CNY 109 508.80 106 329.09 106 412.46
Prix d’émission et de rachat par action en CNY' 109 508.80 106 329.09 106 412.46
Catégorie (USD) U-X-acc LU2272237582
Actions en circulation 960.3590 1244.3590 2 370.3590
Valeur nette d'inventaire par action en USD 11 106.36 10431.88 10 107.29
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 11 106.36 10431.88 10 107.29
' Voir note 1
2 Premiere VNI 23.10.2024
3 La catégorie d'actions (EUR hedged) I-A2-acc était en circulation jusqu’au 27.7.2023
4 La catégorie d'actions (EUR) I-A2-dist était en circulation pour la période allant du 23.10.2024 au 21.11.2024
° La catégorie d'actions (EUR hedged) I-A3-acc était en circulation jusqu’au 25.6.2024
% La catégorie d'actions (GBP hedged) I-B-acc était en circulation jusqu’au 16.10.2023
7 La catégorie d'actions (CHF hedged) I-X-acc était en circulation jusqu’au 13.12.2024
8 La catégorie d'actions QL-acc était en circulation jusqu’au 18.8.2023
° La catégorie d'actions (EUR) QL-acc était en circulation jusqu’au 26.9.2023
' La catégorie d'actions (GBP) Q-dist était en circulation jusqu'au 21.11.2024
Performance

Devise 2024/2025 2023/2024 2022/2023

Catégorie (EUR) I-A1-acc EUR 1.3% 0.9% -3.0%
Catégorie (USD) I-A1-acc usD 5.8% 2.5% -3.6%
Catégorie (USD hedged) I-A1-acc' usb - - -
Catégorie (EUR hedged) I-A2-acc? EUR - - 2.0%
Catégorie (EUR) I-A2-dist? EUR - - -
Catégorie (CHF hedged) I-A3-acc CHF 3.9% 4.2% 1.1%
Catégorie (EUR) I-A3-acc EUR 1.4% 1.0% -2.9%
Catégorie (EUR hedged) I-A3-acc* EUR - 6.7% 2.2%
Catégorie (USD) I-A3-acc usD 5.9% 2.7% -3.5%
Catégorie (GBP) I-A3-dist GBP -0.0% -0.2% -1.5%
Catégorie (GBP hedged) I-A3-dist GBP 8.4% 8.0% 3.5%
Catégorie (USD) I-A3-dist usb 5.9% 2.7% -3.5%
Catégorie (USD hedged) I-A3-dist usb 8.4% 8.3% 5.7%
Catégorie |-B-acc CNY 5.6% 5.1% 3.4%
Catégorie (GBP hedged) I-B-acc® GBP - - 4.1%
Catégorie (USD) I-B-acc usD 6.3% 3.1% -3.1%
Catégorie (EUR) I-B-dist EUR 1.7% 1.4% -
Catégorie (JPY) I-B-mdist JPY -2.7% 15.9% 6.0%
Catégorie (CHF hedged) I-X-acc® CHF - 4.8% 1.6%
Catégorie (USD hedged) I-X-acc usD 9.0% 8.9% 6.2%
Catégorie (USD) K-X-acc usD 6.4% 3.2% -3.0%
Catégorie P-acc CNY 4.5% 4.0% 2.3%
Catégorie (EUR) P-acc EUR 0.7% 0.3% -3.5%
Catégorie (EUR hedged) P-acc EUR 6.1% 5.9% 1.4%
Catégorie (USD) P-acc usD 5.2% 2.0% -4.1%
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Devise 2024/2025 2023/2024 2022/2023
Catégorie P-dist’ CNY - - -
Catégorie (USD) P-dist! usD - - -
Catégorie (USD hedged) P-dist’ usD - - -
Catégorie Q-acc CNY 5.0% 4.4% 2.8%
Catégorie (EUR) Q-acc EUR 1.2% 0.7% -3.1%
Catégorie (GBP hedged) Q-acc GBP 8.2% 7.7% 3.5%
Catégorie (USD) Q-acc usD 5.7% 2.4% -3.7%
Catégorie QL-acc’ CNY - - 2.9%
Catégorie (EUR) QL-acc® EUR - - -3.0%
Catégorie (USD) QL-acc usb 5.8% 2.5% -3.6%
Catégorie (GBP) Q-dist® GBP - -0.5% -1.7%
Catégorie U-X-UKdist-mdist CNY 5.8% 52% 3.6%
Catégorie (USD) U-X-acc usD 6.5% 3.2% -3.0%
Benchmark:'°
Bloomberg Barclays China Aggregate Index EUR 1.3% 1.7% -2.3%
Bloomberg Barclays China Aggregate Index usb 6.0% 3.6% -2.8%
Bloomberg Barclays China Aggregate Index CNY 5.3% 5.6% 3.8%
Bloomberg Barclays China Aggregate Index (hedged EUR) EUR 6.7% 7.7% 3.1%
Bloomberg Barclays China Aggregate Index (hedged GBP) GBP 8.5% 9.2% 4.8%
Bloomberg Barclays China Aggregate Index (hedged USD) usb 8.5% 9.5% 5.6%
Bloomberg Barclays China Aggregate Index (hedged CHF) CHF 4.0% 52% 2.0%
Bloomberg Barclays China Aggregate Index GBP 0.1% 0.8% -1.1%
Bloomberg Barclays China Aggregate Index JPY -2.7% 16.5% 5.6%

" Aucune donnée n’est disponible pour calculer la performance du fonds vu son lancement récent.

2 La catégorie d'actions (EUR hedged) I-A2-acc était en circulation jusqu’au 27.7.2023. Dés lors, aucune donnée n'est disponible pour calculer la performance en 2025.
3 La catégorie d'actions (EUR) I-A2-dist était en circulation pour la période allant du 23.10.2024 au 21.11.2024. Dés lors, aucune donnée n’est disponible pour

calculer la performance en 2025.

4 La catégorie d'actions (EUR hedged) I-A3-acc était en circulation jusqu’au 25.6.2024. Des lors, aucune donnée n’est disponible pour calculer la performance en 2025.
° La catégorie d'actions (GBP hedged) I-B-acc était en circulation jusqu’au 16.10.2023. Dés lors, aucune donnée n’est disponible pour calculer la performance en 2025.
6 La catégorie d'actions (CHF hedged) I-X-acc était en circulation jusqu’au 13.12.2024. Dés lors, aucune donnée n'est disponible pour calculer la performance en 2025.

7 La catégorie d'actions QL-acc était en circulation jusqu’au 18.8.2023. Dés lors, aucune donnée n'est disponible pour calculer la performance en 2025.

8 La catégorie d'actions (EUR) QL-acc était en circulation jusqu’au 26.9.2023. Dés lors, aucune donnée n’est disponible pour calculer la performance en 2025.
9 La catégorie d'actions (GBP) Q-dist était en circulation jusqu’au 21.11.2024. Dés lors, aucune donnée n'est disponible pour calculer la performance en 2025.

19 Le compartiment est géré activement. L'indice est un point de référence par rapport auquel le rendement du compartiment peut étre mesuré.

La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future.
Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et des frais prélevés lors de I'émission et du rachat des actions.

Les données de performance ne sont pas auditées.
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Rapport du Gestionnaire de portefeuille

L'exercice allant du 1¢" juin 2024 au 31 mai 2025 a débuté
faiblement pour les marchés obligataires mondiaux, en raison
d'une inflation persistante aux Etats-Unis qui a repoussé

les anticipations des investisseurs quant a une baisse des
taux directeurs de la Réserve fédérale. Le risque politique a
également été accru par les élections anticipées en France,
qui ont fait grimper les écarts entre les OAT et les Bunds,

et par les élections au Royaume-Uni et aux Etats-Unis, qui
ont occupé le devant de la scéne. Le troisiéme trimestre a
marqué le début du cycle trés attendu de normalisation de la
politique américaine, qui a suscité une propension au risque
apres une baisse de 50 pb plus importante que prévu. Les
données macroéconomiques américaines ont montré que
I'économie du pays restait résiliente malgré son ralentissement,
tandis que I'annonce d’un soutien important de la politique
monétaire en Chine a déclenché un rebond impressionnant
des actifs risqués chinois. Par la suite, la victoire du président
Trump a fait grimper les rendements des bons du Trésor
américain, sur fond d'anticipations d’augmentation des
déficits budgétaires et de persistance de l'inflation. Le
premier trimestre 2025 a été marqué par des changements
macroéconomiques radicaux, I'escalade des droits de douane
ayant remis en cause les attentes des investisseurs quant

aux progrés vers I'objectif d'inflation aux Etats-Unis et & une
croissance soutenue. L'actualité de la zone euro a été plus
positive, I’Allemagne ayant annoncé un plan de dépenses
budgétaires axé sur la défense et la sécurité énergétique, qui a
fait grimper les rendements des Bunds sur fond d'inquiétudes
liées aux emprunts. Les mois d'avril et de mai ont marqué

un renversement des tendances du premier trimestre, les
annonces de droits de douane plus élevés que prévu ayant
entrainé une hausse des rendements des bons du Trésor
ameéricain.

Au cours de |'exercice, le taux de dépot de la BCE est passé de
3.75% a 2.25%, marquant ainsi un progres significatif vers
la normalisation de la politique monétaire. En revanche, la
persistance de I'inflation a maintenu les taux nominaux a des
niveaux nettement plus élevés aux Etats-Unis et au Royaume-
Uni, le taux des fonds fédéraux ayant baissé de 5.375% a
4.375%, et le taux directeur de la Banque d'Angleterre ayant
été réduit de 5.25% a 4.25%. Les rendements des bons du
Trésor américain a 10 ans sont restés stables sur I'année,
terminant a 4.40%. Les rendements des Bunds a 10 ans

ont chuté de 7 pb a 2.50%, et ceux des Gilts a 10 ans ont
augmenté de 43 pb pour terminer I'année a 4.63%.

Au cours de I"exercice, I'économie chinoise a continué de
faire face a des défis, dont un environnement déflationniste
et un refroidissement du marché immobilier. Cela a conduit
la Banque populaire de Chine a adopter une position plus
neutre, voire accommodante, en matiére de politique
monétaire afin de soutenir la reprise de I'économie. En outre,
le gouvernement a progressivement ajouté des mesures de
soutien visant a relancer le secteur immobilier au cours de
I'année. La baisse des rendements des obligations d'Etat
chinoises a soutenu la classe d'actifs et généré de solides
performances.

Structure du portefeuille-titres

Répartition géographique en % de I'actif net

Chine 95.82
Hong Kong 0.34
TOTAL 96.16
Répartition économique en % de I'actif net
Banques & instituts de crédit 44.00
Gouvernements nationaux et centraux 27.66
Cantons, Etats fédéraux 10.73
Distribution d'énergie & d'eau 3.31
Trafic et transport 3.27
Diverses sociétés non classées 2.73
Villes, communes 2.15
Etablissements financiers et sociétés de participation 1.65
Assurances 0.66
TOTAL 96.16
72
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Etat des actifs nets

CNY

Actif

31.5.2025

Portefeuille-titres, cours d'achat

1412 588 131.40

Portefeuille-titres, plus- (moins-) value non-réalisée

46 946 497.70

Total portefeuille-titres (note 1)

1459534 629.10

Avoirs en banque, dépdts a vue et a terme

49 060 959.85

A recevoir sur ventes de titres (note 1)

42 422 162.94

A recevoir sur souscriptions 1109 424.19
Intéréts a recevoir sur titres 14 578 335.88
Autres actifs 468 559.41
Autres créances 1007 387.78

TOTAL Actif

1568 181 459.15

Passif

Perte non réalisée sur contrats de change a terme (note 1)

-98 465.00

A payer sur achats de titres (note 1)

-21 645 053.70

A payer sur rachats

-28 011 347.15

Provisions pour commission de gestion forfaitaire (note 2)

-601960.43

Provisions pour taxe d’abonnement (note 3)

-62 827.61

Total des Provisions pour frais

-664 788.04

TOTAL Passif

-50 419 653.89

Actifs nets a la fin de I'exercice

1517 761 805.26
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Etat des opérations

CNY
Revenus 1.6.2024-31.5.2025
Revenus d'intéréts sur liquidités 247 932.35
Intéréts sur titres 60 529 638.07
Dividendes 219.18
Autres revenus (note 4) 1023 098.35

TOTAL des Revenus

61 800 887.95

Charges

Commission de gestion forfaitaire (note 2) -9.892 792.65
Taxe d'abonnement (note 3) -457 392.35
Autres commissions et frais (note 2) -303 856.98
Charges d'intéréts sur liquidités et crédit en compte courant -267 347.31

TOTAL des Charges

-10 921 389.29

Revenus (Pertes) net(te)s des investissements

50 879 498.66

Bénéfices (pertes) réalisé(e)s (note 1)

Bénéfice (perte) réalisé(e) sur titres évalués a la valeur de marché hors options

87517 121.59

( )
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur instruments du marché monétaire et titres évalués en fonction des rendements 24 709.09
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur contrats de change a terme 4593 923.91
Bénéfice (perte) réalisé(e) de change réalisé(e) 4 884 842.20

TOTAL des Bénéfices (pertes) réalisé(e)s

97 020 596.79

Bénéfice (perte) net(te) réalisé(e) au cours de I'exercice

147 900 095.45

Variations des plus- (moins-) values non-réalisées (note 1)

Plus- (Moins-) value non réalisée sur titres évalués a la valeur de marché hors options

-20611 462.65

Plus- (Moins-) value non réalisée sur contrats de change a terme

-263 191.11

TOTAL des Variations des plus- (moins-) values non-réalisées

-20 874 653.76

Augmentation/(diminution) nette de I'actif net issue de I'activité

127 025 441.69
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Variations de |'actif net

CNY

1.6.2024-31.5.2025

Actif net au début de I'exercice 2263 852 425.26
Souscriptions 664 705 049.39
Rachats -1526 675 705.73

Souscriptions (Rachats) net(te)s -861 970 656.34

Dividendes versés -11 145 405.35
Revenus (Pertes) net(te)s des investissements 50 879 498.66
Total des Bénéfices (pertes) réalisé(e)s 97 020 596.79
Total des Variations des plus- (moins-) values non-réalisées -20 874 653.76

Augmentation/(diminution) nette de I'actif net issue de I'activité 127 025 441.69

Actifs nets a la fin de I'exercice 1517 761 805.26

Evolution des actions en circulation

1.6.2024-31.5.2025

Catégorie (EUR) I-A1-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 61357.6150
Nombre d’actions émises 2 628.1810
Nombre d'actions rachetées -23 015.6600
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 40 970.1360
Catégorie (USD) I-A1-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 16 234.8030
Nombre d'actions émises 15 977.2500
Nombre d’actions rachetées -15428.3190
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 16 783.7340
Catégorie (USD hedged) I-A1-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 0.0000
Nombre d’actions émises 162 817.4170
Nombre d’actions rachetées -125745.6770
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 37 071.7400
Catégorie (EUR) I-A2-dist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 0.0000
Nombre d’actions émises 203 742.0000
Nombre d’actions rachetées -203 742.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 0.0000
Catégorie (CHF hedged) I-A3-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 470 619.6500
Nombre d'actions émises 27 374.2170
Nombre d'actions rachetées -496 493.8670
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 1 500.0000
Catégorie (EUR) I-A3-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 282 094.3330
Nombre d’actions émises 26 419.8970
Nombre d'actions rachetées -89 629.1900
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 218 885.0400
Catégorie (EUR hedged) I-A3-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 5.9080
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -5.9080
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 0.0000
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Catégorie (USD) I-A3-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 108.1060
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées 0.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 108.1060
Catégorie (GBP) I-A3-dist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 3660.8820
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées -1099.3270
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 2 561.5550
Catégorie (GBP hedged) I-A3-dist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 2 332.4910
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -533.0850
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 1799.4060
Catégorie (USD) I-A3-dist
Nombre d‘actions en circulation au début de I'exercice 2 696.2930
Nombre d'actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées 0.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 2 696.2930
Catégorie (USD hedged) I-A3-dist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 4122.0000
Nombre d'actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées 0.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 4 122.0000
Catégorie I-B-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 79 452.7070
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées -20 827.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 58 625.7070

Catégorie

(USD) I-B-acc

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

189 773.2340

Nombre d’actions émises

63 005.1720

Nombre d’actions rachetées

-121004.0000

Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice

131 774.4060

Catégorie

(EUR) I-B-dist

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

383 310.8200

Nombre d’actions émises

10 205.0400

Nombre d’actions rachetées

-73 965.5450

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

319 550.3150

Catégorie (JPY) I-B-mdist
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 28 949.8570
Nombre d'actions émises 6207.1990
Nombre d’actions rachetées -11294.2950
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 23 862.7610
Catégorie (CHF hedged) I-X-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 23 269.6480
Nombre d'actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -23269.6480
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 0.0000
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Catégorie (USD hedged) I-X-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 40 803.4820
Nombre d’actions émises 6 995.4260
Nombre d’actions rachetées -13 845.9080
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 33 953.0000
Catégorie (USD) K-X-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 70 477.2300
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées -50 000.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 20 477.2300
Catégorie P-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 25937.1630
Nombre d’actions émises 14 733.9340
Nombre d’actions rachetées -130.5320
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 40 540.5650
Catégorie (EUR) P-acc
Nombre d‘actions en circulation au début de I'exercice 213 425.4190
Nombre d'actions émises 23 957.7050
Nombre d'actions rachetées -74 181.3880

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

163 201.7360

Catégorie (EUR hedged) P-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 1 028.3940
Nombre d'actions émises 1149.7320
Nombre d'actions rachetées -420.9630
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 1757.1630
Catégorie (USD) P-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 43 583.4480
Nombre d’actions émises 62 857.3260
Nombre d'actions rachetées -29 888.8230
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 76 551.9510
Catégorie P-dist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 0.0000
Nombre d’actions émises 33.5160
Nombre d’actions rachetées 0.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 33.5160
Catégorie (USD) P-dist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 0.0000
Nombre d’actions émises 5091.7730
Nombre d’actions rachetées -0.0010
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 5091.7720
Catégorie (USD hedged) P-dist
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 0.0000
Nombre d'actions émises 18 284.4030
Nombre d’actions rachetées 0.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 18 284.4030
Catégorie Q-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 57 095.8420
Nombre d'actions émises 2012.5210
Nombre d’actions rachetées -5 708.3630
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 53 400.0000
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Catégorie

(EUR) Q-acc

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

121 282.8090

Nombre d’actions émises

59 412.0660

Nombre d’actions rachetées

-39 187.5380

Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice

141 507.3370

Catégorie

(GBP hedged) Q-acc

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

134 923.4760

Nombre d’actions émises 7 290.1980
Nombre d'actions rachetées -137 916.3810
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 4297.2930
Catégorie (USD) Q-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 39 537.7720
Nombre d’actions émises 7 601.8520
Nombre d’actions rachetées -23412.6320
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 23 726.9920
Catégorie (USD) QL-acc
Nombre d‘actions en circulation au début de I'exercice 2 007.3740
Nombre d'actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées 0.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 2 007.3740
Catégorie (GBP) Q-dist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 346.8330
Nombre d'actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées -346.8330
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 0.0000
Catégorie U-X-UKdist-mdist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 1125.0000
Nombre d’actions émises 114.0000
Nombre d'actions rachetées -463.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 776.0000
Catégorie (USD) U-X-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 1244.3590
Nombre d’actions émises 718.0000
Nombre d’actions rachetées -1 .002.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 960.3590
Distribution annuelle’

UBS (Lux) Bond SICAV - China Fixed Income (RMB) Date de détachement Date de versement Devise Montant par action
(GBP) I-A3-dist 1.8.2024 6.8.2024 GBP 2.4098
(GBP hedged) I-A3-dist 1.8.2024 6.8.2024 GBP 2.5160
(USD) I-A3-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 2.3066
(USD hedged) I-A3-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 2.6108
(EUR) I-B-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 26111
(GBP) Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 GBP 2.2484
Distribution mensuelle’

UBS (Lux) Bond SICAV - China Fixed Income (RMB) Date de détachement Date de versement Devise Montant par action
(JPY) I-B-mdist 17.6.2024 20.6.2024 JPY 36
(JPY) I-B-mdist 15.7.2024 18.7.2024 JPY 37
"Voir note 5
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UBS (Lux) Bond SICAV - China Fixed Income (RMB) Date de détachement Date de versement Devise Montant par action
(JPY) I-B-mdist 16.8.2024 21.8.2024 JPY 35
(JPY) I-B-mdist 19.9.2024 24.9.2024 JPY 34
(JPY) I-B-mdist 15.10.2024 18.10.2024 JPY 34
(JPY) I-B-mdist 15.11.2024 20.11.2024 JPY 36
(JPY) I-B-mdist 16.12.2024 19.12.2024 JPY 35
(JPY) I-B-mdist 15.1.2025 20.1.2025 JPY 31
(JPY) I-B-mdist 18.2.2025 21.2.2025 JPY 31
(JPY) I-B-mdist 17.3.2025 21.3.2025 JPY 29
(JPY) I-B-mdist 15.4.2025 18.4.2025 JPY 29
(JPY) I-B-mdist 15.5.2025 20.5.2025 JPY 28
U-X-UKdist-mdist 17.6.2024 20.6.2024 CNY 192.5456
U-X-UKdist-mdist 15.7.2024 18.7.2024 CNY 252.6153
U-X-UKdist-mdist 16.8.2024 21.8.2024 CNY 292.2281
U-X-UKdist-mdist 19.9.2024 24.9.2024 CNY 243.4092
U-X-UKdist-mdist 15.10.2024 18.10.2024 CNY 247.8427
U-X-UKdist-mdist 15.11.2024 20.11.2024 CNY 239.5580
U-X-UKdist-mdist 16.12.2024 19.12.2024 CNY 223.0705
U-X-UKdist-mdist 15.1.2025 20.1.2025 CNY 264.1174
U-X-UKdist-mdist 18.2.2025 21.2.2025 CNY 213.2605
U-X-UKdist-mdist 17.3.2025 20.3.2025 CNY 265.5951
U-X-UKdist-mdist 15.4.2025 22.4.2025 CNY 231.6579
U-X-UKdist-mdist 15.5.2025 20.5.2025 CNY 210.4560
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 31 mai 2025

Titres et instruments du marché monétaire négociés sur une bourse officielle

Evaluation en CNY
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
Billets, taux fixe
CNY
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.89000% 21-18.11.31 10 000 000.00 10 761 562.38 0.71
TOTAL CNY 10 761 562.38 0.71
Total des Billets, taux fixe 10 761 562.38 0.71
Medium-Term Notes, taux fixe
CNH
CNH  BANK OF CHINA LTD/MACAU-REG-S 3.08000% 21-28.04.26 5000 000.00 5055 980.22 0.33
CNH_ CHINA CONSTRUCTION BK CORP/LONDON-REG-S 2.83000% 24-16.07.27 5 000 000.00 5095 042.02 0.34
TOTAL CNH 10 151 022.24 0.67
CNY
CNY  CENTRAL HUUIN INVESTMENT LTD 1.90000% 24-17.12.29 20 000 000.00 19972 110.14 1.31
CNY  CHINA LONGN POWER GRP CORP LTD 1.85000% 24-19.12.27 10 000 000.00 10010 682.12 0.66
CNY  CHINA RESOURCES INC 2.22000% 24-22.11.29 10 000 000.00 10 119 383.83 0.67
CNY  CHINA SOUTHERN POWER GRID 2.45000% 24-25.03.29 10 000 000.00 10 201 794.79 0.67
CNY  STATE GRID CORP OF CHINA 2.11000% 24-28.08.27 20 000 000.00 20 126 742.30 133
CNY _ STATE GRID CORP OF CHINA 1.88000% 25-20.07.30 10 000 000.00 9969 318.35 0.66
TOTAL CNY 80 400 031.53 5.30
usD
USD  FAR EAST HORIZON LTD-REG-S 4.25000% 21-26.10.26 520 000.00 3 665 794.25 0.24
USD  FAR EAST HORIZON LTD-REG-S 6.62500% 24-16.04.27 200 000.00 1449 497.48 0.09
TOTAL USD 5115 291.73 0.33
Total des Medium-Term Notes, taux fixe 95 666 345.50 6.30
Obligations, taux fixe
CNY
CNY  AGRICULTURAL BANK OF CHIN LTD-REG-S-SUB 3.45000% 22-21.06.32 50 000 000.00 51596 043.29 3.40
CNY  AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF CHINA 2.96000% 20-17.04.30 30 000 000.00 31735 205.18 2.09
CNY  AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF CHINA 3.01000% 23-16.03.30 30 000 000.00 31704 497.18 2.09
CNY  AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF CHINA 2.57000% 23-13.09.28 20 000 000.00 20 568 092.73 1.36
CNY  AGRICULTURAL DEVELOPMENT BK OF CH 1.32000% 25-07.01.28 20 000 000.00 19837 013.34 1.31
CNY  BANK OF CHINA LTD-REG-S-SUB 2.62000% 24-08.04.34 20 000 000.00 20 485 088.65 135
CNY  BANK OF COMMUNICATIONS CO LTD-REG-S-SUB 2.45000% 24-29.04.34 50 000 000.00 50912 803.17 3.35
CNY  CENTRAL HUIN INVESTMENT LTD 3.71000% 21-18.09.27 30 000 000.00 31254 276.34 2.06
CNY  CHINA CONSTRUCTION BANK CORP-REG-S 2.00000% 24-12.08.28 30 000 000.00 30091 911.42 1.98
CNY  CHINA DEVELOPMENT BANK 4.01000% 17-09.01.37 20 000 000.00 24 456 448.45 161
CNY  CHINA DEVELOPMENT BANK 4.24000% 17-24.08.27 20 000 000.00 21132 297.17 1.39
CNY  CHINA DEVELOPMENT BANK 3.09000% 20-18.06.30 10 000 000.00 10 657 197.45 0.70
CNY  CHINA DEVELOPMENT BANK 3.90000% 20-03.08.40 10 000 000.00 12 482 346.09 0.82
CNY  CHINA DEVELOPMENT BANK 2.98000% 22-22.04.32 20 000 000.00 21579 093.06 1.42
CNY  CHINA DEVELOPMENT BANK 2.69000% 22-16.06.27 20 000 000.00 20 429 801.25 135
CNY  CHINA DEVELOPMENT BANK 2.73000% 23-11.01.28 20 000 000.00 20 566 458.93 1.36
CNY  CHINA DEVELOPMENT BANK 2.64000% 24-08.01.31 10 000 000.00 10 475 741.06 0.69
CNY  CHINA GOVERNMENT BOND 3.76000% 21-22.03.71 5000 000.00 7499 059.12 0.49
CNY  CHINA LIFE INSURANCE-REG-S-SUB STEP-UP 24-26.09.34 10 000 000.00 10 039 089.69 0.66
CNY  CHINA STATE RAILWAY GROUP CO LTD 4.48000% 15-19.08.35 20 000 000.00 24 631 325.11 1.62
CNY  CHINA STATE RAILWAY GROUP CO LTD 3.84000% 21-12.04.41 20 000 000.00 24 931 743.59 1.64
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 3.27000% 20-19.11.30 20 000 000.00 21881 654.95 1.44
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 3.72000% 21-12.04.51 20 000 000.00 27 009 243.99 1.78
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 3.02000% 21-27.05.31 20 000 000.00 21 638 044.90 1.43
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 3.53000% 21-18.10.51 10 000 000.00 13112 691.68 0.86
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 3.32000% 22-15.04.52 10 000 000.00 12717 601.90 0.84
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.76000% 22-15.05.32 30 000 000.00 32 214 985.30 2.12
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.69000% 22-15.08.32 10 000 000.00 10 704 277.77 0.71
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.80000% 22-15.11.32 20 000 000.00 21592 292.47 1.42
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.88000% 23-25.02.33 10 000 000.00 10877 732.79 0.72
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Evaluation en CNY
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
CNY CHINA, PEOPLE’S REPUBLIC OF 2.80000% 23-25.03.30 10 000 000.00 10 570 364.92 0.70
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 3.19000% 23-15.04.53 10 000 000.00 12 531 766.17 0.83
CNY CHINA, PEOPLE’S REPUBLIC OF 2.67000% 23-25.05.33 20 000 000.00 21440 365.30 1.41
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.60000% 23-15.09.30 20 000 000.00 20 997 405.47 1.38
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.67000% 23-25.11.33 10 000 000.00 10 751 568.06 0.71
CNY  CHINA, PEOPLE’S REPUBLIC OF 2.35000% 24-25.02.34 20 000 000.00 21020 143.04 1.39
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.65000% 24-25.03.74 5 000 000.00 5 868 254.03 0.39
CNY  CHINA, PEOPLE’S REPUBLIC OF 2.05000% 24-15.04.29 20 000 000.00 20 365 650.54 1.34
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.57000% 24-20.05.54 10 000 000.00 11270 849.44 0.74
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.49000% 24-25.05.44 20 000 000.00 21570713.14 1.42
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.47000% 24-25.07.54 10 000 000.00 11028 534.02 0.73
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.04000% 24-25.11.34 20 000 000.00 20 556 219.70 1.35
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 1.92000% 25-15.01.55 12 000 000.00 11920 119.92 0.79
CNY  CHINA, PEOPLE’S REPUBLIC OF 1.61000% 25-15.02.35 20 000 000.00 19 840 026.29 1.31
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 1.79000% 25-25.03.32 10 000 000.00 10 108 042.86 0.67
CNY EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA 3.38000% 21-16.07.31 20 000 000.00 21 856 044.57 1.44
CNY EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA/THE 2.87000% 23-06.02.28 30 000 000.00 30 950 530.03 2.04
CNY EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA 2.50000% 23-04.08.28 20 000 000.00 20510 350.60 1.35
CNY EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA 2.46000% 24-26.02.31 30 000 000.00 31145 883.18 2.05
CNY EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA/THE 2.01000% 24-12.04.27 10 000 000.00 10 069 825.82 0.66
CNY INDUSTRIAL & COMMER BANK CHN-REG-S-SUB 2.37000% 24-28.10.34 10 000 000.00 10 166 963.31 0.67
CNY INDUSTRIAL & COMMERCI BANK OF CHINA-SUB 3.48000% 21-15.12.31 30 000 000.00 30746 518.76 2.03
CNY POSTAL SAVINGS BANK OF CHINA CO LTD-SUB 3.44000% 21-23.08.31 50 000 000.00 50 980 310.57 3.36
CNY PROVINCE OF FUJIAN CHINA 2.99000% 23-20.10.33 30 000 000.00 32 652 200.14 215
CNY PROVINCE OF GUANGDONG CHINA 2.88000% 20-13.05.30 40 000 000.00 42 345 881.66 2.79
CNY PROVINCE OF HUBEI CHINA 3.57000% 20-02.07.35 30 000 000.00 34 624 928.25 2.28
CNY PROVINCE OF JIANGSU CHINA 3.38000% 23-13.02.53 10 000 000.00 12 652 520.28 0.83
CNY PROVINCE OF JIANGSU CHINA 1.73000% 25-24.02.35 20 000 000.00 19 757 408.53 1.30
CNY PROVINCE OF ZHEJIANG CHINA 2.83000% 22-08.08.32 50 000 000.00 53523 010.45 3.53
TOTAL CNY 1300 636 457.07 85.70
Total des Obligations, taux fixe 1300 636 457.07 85.70
Total des Titres et instruments du marché monétaire négociés sur une bourse officielle 1407 064 364.95 92.71
Titres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché réglementé
Billets, taux fixe
CNH
CNH EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA-REG-S 4.15000% 12-18.06.27 19 000 000.00 19 914 585.20 1.31
TOTAL CNH 19 914 585.20 1.31
Total des Billets, taux fixe 19 914 585.20 1.31
Obligations, taux fixe
CNY
CNY  AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF CHINA 4.65000% 18-11.05.28 30 000 000.00 32 555 678.95 2.14
TOTAL CNY 32 555 678.95 2.14
Total des Obligations, taux fixe 32 555 678.95 2.14
Total des Titres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché réglementé 52 470 264.15 3.45
Total du Portefeuille-titres 1459 534 629.10 96.16
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Evaluation en CNY
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de
Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
Contrats de change a terme
Devise achetée/Montant acheté/Devise vendue/Montant vendu/Date de maturité
CNH 2904 189.68 usb 400 000.00 22.7.2025 36 213.82 0.00
usb 10 750 100.00 CNY 77 422 220.20 23.6.2025 -187 974.73 -0.01
EUR 186 900.00 CNY 1520 442.71 23.6.2025 221378 0.00
CHF 160 700.00 CNY 1397 725.21 23.6.2025 7022.00 0.00
GBP 715 700.00 CNY 6 903 284.35 23.6.2025 22 289.87 0.00
GBP 6 100.00 CNY 58 854.63 23.6.2025 172.90 0.00
EUR 3110 000.00 CNY 25 337 481.00 3.6.2025 7609.13 0.00
CNY 111897.30 EUR 13 800.00 4.6.2025 -562.72 0.00
EUR 345 000.00 CNY 2797 432.50 4.6.2025 14 067.92 0.00
CNY 49 285.99 GBP 5100.00 23.6.2025 -64.90 0.00
EUR 13 800.00 CNY 111 879.36 23.6.2025 547.93 0.00
Total des Contrats de change a terme -98 465.00 -0.01
Avoirs en banque, dépbts a vue et a terme et autres liquidité 49 060 959.85 3.23
Autres actifs et passifs 9264 681.31 0.62
Total de I'Actif net 1517 761 805.26 100.00
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UBS (Lux) Bond SICAV — China High Yield (USD)

Comparaison sur trois ans

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Actif net en USD 74166 430.76 65 104 221.01 101 916 873.27
Catégorie I-A3-acc’ LU2407300149
Actions en circulation - - 419 201.4090
Valeur nette d'inventaire par action en USD - - 54.92
Prix d’émission et de rachat par action en USD? - - 54.92
Catégorie (EUR) I-A3-acc LU2390294184
Actions en circulation 200 000.0000 265 000.0000 265 000.0000
Valeur nette d’inventaire par action en EUR 58.08 55.30 53.94
Prix d’émission et de rachat par action en EUR? 58.08 55.30 53.94
Catégorie I-B-acc LU2420984473
Actions en circulation 1951.0000 1610.0000 1857.0000
Valeur nette d'inventaire par action en USD 8077.81 7 331.36 7 005.36
Prix d'émission et de rachat par action en USD? 8077.81 7 331.36 7 005.36
Catégorie I-X-acc LU2418146887
Actions en circulation 5200.4510 8 985.8040 9 405.1890
Valeur nette d'inventaire par action en USD 77.46 70.22 67.02
Prix d’émission et de rachat par action en USD? 77.46 70.22 67.02
Catégorie P-acc LU2344565556
Actions en circulation 1926.0300 7 224.8390 7 736.5310
Valeur nette d’inventaire par action en USD 51.25 47.14 45.64
Prix d’émission et de rachat par action en USD? 51.25 47.14 45.64
Catégorie Q-acc LU2344565713
Actions en circulation 8573.5080 22 744.7150 96 558.4560
Valeur nette d'inventaire par action en USD 52.44 47.93 46.12
Prix d’émission et de rachat par action en USD? 52.44 47.93 46.12
Catégorie U-X-acc LU2344566018
Actions en circulation 8 190.0000 7 210.0000 9 660.0000
Valeur nette d'inventaire par action en USD 5409.11 4903.63 4680.17
Prix d’émission et de rachat par action en USD? 5409.11 4903.63 4680.17
" La catégorie d'actions I-A3-acc était en circulation jusqu’au 21.12.2023
2 \Voir note 1
Performance

Devise 2024/2025 2023/2024 2022/2023

Catégorie I-A3-acc’ usb - - -15.9%
Catégorie (EUR) I-A3-acc EUR 5.0% 2.5% -15.4%
Catégorie I-B-acc usb 10.2% 4.7% -15.5%
Catégorie |-X-acc usb 10.3% 4.8% -15.5%
Catégorie P-acc usb 8.7% 3.3% -16.7%
Catégorie Q-acc usbD 9.4% 3.9% -16.1%
Catégorie U-X-acc usb 10.3% 4.8% -15.4%
"La catégorie d'actions I-A3-acc était en circulation jusqu’au 21.12.2023. Dés lors, aucune donnée n’est disponible pour calculer la performance.
La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future.
Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et des frais prélevés lors de I'émission et du rachat des actions.
Les données de performance ne sont pas auditées.
Le compartiment n‘a pas d’indice de référence.
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Rapport du Gestionnaire de portefeuille

L'exercice allant du 1¢" juin 2024 au 31 mai 2025 a débuté
faiblement pour les marchés obligataires mondiaux, en raison
d'une inflation persistante aux Etats-Unis qui a repoussé

les anticipations des investisseurs quant a une baisse des
taux directeurs de la Réserve fédérale. Le risque politique a
également été accru par les élections anticipées en France,
qui ont fait grimper les écarts entre les OAT et les Bunds,

et par les élections au Royaume-Uni et aux Etats-Unis, qui
ont occupé le devant de la scéne. Le troisiéme trimestre a
marqué le début du cycle trés attendu de normalisation de la
politique américaine, qui a suscité une propension au risque
apres une baisse de 50 pb plus importante que prévu. Les
données macroéconomiques américaines ont montré que
I'économie du pays restait résiliente malgré son ralentissement,
tandis que I'annonce d’un soutien important de la politique
monétaire en Chine a déclenché un rebond impressionnant
des actifs risqués chinois. Par la suite, la victoire du président
Trump a fait grimper les rendements des bons du Trésor
américain, sur fond d'anticipations d’augmentation des
déficits budgétaires et de persistance de l'inflation. Le
premier trimestre 2025 a été marqué par des changements
macroéconomiques radicaux, I'escalade des droits de douane
ayant remis en cause les attentes des investisseurs quant

aux progrés vers I'objectif d'inflation aux Etats-Unis et & une
croissance soutenue. L'actualité de la zone euro a été plus
positive, I’Allemagne ayant annoncé un plan de dépenses
budgétaires axé sur la défense et la sécurité énergétique, qui a
fait grimper les rendements des Bunds sur fond d’inquiétudes
liées aux emprunts. Les mois d'avril et de mai ont marqué

un renversement des tendances du premier trimestre, les
annonces de droits de douane plus élevés que prévu ayant
entrainé une hausse des rendements des bons du Trésor
ameéricain.

Au cours de |'exercice, le taux de dépot de la BCE est passé de
3.75% a 2.25%, marquant ainsi un progres significatif vers
la normalisation de la politique monétaire. En revanche, la
persistance de I'inflation a maintenu les taux nominaux a des
niveaux nettement plus élevés aux Etats-Unis et au Royaume-
Uni, le taux des fonds fédéraux ayant baissé de 5.375% a
4.375%, et le taux directeur de la Banque d'Angleterre ayant
été réduit de 5.25% a 4.25%. Les rendements des bons du
Trésor américain a 10 ans sont restés stables sur I'année,
terminant a 4.40%. Les rendements des Bunds a 10 ans

ont chuté de 7 pb a 2.50%, et ceux des Gilts a 10 ans ont
augmenté de 43 pb pour terminer I'année a 4.63%.

Le marché du crédit chinois a haut rendement continue
d’enregistrer de bonnes performances au cours de cet
exercice, s'alignant sur les tendances positives observées

chez ses homologues américains et européens. La résilience
de I'économie mondiale a généré un sentiment favorable au
risque, conduisant a une compression des écarts de crédit

a I'échelle mondiale. L'un des principaux moteurs de ces
performances impressionnantes est le portage, la compression
des écarts de crédit et la baisse des rendements des bons du
Trésor contribuant aussi aux performances globales.

Structure du portefeuille-titres

Répartition géographique en % de I'actif net

Hong Kong 20.84
Chine 19.95
lles Caimans 19.32
lles Vierges britanniques 12.72
Grande-Bretagne 3.78
Jersey 3.76
Inde 3.06
lle Maurice 3.00
Singapour 2.96
Thailande 2.27
Mongolie 1.34
Indonésie 1.29
Bermudes 0.62
Sri Lanka 0.57
Etats-Unis 0.54
Macao 0.27
Corée du Sud 0.27
TOTAL 96.56
Répartition économique en % de I'actif net
Etablissements financiers et sociétés de participation 26.90
Banques & instituts de crédit 22.67
Immobilier 11.98
Restauration et loisirs 5.72
Batiment et matériaux de construction 4.58
Internet, logiciels et services informatiques 4.06
Trafic et transport 3.44
Services divers 2.09
Télécommunications 1.99
Pétrole 1.85
Chimie 1.60
Industrie graphique, édition et médias 1.56
Assurances 1.46
Biens de consommation divers 1.45
Diverses sociétés commerciales 1.40
Gouvernements nationaux et centraux 1.14
Machines et appareils 1.09
Villes, communes 0.79
Emetteurs d'obligations sécurisées (Pfandbriefe)
et sociétés de refinancement 0.27
Fonds de placement 0.27
Equipement informatique et de réseau 0.25
TOTAL 96.56
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Etat des actifs nets

usbD

Actif

31.5.2025

Portefeuille-titres, cours d'achat

87 914 768.20

Portefeuille-titres, plus- (moins-) value non-réalisée

-16 302 630.79

Total portefeuille-titres (note 1)

71612 137.41

Avoirs en banque, dépdts a vue et a terme 1259 373.66
A recevoir sur ventes de titres (note 1) 393 408.33
Intéréts a recevoir sur titres 1218 908.42
Autres actifs 43721.15

TOTAL Actif 74 527 548.97
Passif

A payer sur achats de titres (note 1) -352 300.00
Provisions pour commission de gestion forfaitaire (note 2) -7 562.99

Provisions pour taxe d’abonnement (note 3) -1255.22

Total des Provisions pour frais -8818.21
TOTAL Passif -361 118.21

Actifs nets a la fin de I'exercice

74 166 430.76

Etat des opérations

usbD
Revenus 1.6.2024-31.5.2025
Revenus d'intéréts sur liquidités 39 078.66
Intéréts sur titres 3295 554.62
Revenus nets sur préts de titres (note 17) 102 037.16
Autres revenus (note 4) 101 159.33
TOTAL des Revenus 3 537 829.77
Charges
Commission de gestion forfaitaire (note 2) -96 927.94
Taxe d'abonnement (note 3) -7 348.46
Autres commissions et frais (note 2) -13755.57
Charges d'intéréts sur liquidités et crédit en compte courant -62.64
TOTAL des Charges -118 094.61
Revenus (Pertes) net(te)s des investissements 3419 735.16
Bénéfices (pertes) réalisé(e)s (note 1)
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur titres évalués a la valeur de marché hors options -5 617 347.07
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur instruments du marché monétaire et titres évalués en fonction des rendements 9 006.41
Bénéfice (perte) réalisé(e) de change réalisé(e) 12 009.84
TOTAL des Bénéfices (pertes) réalisé(e)s -5 596 330.82
Bénéfice (perte) net(te) réalisé(e) au cours de I'exercice -2 176 595.66
Variations des plus- (moins-) values non-réalisées (note 1)
Plus- (Moins-) value non réalisée sur titres évalués a la valeur de marché hors options 8400 374.73
Plus- (Moins-) value non réalisée sur instruments du marché monétaire et titres évalués en fonction des rendements 470 182.39
TOTAL des Variations des plus- (moins-) values non-réalisées 8 870 557.12
Augmentation/(diminution) nette de I'actif net issue de I'activité 6 693 961.46
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Variations de |'actif net

usb

1.6.2024-31.5.2025

Actif net au début de I'exercice 65104 221.01
Souscriptions 15398 279.27
Rachats -13 030 030.98

Souscriptions (Rachats) net(te)s 2 368 248.29
Revenus (Pertes) net(te)s des investissements 3419735.16
Total des Bénéfices (pertes) réalisé(e)s -5 596 330.82
Total des Variations des plus- (moins-) values non-réalisées 8870 557.12

Augmentation/(diminution) nette de I'actif net issue de I'activité 6693 961.46

Actifs nets a la fin de I'exercice 74 166 430.76

Evolution des actions en circulation

1.6.2024-31.5.2025

Catégorie (EUR) I-A3-acc
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 265 000.0000
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -65 000.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 200 000.0000
Catégorie I-B-acc
Nombre d‘actions en circulation au début de I'exercice 1 610.0000
Nombre d'actions émises 783.0000
Nombre d’actions rachetées -442.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 1951.0000
Catégorie I-X-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 8 985.8040
Nombre d'actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées -3785.3530
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 5200.4510
Catégorie P-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 7 224.8390
Nombre d’actions émises 20 196.1580
Nombre d'actions rachetées -25494.9670
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 1926.0300
Catégorie Q-acc
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 22 744.7150
Nombre d’actions émises 11918.2850
Nombre d’actions rachetées -26 089.4920
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 8 573.5080
Catégorie U-X-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 7 210.0000
Nombre d’actions émises 1 500.0000
Nombre d’actions rachetées -520.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 8 190.0000
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 31 mai 2025

Titres et instruments du marché monétaire négociés sur une bourse officielle

Evaluation en USD
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
Billets, taux fixe
usD
USD  AGILE GROUP HOLDINGS LTD-REG-S*DEFAULTED* 21-17.05.26 500 000.00 33 750.00 0.05
USD  AIRPORT AUTHORITY-REG-S 4.87500% 23-12.01.26 200 000.00 200 570.30 0.27
USD  AIRPORT AUTHORITY-REG-S 4.87500% 25-15.07.30 375 000.00 384 169.50 0.52
USD  ALIBABA GROUP HOLDING LTD 3.40000% 17-06.12.27 800 000.00 780 456.00 1.05
USD  BAIDU INC 1.72000% 20-09.04.26 400 000.00 390 012.00 0.53
USD  CHAMPION PATH HOLDINGS-REG-S 4.50000% 21-27.01.26 500 000.00 495 468.21 0.67
USD  CHAMPION PATH HOLDINGS-REG-S 4.85000% 21-27.01.28 500 000.00 477 562.50 0.64
USD  CHINA OIL AND GAS GROUP LTD-REG-S 4.70000% 21-30.06.26 900 000.00 875 250.00 1.18
USD  CIFI HOL GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.95000% 20-20.10.25 1,000 000.00 102 560.00 0.14
USD  CIFI HOL GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 4.45000% 21-17.08.26 925 000.00 92 463.00 0.12
USD  CNAC HK FINBRIDGE CO LTD-REG-S 3.87500% 19-19.06.29 725 000.00 697 544.25 0.94
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 3.30000% 21-12.01.31 200 000.00 15 250.00 0.02
USD  DIAMOND Il LIMITED-REG-S 7.95000% 23-28.07.26 500 000.00 502 655.00 0.68
USD  ENN CLEAN ENERGY INTERNAT INVEST-REG-S 3.37500% 21-12.05.26 200 000.00 196 244.00 0.26
USD  EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA-REG-S 2.87500% 16-26.04.26 250 000.00 246 457.50 0.33
USD  FORTUNE STAR BVI LTD-REG-S 5.05000% 21-27.01.27 700 000.00 666 316.00 0.90
USD  FORTUNE STAR BVI LTD-REG-S 8.50000% 24-19.05.28 915 000.00 916 720.20 1.24
USD  FRANSHION BRILLIANT LTD-REG-S 4.25000% 19-23.07.29 800 000.00 700 000.00 0.94
USD  HEALTH & HAPPINESS H&H INTL-REG-S 9.12500% 25-24.07.28 1060 000.00 1074 575.00 1.45
USD  KOREA NATIONAL OIL CORP-REG-S 4.25000% 24-30.09.29 200 000.00 196 700.00 0.26
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.30000% 20-13.02.26 1400 000.00 96 250.00 0.13
USD LA SUN MTN LTD-REG-S 5.00000% 21-28.07.26 2 250 000.00 1 456 875.00 1.96
USD  LENOVO GROUP LTD-REG-S 3.42100% 20-02.11.30 200 000.00 184 688.00 0.25
USD  LOGAN GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.25000% 20-19.10.25 1,000 000.00 72 500.00 0.10
USD  MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 5.62500% 19-17.07.27 300 000.00 293 188.12 0.40
USD  MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 5.37500% 19-04.12.29 1,000 000.00 921 466.85 1.24
USD  MGM CHINA HOLDINGS LTD-REG-S 5.25000% 20-18.06.25 200 000.00 199 672.26 0.27
USD  MGM CHINA HOLDINGS LTD-REG-S 4.75000% 21-01.02.27 700 000.00 686 587.65 0.93
USD  MONGOLIA,GOVERNMENT OF-REG-S 7.87500% 23-05.06.29 200 000.00 204 438.00 0.28
USD  PERIAMA HOLDINGS LLC/DE-REG-S 5.95000% 20-19.04.26 400 000.00 398 625.00 0.54
USD  POWERLONG REAL ESTATE-REG-S *DEFAULTED* 6.25000% 20-10.08.24 400 000.00 32 000.00 0.04
USD  REDCO PROPERTIES GROUP LTD *DEFAULTED* 11.00000% 22-06.08.23 2 096 930.00 19 530.92 0.03
USD  RONSHINE CHNA HOL LTD-REG-S *DEFAULTED* 7.10000% 21-25.01.25 970 000.00 9700.00 0.01
USD  SHIMAO PRPTY HLDG LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.20000% 21-16.01.27 2 000 000.00 102 500.00 0.14
USD  SHUI ON DEVELOPMENT HOLDINGLT-REG-S 5.50000% 21-29.06.26 1510 000.00 1453 375.00 1.96
USD  SINOPEC GROUP OVERSEA DEVELOPMENT-REG-S 3.50000% 16-03.05.26 600 000.00 594 654.00 0.80
USD  SRILANKA, DEMOCRATIC REP OF-REG-S STEP UP 24-15.06.35 625 000.00 421 875.00 0.57
USD  STUDIO CITY FINANCE LTD-REG-S 6.50000% 20-15.01.28 200 000.00 195 291.26 0.26
USD  STUDIO CITY FINANCE LTD-REG-S 5.00000% 21-15.01.29 1200 000.00 1083 108.40 1.46
USD  VEDANTA RESOURCES FINANCE Il PLC-REG-S 10.87500% 24-17.09.29 400 000.00 395 624.00 0.53
USD  YUZHOU GROUP HOLDINGS-REG-S *DEFAULTED* 7.85000% 20-12.08.26 2 700 000.00 189 000.00 0.25
TOTAL USD 18 055 672.92 24.34
Total des Billets, taux fixe 18 055 672.92 24.34
Billets, taux variable
usD
USD  GLOBAL LOGISTIC PROPERTIES-REG-S-SUB 4.500%/VAR 21-PRP 3 450 000.00 1901571.00 257
USD  KRUNG THA/CAYMAN ISLANDS-REG-S-SUB COCO 4.400%/VAR 21-PRP 500 000.00 490 076.11 0.66
USD  NANYANG COMMERCIAL BANK LTD-REG-S-SUB 7.350%/VAR 23-PRP 450 000.00 462 375.27 0.62
TOTAL USD 2 854 022.38 3.85
Total des Billets, taux variable 2854 022.38 3.85
Medium-Term Notes, taux fixe
usD
USD  AGRICULTURAL BANK OF CHINA/NY-REG-S 1.25000% 21-19.01.26 800 000.00 783 840.00 1.06
USD  BANK NEGARA INDONESIA PERSERO-REG-S 5.28000% 24-05.04.29 200 000.00 200 750.00 0.27
USD  CCBL CAYMAN 1 CORP LTD-REG-S 1.60000% 21-15.09.26 474 000.00 456 523.62 0.62
USD  CFAMC il CO LTD-REG-S 4.25000% 17-07.11.27 1800 000.00 1754 550.00 237
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Evaluation en USD
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
USD  CFAMC IV CO LTD-REG-S 4.50000% 19-29.05.29 800 000.00 769 248.00 1.04
USD  CFAMC IV CO LTD-REG-S 3.87500% 19-13.11.29 200 000.00 186 414.00 0.25
USD  CFAMC IV CO LTD-REG-S 3.62500% 20-30.09.30 200 000.00 180 100.00 0.24
USD  CHINA MERCHANTS BANK CO LTD/HK-REG-S 1.20000% 20-10.09.25 350 000.00 346 818.50 0.47
USD  CICC HK FIN 2016 MTN LTD-REG-S 5.44200% 23-18.07.26 600 000.00 604 458.00 0.81
USD  CITIC LTD-REG-S 2.87500% 22-17.02.27 400 000.00 389 244.00 0.52
USD  CMB INTERNATIONAL LEASING MGT LTD-REG-S 2.75000% 20-12.08.30 200 000.00 182 658.00 0.25
USD  EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA/THE-REG-S 3.87500% 23-16.05.26 200 000.00 198 934.00 0.27
USD  FAR EAST HORIZON LTD-REG-S 6.62500% 24-16.04.27 250 000.00 251 797.50 0.34
USD  FAR EAST HORIZON LTD-REG-S 6.00000% 25-01.10.28 480 000.00 475 348.80 0.64
USD  FWD GROUP HOLDINGS LTD-REG-5-SUB 7.63500% 24-02.07.31 1,000 000.00 1083 884.00 1.46
USD  HONG KONG GOVERNMEN INT BD-REG-S 0.62500% 21-02.02.26 400 000.00 390 739.36 0.53
USD  HONG KONG GOVERNMENT INTERNATIONA-REG-S 4.50000% 23-11.01.28 250 000.00 253 451.86 0.34
USD  HPCL MITTAL ENERGY LTD-REG-S 5.45000% 19-22.10.26 300 000.00 298 218.00 0.40
USD  ICBCIL FINANCE CO LTD-REG-S 2.25000% 21-02.11.26 300 000.00 290 493.00 0.39
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 7.40000% 19-05.03.24 700 000.00 48 125.00 0.06
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.95000% 20-10.08.25 1100 000.00 75 625.00 0.10
USD LI & FUNG LTD-REG-S 4.50000% 20-18.08.25 850 000.00 845 121.00 1.14
USD LI & FUNG LTD-REG-5-SUB 5.25000% 16-PRP 400 000.00 190 875.00 0.26
USD  MTR CORP CI LTD-REG-S 2.50000% 16-02.11.26 832 000.00 810 524.41 1.09
USD  MUTHOOT FINANCE LTD-REG-S 7.12500% 24-14.02.28 200 000.00 201 812.50 0.27
USD  NWD MTN LTD-REG-S 4.50000% 20-19.05.30 425 000.00 222 644.75 0.30
USD  PSA TREASURY PTE LTD-REG-S 2.50000% 16-12.04.26 200 000.00 196 954.92 0.27
USD  REDCO PROPERTIES GRP-REG-S *DEFAULTED* 9.90000% 20-17.02.24 2 000 000.00 20 000.00 0.03
USD  RONGSHI INTERNATIONAL FINANCE LTD-REG-S 1.87500% 21-22.11.26 900 000.00 865 170.00 1.17
USD  SHRIRAM FINANCE LTD-REG-S 6.62500% 24-22.04.27 200 000.00 200 562.00 0.27
USD  SINO-OCEAN GROUP HOLDING LTD-REG-S 3.00000% 25-27.03.33 475 686.00 78 060.07 0.10
USD  SINOCHEM OFFSHORE CAPITAL-REG-S 1.62500% 20-29.10.25 300 000.00 295 965.00 0.40
USD  TATA CAPITAL LTD-REG-S 5.38900% 25-21.07.28 200 000.00 200 938.00 0.27
USD  TENCENT HOLDINGS LTD-REG-S 3.59500% 18-19.01.28 300 000.00 293 718.00 0.40
USD  TENCENT HOLDINGS LTD-REG-S 3.57500% 19-11.04.26 300 000.00 297 084.00 0.40
USD  TENCENT HOLDINGS LTD-REG-S 2.39000% 20-03.06.30 200 000.00 181 312.00 0.24
TOTAL USD 14 121 962.29 19.04
Total des Medium-Term Notes, taux fixe 14 121 962.29 19.04
Medium-Term Notes, taux variable
usD
USD  BANGKOK BANK PCL/HONG KONG-REG-S-SUB COCO 5.000%/VAR 20-PRP 800 000.00 795 200.00 1.07
USD  BOCOM LEASING MANAGEMENT HK-REG-S SOFRIX+77BP 25-07.03.30 350 000.00 348 362.00 0.47
USD  CHONG HING BANK LTD-REG-S-SUB 5.500%/VAR 20-PRP 900 000.00 887 004.00 1.20
USD  KASIKORNBANK PCL-REG-5-SUB COCO 5.275%/VAR 20-PRP 1200 000.00 1192 500.00 161
TOTAL USD 3223 066.00 435
Total des Medium-Term Notes, taux variable 3223 066.00 4.35
Obligations, taux fixe
usD
USD  AGILE GROUP HOLDINGS LTD-REG-S *DEFAULTED* 21-21.04.25 250 000.00 16 875.00 0.02
USD  BIOCON BIOLOGICS GLOBAL PLC-REG-S 6.67000% 24-09.10.29 800 000.00 748 000.00 1.01
USD  CENTRAL PLAZA DEVELOPMENT LTD-REG-S 7.15000% 25-21.03.28 800 000.00 806 000.00 1.09
USD  CHINA SCE GROUP HOLD-REG-S *DEFAULTED* 7.00000% 20-02.05.25 800 000.00 37 000.00 0.05
USD  CHINA SCE GROUP HOLD-REG-S *DEFAULTED* 6.00000% 21-04.02.26 2 000 000.00 90 000.00 0.12
USD  CIFIHOLD GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED*5.25000% 20-13.05.26 2 200 000.00 225 676.00 0.31
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 5.12500% 20-14.01.27 200 000.00 15 600.00 0.02
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 5.62500% 20-14.01.30 500 000.00 38 125.00 0.05
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 4.20000% 20-06.02.26 400 000.00 31200.00 0.04
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 4.80000% 20-06.08.30 400 000.00 31200.00 0.04
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 2.70000% 21-12.07.26 1200 000.00 91 500.00 0.12
USD  DELHI INTERNATIONAL AIRPORT LTD-REG-S 6.12500% 16-31.10.26 200 000.00 201 000.00 0.27
USD  EHI CAR SERVICES LTD-REG-S 12.00000% 24-26.09.27 725 000.00 498 191.00 0.67
USD  ESTATE SKY LTD-REG-S 10.50000% 25-21.05.28 290 000.00 281 300.00 0.38
USD  GMR HYDERABAD INTNATL AIRPORT LTD-REG-S 4.75000% 21-02.02.26 200 000.00 198 432.00 0.27
USD  GREENKO WIND PROJECTS MAURI LTD-REG-S 7.25000% 25-27.09.28 250 000.00 247 343.75 0.33
USD  GREENTOWN CHINA HOLDINGS LTD-REG-S 8.45000% 25-24.02.28 1 345 000.00 1361812.50 1.84
USD  LONGFOR GROUP HOLDINGS LTD-REG-S 4.50000% 18-16.01.28 225 000.00 199 523.25 0.27
USD  LONGFOR GROUP HOLDINGS LTD-REG-S 3.95000% 19-16.09.29 850 000.00 687 760.50 0.93
USD LS FINANCE 2017 LTD-REG-S 4.80000% 21-18.06.26 250 000.00 222 680.45 0.30
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Evaluation en USD

Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
usb MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 5.25000% 19-26.04.26 300 000.00 297 290.60 0.40
usb MODERNLAND OVERSEAS PTE LTD (PIK) 3.00000% 25-30.04.27 300 825.00 98 419.91 0.13
usb NWD FINANCE BVI LTD-REG-S 6.25000% 19-PRP 800 000.00 239 600.00 0.32
usb NWD MTN LTD-REG-S 4.12500% 19-18.07.29 725 000.00 395 550.32 0.53
usb POWERLONG REAL ESTATE-REG-S *DEFAULTED* 5.95000% 20-30.04.25 1200 000.00 96 000.00 0.13
usb POWERLONG REAL ESTATE-REG-S *DEFAULTED* 4.90000% 21-13.05.26 200 000.00 16 000.00 0.02
usb RKI OVERSEAS FINANCE 2017 A LTD-REG-S 7.00000% 17-PRP 1250 000.00 168 750.00 0.23
usb RKP OVERSEAS FINANCE-REG-S 7.95000% 17-PRP 2 000 000.00 270 000.00 0.36
usb RKPF OVERSEAS 2020 A LTD-REG-S 5.12500% 21-26.01.30 4950 000.00 1525 699.26 2.06
usb SAMMAAN CAPITAL LTD-REG-S 9.70000% 24-03.07.27 200 000.00 198 687.50 0.27
usb SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.00000% 23-30.09.25 14 449.00 1683.31 0.00
usb SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.25000% 23-30.09.26 14 483.00 1672.79 0.00
usb SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.50000% 23-30.09.27 1881 214.00 225 745.68 0.31
usb SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.75000% 23-30.09.28 3 137 044.00 376 445.28 0.51
usb SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* PIK 7.00000% 23-30.09.29 616 018.00 73922.16 0.10
usb SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 7.25000% 23-30.09.30 1874 988.00 224 998.56 0.30
usb TRADE & DEVELOPMNT BK OF MONGOLIA-REG-S 8.50000% 24-23.12.27 825 000.00 790 713.00 1.07
usb TS-OWNED CAP INVEST & MA CO LTD-REG-S 1.55000% 19-17.12.29 1650 000.00 1137 889.50 1.54
usb VEDANTA RESOURCES FINANCE Il PLC-REG-S 9.47500% 25-24.07.30 800 000.00 759 504.00 1.02
usb WEST CHINA CEMENT LTD-REG-S 4.95000% 21-08.07.26 1700 000.00 1372 750.00 1.85
usb YUZHOU GROUP HOLDINGS-REG-S *DEFAULTED* 6.35000% 21-13.01.27 400 000.00 28 000.00 0.04
TOTAL USD 14 328 541.32 19.32
Total des Obligations, taux fixe 14 328 541.32 19.32
Obligations, taux variable
usD
usb AGILE GROUP HOLDINGS LTD-REG-S *DEFAULTED* VAR 19-PRP 1000 000.00 34 980.00 0.05
usb BANK NEGARA INDONESIA PERSERO-REG-S-SUB 4.300%/VAR 21-PRP 800 000.00 755 752.00 1.02
usb BANK OF COMMUNICATIONS CO LTD-REG-S-SUB 3.800%/VAR 20-PRP 3650 000.00 3627 516.00 4.89
usb FEC FINANCE LTD-REG-S 7.375%/VAR 19-PRP 1050 000.00 871 325.00 117
usb HDFC BANK LTD-REG-S-SUB COCO 3.700%/VAR 21-PRP 800 000.00 770 250.00 1.04
usb INDUSTRIAL & COMM BK OF CHINA-REG-S 3.200%/VAR 21-PRP 1475 000.00 1443 331.75 1.95
usb INDUSTRIAL & COMMERC BK OF CHINA-REG-S-SUB 3.580%/VAR 20-PRP 2 050 000.00 2 039 832.00 2.75
usb NETWORK 12| LTD-REG-S-SUB 3.975%/VAR 21-PRP 1500 000.00 1477 500.00 1.99
usb NWD FINANCE BVI LTD-REG-S 4.125%/VAR 21-PRP 1522 000.00 490 845.00 0.66
usb STANDARD CHARTERED PLC-REG-S-SUB COCO 4.300%/VAR 21-PRP 1000 000.00 903 121.43 1.22
TOTAL USD 12 414 453.18 16.74
Total des Obligations, taux variable 12 414 453.18 16.74
Obligations convertibles, taux fixe
usD
usb WYNN MACAU LTD-144A 4.50000% 23-07.03.29 2 100 000.00 2079 000.00 2.80
usb ZTO EXPRESS CAYMAN INC 1.50000% 22-01.09.27 850 000.00 844 118.00 1.14
TOTAL USD 2923 118.00 3.94
Total des Obligations convertibles, taux fixe 2923 118.00 3.94
Obligations convertibles, coupon zéro
usD
usb GOLDMAN SACHS FIN CORP INTER LTD-REG-S 0.00000% 25-07.03.30 700 000.00 721 553.00 0.97
usb GOLDMAN SACHS FIN CORP INT 0.00000% 25-13.03.28 700 000.00 691 887.00 0.93
usb MEITUAN-REG-S 0.00000% 21-27.04.28 1 600 000.00 1547 200.00 2.09
usb PDD HOLDINGS INC 0.00000% 20-01.12.25 700 000.00 678 930.00 0.92
usb SINO-OCEAN GROUP HOLDING LTD-REG-S 0.00000% 25-27.03.27 1175 636.00 8818.45 0.01
usb SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* 0.00000% 23-30.09.28 344 931.00 42 912.87 0.06
TOTAL USD 3691301.32 4.98
Total des Obligations convertibles, coupon zéro 3691301.32 4.98
Total des Titres et instruments du marché monétaire négociés sur une bourse officielle 71612 137.41 96.56
Total du Portefeuille-titres 71612 137.41 96.56
Avoirs en banque, dépdts a vue et a terme et autres liquidi 1259 373.66 1.70
Autres actifs et passifs 1294 919.69 1.74
Total de I'Actif net 74 166 430.76 100.00
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UBS (Lux) Bond SICAV — Convert Global (EUR)

Comparaison sur trois ans

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Actif net en EUR 4231939 689.76 3788 045 385.84 3938210091.78
Catégorie F-acc LU0949706013
Actions en circulation 310 050.0000 606 000.0000 558 900.0000
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 21.55 20.35 18.67
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 21.55 20.42 18.67
Catégorie (CHF hedged) F-acc LU1255921550
Actions en circulation 145 742.5270 141 962.5270 178 667.5270
Valeur nette d'inventaire par action en CHF 147.90 143.10 134.37
Prix d’émission et de rachat par action en CHF' 147.90 143.59 134.37
Catégorie (USD hedged) F-acc LU1255922012
Actions en circulation 215614.1650 176 246.6050 167 404.1650
Valeur nette d'inventaire par action en USD 193.30 179.43 161.78
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 193.30 180.04 161.78
Catégorie (USD hedged) F-UKdist? LU2855397068
Actions en circulation 62 462.0000 - -
Valeur nette d'inventaire par action en USD 106.61 - -
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 106.61 - -
Catégorie I-A1-acc LU0396331836
Actions en circulation 661 172.2870 537 389.4190 653 420.3110
Valeur nette d’inventaire par action en EUR 224.16 212.23 195.01
Prix d’émission et de rachat par action en EUR' 224.16 212.95 195.01
Catégorie (CHF hedged) I-A1-acc LU0615763637
Actions en circulation 338 007.8110 148 458.6240 227 877.0640
Valeur nette d'inventaire par action en CHF 145.80 141.34 132.98
Prix d’émission et de rachat par action en CHF' 145.80 141.82 132.98
Catégorie (USD hedged) I-A1-dist LU2159007975
Actions en circulation 63 350.0520 41812.7350 38 637.7350
Valeur nette d'inventaire par action en USD 146.78 137.61 124.78
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 146.78 138.08 124.78
Catégorie I-A2-acc LU0396332131
Actions en circulation 318 229.2840 354 945.9010 492 707.0020
Valeur nette d’inventaire par action en EUR 204.61 193.54 177.65
Prix d’émission et de rachat par action en EUR' 204.61 194.20 177.65
Catégorie I-A2-dist LU0396332057
Actions en circulation 385001.9500 484 501.9500 565 141.9500
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 180.08 171.89 158.55
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 180.08 172.47 158.55
Catégorie (CHF hedged) I-A2-dist LU1036033238
Actions en circulation 6 842.0000 4 430.6530 4430.6530
Valeur nette d'inventaire par action en CHF 135.24 132.19 124.82
Prix d’émission et de rachat par action en CHF' 135.24 132.64 124.82
Catégorie I-A3-acc LU0396332305

Actions en circulation

2 550 192.6940

2 317 222.8650

2797 135.4040

Valeur nette d’inventaire par action en EUR 234.87 221.93 203.52
Prix d’émission et de rachat par action en EUR' 234.87 222.68 203.52
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Catégorie (CHF hedged) I-A3-acc LU0615763801
Actions en circulation 572 610.8390 215796.2210 228 460.2210
Valeur nette d'inventaire par action en CHF 171.32 165.76 155.64
Prix d'émission et de rachat par action en CHF' 171.32 166.32 155.64
Catégorie (USD hedged) I-A3-acc LU1099504323
Actions en circulation 2 063 667.1350 2 644 177.4870 3203 543.0220
Valeur nette d'inventaire par action en USD 190.10 176.46 159.10
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 190.10 177.06 159.10
Catégorie I-A3-dist LU0396332214
Actions en circulation 2 323 541.8430 2 460 080.5370 2594 718.1740
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 162.16 154.78 142.76
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 162.16 155.31 142.76
Catégorie (CHF hedged) I-A3-dist LU2300342578
Actions en circulation 5 000.0000 10 150.8780 630 150.8780
Valeur nette d'inventaire par action en CHF 89.98 87.95 83.03
Prix d’émission et de rachat par action en CHF' 89.98 88.25 83.03
Catégorie (CHF hedged) I-B-acc’ LU2891684271
Actions en circulation 120 273.3270 - -
Valeur nette d'inventaire par action en CHF 101.79 - -
Prix d’émission et de rachat par action en CHF' 101.79 - -
Catégorie (USD hedged) I-B-acc LU0671330487
Actions en circulation 193 416.4880 189 865.1210 168 714.1620
Valeur nette d'inventaire par action en USD 302.16 279.03 250.30
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 302.16 279.98 250.30
Catégorie I-X-acc LU0396332727
Actions en circulation 178 660.6190 164 732.1830 443 495.7950
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 194.77 183.03 166.92
Prix d'émission et de rachat par action en EUR' 194.77 183.65 166.92
Catégorie (CHF hedged) I-X-acc LU0615763983
Actions en circulation 3 523 604.6850 2 923 845.9580 2618610.7750
Valeur nette d'inventaire par action en CHF 199.49 191.90 179.14
Prix d’émission et de rachat par action en CHF' 199.49 192.55 179.14
Catégorie I-X-dist LU0396332644
Actions en circulation 4 368 903.3670 3908 909.9290 3517 997.9290
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 191.02 182.28 168.06
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 191.02 182.90 168.06
Catégorie K-X-acc LU1984560711
Actions en circulation 552 808.9630 378 424.8860 335 594.6650
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 134.66 126.60 115.51
Prix d'émission et de rachat par action en EUR' 134.66 127.03 115.51
Catégorie P-acc LU0203937692
Actions en circulation 6 489 564.6300 6818 713.7090 9773 686.5830
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 18.28 17.50 16.25
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 18.28 17.56 16.25
Catégorie (CHF hedged) P-acc LU0499399144
Actions en circulation 250 961.2350 303 526.4180 390 060.4210
Valeur nette d'inventaire par action en CHF 164.35 161.10 153.26
Prix d’émission et de rachat par action en CHF' 164.35 161.65 153.26
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Catégorie (USD hedged) P-acc LU0629154393
Actions en circulation 220 488.7600 214 904.2910 239 081.3320
Valeur nette d'inventaire par action en USD 202.03 189.99 173.56
Prix d'émission et de rachat par action en USD' 202.03 190.64 173.56
Catégorie P-dist LU0315165794
Actions en circulation 146 758.4300 194 787.0300 215161.2890
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 180.84 173.09 160.79
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 180.84 173.68 160.79
Catégorie Q-acc LU0358423738
Actions en circulation 937 985.1390 1146 086.8930 1631 803.1280
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 236.58 224.41 206.60
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 236.58 225.17 206.60
Catégorie (CHF hedged) Q-acc LU1240771763
Actions en circulation 806 682.8260 726 644.2340 816 793.4210
Valeur nette d'inventaire par action en CHF 134.63 130.80 123.32
Prix d'émission et de rachat par action en CHF' 134.63 131.24 123.32
Catégorie (USD hedged) Q-acc LU0499399060
Actions en circulation 174 101.1710 166 152.1530 209 587.3830
Valeur nette d'inventaire par action en USD 253.66 236.42 214.04
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 253.66 237.22 214.04
Catégorie Q-dist LU1240771847

Actions en circulation

141 678.3930

200 207.3010

224 076.9000

Valeur nette d'inventaire par action en EUR 141.01 134.60 124.19
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 141.01 135.06 124.19
' Voir note 1
2 Premiere VNI 22.7.2024
3 Premiere VNI 10.10.2024
Performance

Devise 2024/2025 2023/2024 2022/2023
Catégorie F-acc EUR 5.5% 9.4% 0.9%
Catégorie (CHF hedged) F-acc CHF 3.0% 6.9% -0.1%
Catégorie (USD hedged) F-acc usD 7.4% 11.3% 3.7%
Catégorie (USD hedged) F-UKdist! usD - - -
Catégorie I-AT-acc EUR 5.3% 9.2% 0.7%
Catégorie (CHF hedged) I-A1-acc CHF 2.8% 6.6% -0.3%
Catégorie (USD hedged) I-A1-dist usD 7.1% 11.1% 3.5%
Catégorie I-A2-acc EUR 5.4% 9.3% 0.8%
Catégorie I-A2-dist EUR 5.4% 9.3% 0.8%
Catégorie (CHF hedged) I-A2-dist CHF 2.9% 6.8% -0.2%
Catégorie I-A3-acc EUR 5.5% 9.4% 0.9%
Catégorie (CHF hedged) I-A3-acc CHF 3.0% 6.9% -0.1%
Catégorie (USD hedged) I-A3-acc usb 7.4% 11.3% 3.7%
Catégorie I-A3-dist EUR 5.5% 9.4% 0.9%
Catégorie (CHF hedged) I-A3-dist CHF 3.0% 6.9% -0.1%
Catégorie (CHF hedged) I-B-acc’ CHF - - -
Catégorie (USD hedged) I-B-acc usD 7.9% 11.9% 4.2%
Catégorie |-X-acc EUR 6.1% 10.0% 1.5%
Catégorie (CHF hedged) I-X-acc CHF 3.6% 7.5% 0.4%
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Devise 2024/2025 2023/2024 2022/2023
Catégorie I-X-dist EUR 6.1% 10.0% 1.5%
Catégorie K-X-acc EUR 6.0% 10.0% 1.4%
Catégorie P-acc EUR 4.1% 8.1% -0.4%
Catégorie (CHF hedged) P-acc CHF 1.7% 5.5% -1.4%
Catégorie (USD hedged) P-acc usb 6.0% 9.8% 2.3%
Catégorie P-dist EUR 41% 8.0% -0.4%
Catégorie Q-acc EUR 5.1% 9.0% 0.5%
Catégorie (CHF hedged) Q-acc CHF 2.6% 6.4% -0.5%
Catégorie (USD hedged) Q-acc usD 6.9% 10.8% 3.3%
Catégorie Q-dist EUR 5.1% 9.0% 0.5%
Benchmark:?
FTSE Global Convertible Index - Global Vanilla Hedged EUR Index EUR 12.1% 8.6% -1.2%
FTSE Global Convertible Index - Global Vanilla Hedged EUR Index (hedged CHF) CHF 9.6% 6.2% -2.1%
FTSE Global Convertible Index - Global Vanilla Hedged EUR Index (hedged USD) usb 14.0% 10.4% 1.4%
" Aucune donnée n’est disponible pour calculer la performance du fonds vu son lancement récent.
2 Le compartiment est géré activement. L'indice est un point de référence par rapport auquel le rendement du compartiment peut étre mesuré.
La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future.
Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et des frais prélevés lors de I'émission et du rachat des actions.
Les données de performance ne sont pas auditées.
Rapport du Gestionnaire de portefeuille
Les actions mondiales ont cléturé I'exercice allant du 1¢ juin
2024 au 31 mai 2025 sur une note tres positive malgré une
période de volatilité accrue. Les obligations a haut rendement
ont généralement surperformé les emprunts de haute qualité.
De nombreux mouvements sur les marchés des actifs risqués
peuvent étre attribués a I'incertitude quant a la politique de
la nouvelle administration américaine, qui a pris des mesures
défavorables au marché, telles que I'augmentation des droits
de douane et le licenciement de fonctionnaires, bien que ces
inquiétudes se soient atténuées vers la fin de la période.
Le fonds a affiché une performance positive au cours de la
période sous revue. Le principal moteur de cette performance
positive a été la hausse des actions sous-jacentes. Les
valorisations des obligations convertibles ont légérement
nui a la performance, tandis qu’une quantité importante de
nouvelles émissions a continué de nous offrir une multitude de
nouvelles opportunités.
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Structure du portefeuille-titres

Répartition géographique en % de I'actif net

Répartition économique en % de I'actif net

Etats-Unis 44.52 Internet, logiciels et services informatiques 16.57
Allemagne 8.56 Etablissements financiers et sociétés de participation 16.31
Japon 7.47 Produits pharmaceutiques, cosmétiques & médicaux 7.62
lles Caimans 4.52 Electronique et semi-conducteurs 5.66
Jersey 4.30 Immobilier 4.83
lles Vierges britanniques 2.56 Commerce de détail, centres commerciaux 4.23
Pays-Bas 2.34 Distribution d'énergie & d'eau 4.14
Italie 2.04 Restauration et loisirs 3.89
Hong Kong 1.97 Pétrole 3.73
France 1.92 Equipement informatique et de réseau 3.56
Corée du Sud 1.72 Services divers 2.90
Chine 1.52 Trafic et transport 2.81
Grande-Bretagne 1.47 Véhicules 2.34
Australie 1.32 Industrie graphique, édition et médias 1.95
Bermudes 1.29 Chimie 1.88
Canada 1.23 Assurances 1.52
Taiwan 1.06 Batiment et matériaux de construction 1.28
Autriche 1.02 Métaux précieux et pierres précieuses 1.23
Luxembourg 1.02 Industrie miniére, charbon et acier 1.17
Nouvelle-Zélande 1.00 Biens de consommation divers 1.02
Mexique 0.99 Emetteurs d’obligations sécurisées (Pfandbriefe)
Panama 098 et sociétés de refinancement 1.00
le Maurice 048 Textiles, habillement & maroquinerie 1.00
Suisse 044 Tabac et boissons alcoolisées 0.99
Malte 028 Infrastructure blockchain et Développement d'applications 0.88
TOTAL 96.02 Machines et appareils 0.78
Télécommunications 0.73
Alimentation & softs 0.68
Cantons, Etats fédéraux 0.68
Appareils et composants électriques 0.64
TOTAL 96.02
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Etat des actifs nets

EUR

Actif

31.5.2025

Portefeuille-titres, cours d'achat

4416 238 250.61

Portefeuille-titres, plus- (moins-) value non-réalisée

-352 567 523.89

Total portefeuille-titres (note 1)

4063 670726.72

Avoirs en banque, dépdts a vue et a terme

171800 118.94 "

A recevoir sur ventes de titres (note 1) 5 066 641.96
A recevoir sur souscriptions 202 780.22
Intéréts a recevoir sur titres 18614 881.24
Intéréts a recevoir sur liquidités 10 682.82
Autres créances 9078 539.13

Bénéfice non réalisé sur contrats de change a terme (note 1)

12117 360.39

TOTAL Actif 4280 561 731.42
Passif

Intéréts a payer sur crédit en compte courant -113 483.46
A payer sur achats de titres (note 1) -42 369 434.05
A payer sur rachats -4 023 961.56
Provisions pour commission de gestion forfaitaire (note 2) -1547 691.92

Provisions pour taxe d’abonnement (note 3) -115613.01

Provisions pour autres commissions et frais (note 2) -451 857.66

Total des Provisions pour frais -2 115 162.59

TOTAL Passif

-48 622 041.66

Actifs nets a la fin de I'exercice

4 231 939 689.76

* Au 31 mai 2025, des avoirs en banque ont été utilisés a titre de garanties, a hauteur de 3 590 000.00 EUR en faveur de HSBC Bank.
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Etat des opérations

EUR
Revenus 1.6.2024-31.5.2025
Revenus d'intéréts sur liquidités 6217 029.41
Intéréts sur titres 57 402 649.86
Autres revenus (note 4) 2 853 692.80

TOTAL des Revenus

66 473 372.07

Charges

Commission de gestion forfaitaire (note 2) -19 332 144.01
Taxe d’abonnement (note 3) -697 151.68
Autres commissions et frais (note 2) -776 165.05
Charges d'intéréts sur liquidités et crédit en compte courant -125 455.36

TOTAL des Charges

-20 930 916.10

Revenus (Pertes) net(te)s des investissements

45 542 455.97

Bénéfices (pertes) réalisé(e)s (note 1)

Bénéfice (perte) réalisé(e) sur titres évalués a la valeur de marché hors options

255770 392.80

Bénéfice (perte) réalisé(e) sur instruments du marché monétaire et titres évalués en fonction des rendements

6 246 462.36

70 649 399.95

( ) (
( ) (

Bénéfice (perte) réalisé(e) sur contrats de change a terme
( ) (

Bénéfice (perte) réalisé(e) de change réalisé(e)

18 637 921.95

TOTAL des Bénéfices (pertes) réalisé(e)s

351304 177.06

Bénéfice (perte) net(te) réalisé(e) au cours de I'exercice

396 846 633.03

Variations des plus- (moins-) values non-réalisées (note 1)

Plus- (Moins-) value non réalisée sur titres évalués a la valeur de marché hors options

-131 944 452.00

Plus- (Moins-) value non réalisée sur instruments du marché monétaire et titres évalués en fonction des rendements

-6 281 685.12

Plus- (Moins-) value non réalisée sur contrats de change a terme

-20 475 809.89

TOTAL des Variations des plus- (moins-) values non-réalisées

-158 701 947.01

Augmentation/(diminution) nette de I'actif net issue de I'activité

238 144 686.02
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Variations de |'actif net

EUR

1.6.2024-31.5.2025

Actif net au début de I'exercice

3788 045 385.84

Souscriptions

921679 340.26

Rachats

-699 982 528.81

Souscriptions (Rachats) net(te)s

221696 811.45

Dividendes versés

-15947 193.55

Revenus (Pertes) net(te)s des investissements

45 542 455.97

Total des Bénéfices (pertes) réalisé(e)s

351304 177.06

Total des Variations des plus- (moins-) values non-réalisées

-158 701 947.01

Augmentation/(diminution) nette de I'actif net issue de I'activité

238 144 686.02

Actifs nets a la fin de I'exercice

4 231 939 689.76

Evolution des actions en circulation

1.6.2024-31.5.2025

Catégorie

F-acc

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

606 000.0000

Nombre d’actions émises

114 700.0000

Nombre d’actions rachetées

-410 650.0000

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

310 050.0000

Catégorie

(CHF hedged) F-acc

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

141 962.5270

Nombre d’actions émises

18 745.0000

Nombre d’actions rachetées

-14 965.0000

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

145 742.5270

Catégorie

(USD hedged) F-acc

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

176 246.6050

Nombre d'actions émises 88 675.0000
Nombre d'actions rachetées -49 307.4400
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 215 614.1650
Catégorie (USD hedged) F-UKdist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 0.0000
Nombre d'actions émises 62 562.0000
Nombre d'actions rachetées -100.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 62 462.0000
Catégorie I-A1-acc

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

537 389.4190

Nombre d’actions émises

396 136.4900

Nombre d’actions rachetées

-272 353.6220

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

661 172.2870

Catégorie

(CHF hedged) I-A1-acc

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

148 458.6240

Nombre d’actions émises

229 003.6570

Nombre d’actions rachetées -39 454.4700
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 338 007.8110
Catégorie (USD hedged) I-A1-dist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 41 812.7350
Nombre d’actions émises 23567.3170
Nombre d’actions rachetées -2 030.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 63 350.0520
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Catégorie I-A2-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 354 945.9010
Nombre d’actions émises 30 209.4070
Nombre d’actions rachetées -66 926.0240
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 318 229.2840
Catégorie I-A2-dist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 484 501.9500
Nombre d’actions émises 11 800.0000

Nombre d'actions rachetées

-111 300.0000

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

385 001.9500

Catégorie (CHF hedged) I-A2-dist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 4 430.6530
Nombre d’actions émises 3592.0000
Nombre d’actions rachetées -1180.6530
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 6 842.0000
Catégorie I-A3-acc

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

2317 222.8650

Nombre d’actions émises

645 445.3780

Nombre d’actions rachetées

-412 475.5490

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

2 550 192.6940

Catégorie

(CHF hedged) I-A3-acc

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

215796.2210

Nombre d’actions émises

465 157.9500

Nombre d'actions rachetées

-108 343.3320

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

572 610.8390

Catégorie

(USD hedged) I-A3-acc

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

2644 177.4870

Nombre d’actions émises

774 970.0570

Nombre d'actions rachetées

-1 355 480.4090

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

2063 667.1350

Catégorie I-A3-dist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 2 460 080.5370
Nombre d’actions émises 18 576.3890

Nombre d’actions rachetées

-155115.0830

Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice

2 323 541.8430

Catégorie (CHF hedged) I-A3-dist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 10 150.8780
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées -5 150.8780
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 5 000.0000
Catégorie (CHF hedged) I-B-acc
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 0.0000
Nombre d'actions émises 136 978.9050
Nombre d’actions rachetées -16 705.5780

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

120 273.3270

Catégorie

(USD hedged) I-B-acc

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

189 865.1210

Nombre d’actions émises 30 639.4250
Nombre d’actions rachetées -27 088.0580
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 193 416.4880
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Catégorie I-X-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 164 732.1830
Nombre d’actions émises 26 105.5700
Nombre d’actions rachetées -12177.1340
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 178 660.6190

Catégorie

(CHF hedged) I-X-acc

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

2923 845.9580

Nombre d’actions émises

645 582.7480

Nombre d’actions rachetées -45 824.0210
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 3523 604.6850
Catégorie I-X-dist

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

3908 909.9290

Nombre d’actions émises

509 431.4360

Nombre d’actions rachetées -49 437.9980
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 4 368 903.3670
Catégorie K-X-acc
Nombre d‘actions en circulation au début de I'exercice 378 424.8860
Nombre d'actions émises 174 384.0770
Nombre d'actions rachetées 0.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 552 808.9630
Catégorie P-acc

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

6818 713.7090

Nombre d’actions émises

1075 143.1470

Nombre d'actions rachetées

-1 404 292.2260

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

6 489 564.6300

Catégorie

(CHF hedged) P-acc

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

303 526.4180

Nombre d’actions émises

15797.5010

Nombre d'actions rachetées

-68 362.6840

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

250 961.2350

Catégorie (USD hedged) P-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 214 904.2910
Nombre d’actions émises 35591.3610
Nombre d’actions rachetées -30 006.8920
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 220 488.7600
Catégorie P-dist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 194 787.0300
Nombre d’actions émises 10 863.6230
Nombre d’actions rachetées -58 892.2230
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 146 758.4300
Catégorie Q-acc

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

1146 086.8930

Nombre d’actions émises

180 704.4050

Nombre d’actions rachetées

-388 806.1590

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

937 985.1390

Catégorie

(CHF hedged) Q-acc

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

726 644.2340

Nombre d’actions émises

2551126610

Nombre d’actions rachetées

-175 074.0690

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

806 682.8260
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Catégorie

(USD hedged) Q-acc

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

166 152.1530

Nombre d'actions émises 50 534.3920
Nombre d'actions rachetées -42 585.3740
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 174 101.1710
Catégorie Q-dist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 200 207.3010
Nombre d’actions émises 4146.5430
Nombre d’actions rachetées -62 675.4510

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

141 678.3930

Distribution annuelle’

UBS (Lux) Bond SICAV - Convert Global (EUR) Date de détachement  Date de versement Devise Montant par action
(USD hedged) I-A1-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 1.0935
I-A2-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 1.5601
(CHF hedged) I-A2-dist 1.8.2024 6.8.2024 CHF 1.2069
I-A3-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 1.5531
(CHF hedged) I-A3-dist 1.8.2024 6.8.2024 CHF 0.8899
|-X-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 2.7875
P-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 0.00
Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 0.8464
' Voir note 5
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 31 mai 2025

Titres et instruments du marché monétaire négociés sur une bourse officielle

Evaluation en EUR
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
Actions
Etats-Unis
USD  SPIRIT AVIATION HO NPV 285 215.00 1504 900.11 0.04
TOTAL Etats-Unis 1504 900.11 0.04
Total des Actions 1504 900.11 0.04
Billets, taux fixe
usD
USD  MERIT MEDICAL SYSTEMS INC-144A 3.00000% 23-01.02.29 37 098 000.00 41479 920.01 0.98
TOTAL USD 41479 920.01 0.98
Total des Billets, taux fixe 41 479 920.01 0.98
Obligations convertibles, taux fixe
AUD
AUD  DEXUS FINANCE-REG-S 3.50000% 22-24.11.27 62 400 000.00 38 733 745.34 0.92
AUD  NATIONAL STORAGE FINANCE PTY LTD-REG-S 3.62500% 24-19.09.29 29 800 000.00 17 083 056.72 0.40
TOTAL AUD 55 816 802.06 1.32
CHF
CHF  DOCMORRIS FINANCE BV-REG-S 3.00000% 24-03.05.29 13 253 000.00 12 151 885.93 0.28
CHF_ IDORSIA LTD-REG-S 2.12500% 21-04.08.28 42 600 000.00 18 577 204.63 0.44
CHF  MEDARTIS INTERNATIONAL FINANCE SA-REG-S 3.00000% 24-11.04.31 10 400 000.00 11785 329.42 0.28
TOTAL CHF 42514 419.98 1.00
EUR
EUR  AMS-OSRAM AG-REG-S 2.12500% 20-03.11.27 47 400 000.00 43201 782.00 1.02
EUR BECHTLE AG-REG-S 2.00000% 23-08.12.30 28 400 000.00 29 741 332.00 0.70
EUR DELIVERY HERO SE-REG-S 3.25000% 23-21.02.30 30 100 000.00 29 218 973.00 0.69
EUR DELIVERY HERO SE-REG-S 1.50000% 20-15.01.28 14 600 000.00 13 227 600.00 0.31
EUR DELIVERY HERO SE-REG-S 2.12500% 21-10.03.29 15 200 000.00 13397 736.00 0.32
EUR DEUTSCHE BETEILIGUNGS AG-REG-S 5.50000% 24-05.01.30 6 800 000.00 7 141 020.00 0.17
EUR ENI SPA-REG-S 2.95000% 23-14.09.30 41000 000.00 41814 260.00 0.99
EUR EURONEXT NV-REG-S 1.50000% 25-30.05.32 42 400 000.00 43 481 200.00 1.03
EUR EUROPEAN TOPSOHO SARL-REG-S *DEFAULT* 4.00000% 18-21.09.21 21200 000.00 11186 562.45 0.26
EUR FOMENTO ECONOMICO SAB/HEINEKN CV-REG-S 2.62500% 23-24.02.26 42 100 000.00 42 018 326.00 0.99
EUR  GLOBAL FASHION GROUP SA-REG-S 1.25000% 21-15.03.28 23 900 000.00 22 017 875.00 0.52
EUR_ GOLDMAN SACHS FIN CORP INT LTD-REG-S WHENISSUED 25-07.05.30 41900 000.00 42 228 915.00 1.00
EUR HOLDCO B147402 SA-REG-S (PIK) STEP-UP 19-28.05.28 20 700 000.00 9920313.26 0.23
EUR NORDEX SE-REG-S 4.25000% 23-14.04.30 16 100 000.00 22 780 856.00 0.54
EUR RAG-STIFTUNG-REG-S 1.87500% 22-16.11.29 34 500 000.00 40 589 250.00 0.96
EUR REDCARE PHARMACY NV-REG-S 1.75000% 25-16.04.32 20 100 000.00 21421 173.00 0.51
EUR RHEINMETALL AG-REG-S 2.25000% 23-07.02.30 7 000 000.00 42 605 920.00 1.01
EUR  SAIPEM SPA-REG-S 2.87500% 23-11.09.29 32 600 000.00 44 487 916.00 1.05
EUR  SCHNEIDER ELECTRIC SE-REG-S 1.62500% 24-28.06.31 25 500 000.00 27 295 965.00 0.63
EUR  SGL CARBON SE-REG-S 5.75000% 23-28.06.28 9 100 000.00 8933 470.00 0.21
EUR  TAG IMMOBILIEN AG-REG-S 0.62500% 25-11.03.31 41 400 000.00 43413 282.00 1.03
EUR  TUI AG-REG-S 1.95000% 24-26.07.31 38 500 000.00 43 066 100.00 1.02
EUR UBISOFT ENTERTAINMENT SA-REG-S 2.87500% 23-05.12.31 51 500 000.00 42 196 525.00 1.00
EUR  VONOVIA SE-REG-S COCO 0.87500% 25-20.05.32 21700 000.00 22 442 791.00 0.53
EUR  ZALANDO SE-REG-S 0.62500% 20-06.08.27 44 800 000.00 42 231 616.00 1.00
TOTAL EUR 750 060 758.71 17.72
GBP
GBP__ ASOS PLC-REG-S 11.00000% 24-19.09.28 17 900 000.00 21954 251.45 0.52
GBP  BRAIT PLC-REG-S STEP-UP 19-04.12.27 11100 000.00 11847 374.92 0.28
GBP _ INTU JERSEY 2 LTD-REG-S *DEFAULTED* 2.87500% 16-01.11.22 35 400 000.00 5602 361.16 0.13
GBP  OCADO GROUP PLC-REG-S 6.25000% 24-06.08.29 37 300 000.00 40339 539.34 0.95
GBP_ PHP FINANCE JERSEY-REG-S 2.87500% 19-15.07.25 14380 000.00 16 945 176.67 0.40
TOTAL GBP 96 688 703.54 2.28
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Evaluation en EUR
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
HKD
HKD  DEEP DEVELOP 2025 LTD/CHINA PETR-REG-S 0.75000% 25-20.05.32 369 000 000.00 42 165 828.51 1.00
HKD _ REXLOT HOLDINGS-REG-S *DEFAULTED* STEP-UP/DOWN 14-17.04.19 178 000 000.00 84 202.90 0.00
TOTAL HKD 42 250 031.41 1.00
usD
USD  AFRICAN MINERALS *DEFAULT* 8.50000% 12-10.02.17 38 200 000.00 67 297.95 0.00
USD  AKAMAI TECHNOLOGIES INC 0.37500% 19-01.09.27 44 600 000.00 37 783 202.82 0.89
USD  ALNYLAM PHARMACEUTICALS INC 1.00000% 22-15.09.27 39 751 000.00 43288 585.14 1.02
USD  B2GOLD CORP-144A 2.75000% 25-01.02.30 29 830 000.00 33801 377.40 0.80
USD  BLOOM ENERGY CORP-144A 3.00000% 24-01.06.29 4 665 000.00 4972 164.72 0.12
USD  BLOOM ENERGY CORP/BLOOM COCO 3.00000% 23-01.06.28 33 373 000.00 37 334 546.33 0.88
USD  BORR DRILLING LTD-144A-REG-S 5.00000% 23-08.02.28 19 800 000.00 12815 714.60 0.30
USD  BRIDGEBIO PHARMA INC-144A 1.75000% 25-01.03.31 46 611 000.00 42 289 654.26 1.00
USD  CARNIVAL CORP 5.75000% 22-01.12.27 24 981 000.00 41509 499.04 0.98
USD  CMS ENERGY CORP COCO 3.37500% 23-01.05.28 42 783 000.00 40 567 064.83 0.96
USD  DATADOG INC 0.12500% 20-15.06.25 30 485 000.00 33 145 875.27 0.78
USD  DEXCOM INC 0.37500% 23-15.05.28 48 653 000.00 40017 601.43 0.95
USD  DIGITAL REALTY TRUST LP-144A 1.87500% 24-15.11.29 45 785 000.00 42 547 281.62 1.01
USD  FRESHPET INC 3.00000% 23-01.04.28 24 052 000.00 28 963 671.58 0.68
USD  GLOBAL PAYMENTS INC COCO 1.50000% 24-01.03.31 53 012 000.00 40621317.63 0.96
USD  GOLD POLE CAPITAL CO LTD-REG-S 1.00000% 24-25.06.29 41700 000.00 40 270 390.66 0.95
USD  HTA GROUP LTD-REG-S 2.87500% 21-18.03.27 24 400 000.00 20 112 563.76 0.48
USD  HUBSPOT INC 0.37500% 20-01.06.25 12 968 000.00 23 786 070.67 0.56
USD  IONIS PHARMACEUTICALS INC 1.75000% 23-15.06.28 48 588 000.00 42943 617.32 1.02
USD  ITRON INC-144A 1.37500% 24-15.07.30 45 685 000.00 44121 991.50 1.04
USD  JBT MAREL CORP COCO 0.25000% 22-15.05.26 32 187 000.00 28 106 927.40 0.66
USD  KOSMOS ENERGY LTD COCO 3.12500% 24-15.03.30 48 999 000.00 29 319 249.24 0.69
USD  LENOVO GROUP LTD-REG-S 2.50000% 22-26.08.29 36 400 000.00 39 451 155.26 0.93
USD LG CHEM LTD-REG-S 1.75000% 25-16.06.28 48 000 000.00 42 106 813.48 1.00
USD  LIBERTY MEDIA CORP-LIBERTY FORMULA ONE 2.25000% 22-15.08.27 39 159 000.00 43839 798.33 1.04
USD  LIVE NATION ENTERTAINMENT INC 3.12500% 23-15.01.29 31 882 000.00 40093 106.95 0.95
USD  MICROPORT SCIENTIFIC CORP-REG-S 5.75000% 23-19.12.28 21 800 000.00 16 799 778.03 0.40
USD  MINISO GROUP HOLDING LTD-REG-S 0.50000% 25-14.01.32 51 000 000.00 41509 799.60 0.98
USD  MKS INC 1.25000% 24-01.06.30 53 217 000.00 43186 702.97 1.02
USD  NMC HEALTH JERSEY LTD-REG-S *DEFAULTED* 1.87500% 18-30.04.25* 34 800 000.00 3.07 0.00
USD  ORMAT TECHNOLOGIES INC 2.50000% 22-15.07.27 34 460 000.00 31829 171.38 0.75
USD  PARSONS CORP COCO 2.62500% 24-01.03.29 45 466 000.00 41106 230.11 0.97
USD  PBISSUER NO 5 LTD-REG-S 3.00000% 19-10.12.25 2 700 000.00 3412 904.65 0.08
USD  PING AN INSURANCE/PING AN INSURAN-REG-S 0.87500% 24-22.07.29 59 900 000.00 64 208 684.44 1.52
USD  RIVIAN AUTOMOTIVE INC COCO 3.62500% 23-15.10.30 68 084 000.00 56 360 597.90 133
USD  SEALTD 0.25000% 21-15.09.26 25 550 000.00 21195 663.34 0.50
USD  SINTEX INDSTR LTD-REG-S *DEFAULTED* STEP-UP/DOWN 16-25.05.22 5 230 000.00 46 069.15 0.00
USD  SIRIUS MINERALS FINANCE NO 2 LTD-REG-S 5.00000% 19-23.05.27 8 600 000.00 10 302 576.53 0.24
USD  SK HYNIX INC-REG-S 1.75000% 23-11.04.30 18 400 000.00 30 612 640.39 0.72
USD  SNAPINC COCO 0.50000% 24-01.05.30 53 100 000.00 38 643 750.10 0.91
USD  TYLER TECHNOLOGIES INC 0.25000% 22-15.03.26 30 380 000.00 32 736 808.28 0.77
USD  UBER TECHNOLOGIES INC COCO 0.87500% 23-01.12.28 33 653 000.00 39 355 853.24 0.93
USD  UNIVERSE TREK LTD-REG-S 2.50000% 20-08.07.25 24 600 000.00 24730 015.42 0.59
USD  VARONIS SYSTEMS INC-144A 1.00000% 24-15.09.29 29 361 000.00 25 657 388.85 0.61
USD  WAYFAIR INC COCO 3.50000% 23-15.11.28 40 932 000.00 43287 144.89 1.02
USD  WESTERN DIGITAL CORP COCO 3.00000% 23-15.11.28 26 009 000.00 34 937 630.24 0.83
USD  WOLFSPEED INC 1.87500% 22-01.12.29 97 922 000.00 15 499 838.54 0.37
USD  XERO INVESTMENTS LTD-REG-S 1.62500% 24-12.06.31 38 200 000.00 42 334 449.68 1.00
USD  XEROX HOLDINGS CORP COCO 3.75000% 24-15.03.30 41 464 000.00 20 268 801.19 0.48
USD  XPLR INFRASTRUCTURE LP-144A 2.50000% 22-15.06.26 46 555 000.00 38 774 932.62 0.92
USD_ ZSCALER INC 0.12500% 20-01.07.25 29 177 000.00 46 899 087.96 111
TOTAL USD 1637 573 061.76 38.70
Total des Obligations convertibles, taux fixe 2624 903 777.46 62.02
Obligations convertibles, coupon zéro
EUR
EUR  ANLLIAN CAPITALANTA SPORTS PRODU-REG-S 0.00000% 24-05.12.29 38 000 000.00 41551 100.00 0.98
EUR  JUST EAT TAKEAWAY.COM NV-REG-S 0.00000% 21-09.08.25 22 000 000.00 21811 680.00 0.52
TOTAL EUR 63 362 780.00 1.50
* Evaluation 4 la juste valeur
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Evaluation en EUR
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
JPY
JPY ANA HOLDINGS INC-REG-S 0.00000% 21-10.12.31 6 320 000 000.00 42 628612.26 1.01
JPY DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD-REG-S 0.00000% 24-29.03.30 6 560 000 000.00 42 088 530.98 0.99
JPY INFRONEER HOLDINGS INC-REG-S 0.00000% 24-30.03.29 5290 000 000.00 31610 975.85 0.75
JPY KANSAI PAINT CO LTD-REG-S 0.00000% 24-08.03.29 3040 000 000.00 18 876 439.01 0.44
JPY KANSAI PAINT CO LTD-REG-S 0.00000% 24-07.03.31 3010 000 000.00 18 475 907.65 0.44
JPY KYORITSU MAINTENANCE CO-REG-S 0.00000% 21-29.01.26 3180 000 000.00 28691 670.06 0.68
JPY MERCARI INC-REG-S 0.00000% 21-14.07.28 2 490 000 000.00 13 300 397.25 0.31
JPY NAGOYA RAILROAD CO LTD-REG-S COCO 0.00000% 24-17.06.33 2310 000 000.00 14 249 693.07 0.34
JPY NAGOYA RAILROAD CO LTD-REG-S COCO 0.00000% 24-16.06.34 2310 000 000.00 14 291 997.95 0.34
JPY SBI HOLDINGS INC-REG-S 0.00000% 24-25.07.31 6 000 000 000.00 42 625 369.50 1.01
TOTAL JPY 266 839 593.58 6.31
usD
usb BAIDU INC-REG-S 0.00000% 25-12.03.32 50 200 000.00 43312 838.58 1.02
usD DROPBOX INC 0.00000% 21-01.03.28 45 000 000.00 40228 672.10 0.95
usb GIGABYTE TECHNOLOGY CO LTD-REG-S 0.00000% 23-27.07.28 22 800 000.00 22 605 314.89 0.53
usD GOLDMAN SACHS FIN CORP INTER LTD-REG-S 0.00000% 25-07.03.30 43 400 000.00 39 593 109.89 0.94
usb GOLDMAN SACHS FINANCE CORP INTL 0.00000% 24-10.05.27 56 400 000.00 61164 874.70 1.45
usD ON SEMICONDUCTOR CORP COCO 0.00000% 21-01.05.27 42 913 000.00 40 932 632.62 0.97
usb QUANTA COMPUTER INC-REG-S 0.00000% 24-16.09.29 22 000 000.00 22 281382.24 0.53
usD SNOWFLAKE INC-144A COCO 0.00000% 24-01.10.29 32 901 000.00 42 481 052.47 1.00
usb VAIL RESORTS INC 0.00000% 20-01.01.26 46 846 000.00 39913452.24 0.94
UsD ZHEN DING TECHNOLOGY HOLDING LTD-REG-S 0.00000% 24-24.01.29 21 800 000.00 21797 503.63 0.51
TOTAL USD 374 310 833.36 8.84
Total des Obligations convertibles, coupon zéro 704 513 206.94 16.65
Total des Titres et instruments du marché monétaire négociés sur une bourse officielle 3372 401 804.52 79.69
Titres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché réglementé
Obligations convertibles, taux fixe
usD
usD AMPHASTAR PHARMACEUTICALS INC COCO 2.00000% 23-15.03.29 26 252 000.00 20272 255.73 0.48
usb BLACKSTONE MORTGAGE TRUST INC 5.50000% 22-15.03.27 23750 000.00 20397 112.97 0.48
usD BURLINGTON STORES INC COCO 1.25000% 23-15.12.27 28 930 000.00 32 704 087.65 0.77
usD COPT DEFENSE PROPERTIES LP-144A 5.25000% 23-15.09.28 41018 000.00 40 226 364.34 0.95
usD FARFETCH LTD *DEFAULTED* 3.75000% 20-01.05.27 39 700 000.00 1049 108.13 0.03
usb GALAXY DIGITAL HOLDINGS LP-144A 2.50000% 24-01.12.29 39 250 000.00 37 232 959.70 0.88
usD GUARDANT HEALTH INC 1.25000% 25-15.02.31 46 136 000.00 41992 395.90 0.99
usD JAZZ INVESTMENTS | LTD-144A 3.12500% 24-15.09.30 44 356 000.00 41592 077.13 0.98
usD LIBERTY INTERACTIVE LLC 4.00000% 99-15.11.29 24 600 000.00 2843 372.12 0.07
usb LYFT INC COCO 0.62500% 24-01.03.29 38 686 000.00 36 063 087.50 0.85
usD MIRION TECHNOLOGIES INC-144A 0.25000% 25-01.06.30 11 652 000.00 11 049 205.94 0.26
usD NEXTERA ENERGY CAPITAL HOLDING INC-144A 3.00000% 24-01.03.27 40 806 000.00 41 166 523.39 0.98
usD NUTANIX INC-144A 0.50000% 24-15.12.29 43 106 000.00 42 406 963.26 1.00
usb SSR MINING INC 2.50000% 19-01.04.39 20 200 000.00 18 283 290.90 0.43
usD VARONIS SYSTEMS/VARONIS SYSTEMS IN COM 1.25000% 20-15.08.25 13961 000.00 19 133 671.94 0.45
usb WELLTOWER OP LLC-144A 2.75000% 23-15.05.28 29 824 000.00 43 026 423.43 1.02
TOTAL USD 449 438 900.03 10.62
Total des Obligations convertibles, taux fixe 449 438 900.03 10.62
Obligations convertibles, coupon zéro
JPY
JPY AICA KOGYO CO LTD-REG-S 0.00000% 22-22.04.27 1750 000 000.00 12 143 957.09 0.29
JPY CYBERAGENT INC-REG-S 0.00000% 22-16.11.29 3190 000 000.00 22 689 167.05 0.53
JPY ROHTO PHARMACEUTICAL CO LTD-REG-S COCO 0.00000% 25-15.03.32 2 330 000 000.00 14 664 653.26 0.35
TOTAL JPY 49 497 777.40 117
usD
usb BILL HOLDINGS INC-144A COCO 0.00000% 24-01.04.30 56 851 000.00 41629 905.31 0.98
UsD SPOTIFY USA INC 0.00000% 21-15.03.26 36 362 000.00 43 002 769.40 1.02
TOTAL USD 84632 674.71 2.00
Total des Obligations convertibles, coupon zéro 134 130 452.11 3.17
Total des Titres et instruments du marché monétaire négociés sur un autre marché réglementé 583 569 352.14 13.79
UBS (Lux) Bond SICAV — Convert Global (EUR) Rapport annuel et états financiers révisés au 31 mai 2025 103

L'annexe fait partie intégrante des états financiers.



Evaluation en EUR
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I'actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
Autres titres
Obligations convertibles, taux fixe
EUR
EUR MBT SYS GMBH/MEY BUR-REG-S *DEFAULTED* 3.75000% 23-17.05.29 36 100 000.00 3652 914.96 0.08
TOTAL EUR 3652 914.96 0.08
usD
usD NMC HEALTH JERSEY LTD-REG-S *DEFAULTED* 1.87500% 18-30.04.25 10 776 392.58 6288 799.89 0.15
USD  SUNEDISON INC-144A *ESCROW* 0.25000% 14-PRP* 42 900 000.00 3.78 0.00
TOTAL USD 6 288 803.67 0.15
Total des Obligations convertibles, taux fixe 9941718.63 0.23
Total des Autres titres 9941718.63 0.23
Nouvelles émissions de titres et instruments du marché monétaire
Billets, taux fixe
usb
USD  SPIRIT LOYALTY CAYMAN LTD-144A (PIK) STEP-UP 25-06.03.30 12 122 971.00 8275 976.68 0.20
TOTAL USD 8 275 976.68 0.20
Total des Billets, taux fixe 8 275 976.68 0.20
Obligations convertibles, taux fixe
usb
USD  AFFIRM HOLDINGS INC-144A 0.75000% 24-15.12.29 50 341 000.00 41196 387.18 0.97
USD  OPENDOOR TECHNOLOGIES INC-144A 7.00000% 25-15.05.30 35 796 000.00 26 953 276.51 0.64
TOTAL USD 68 149 663.69 1.61
Total des Obligations convertibles, taux fixe 68 149 663.69 1.61
Obligations convertibles, coupon zéro
usD
usD DATADOG INC-144A 0.00000% 24-01.12.29 26 099 000.00 21332211.06 0.50
TOTAL USD 21332 211.06 0.50
Total des Obligations convertibles, coupon zéro 21332 211.06 0.50
Total des Nouvelles émissions de titres et instruments du marché monétaire 97 757 851.43 2.31
Total du Portefeuille-titres 4063 670 726.72 96.02
Contrats de change a terme
Devise achetée/Montant acheté/Devise vendue/Montant vendu/Date de maturité
EUR 278518 292.59 JPY 45 000 000 000.00 20.6.2025 3560 424.31 0.08
EUR 1161418 806.75 usD 1325 000 000.00 20.6.2025 -4358 716.58 -0.10
EUR 40 953 395.04 TWD 1500 000 000.00 11.7.2025 3619 875.47 -0.09
EUR 91398 519.99 GBP 79 000 000.00 24.7.2025 -2 14532937 -0.05
EUR 43163 705.37 CHF 40 000 000.00 24.7.2025 143 252.95 0.00
EUR 78 141 717.62 HKD 700 000 000.00 24.7.2025 564 318.70 -0.01
EUR 16 344 050.82 CAD 26 000 000.00 24.7.2025 -299 298.94 -0.01
EUR 70 803 871.06 AUD 127 500 000.00 24.7.2025 -1 286 677.42 -0.03
EUR 21930 440.15 usD 25 000 000.00 20.6.2025 -65 362.18 0.00
EUR 27 677 895.72 usD 31500 000.00 20.6.2025 36 815.21 0.00
EUR 27 106 296.99 usD 31000 000.00 20.6.2025 -168 497.90 0.00
EUR 34331 034.27 usD 39 000 000.00 20.6.2025 17 582.64 0.00
EUR 17 040 985.35 HKD 150 000 000.00 24.7.2025 175 406.14 0.00
EUR 17 330 461.87 HKD 150 000 000.00 24.7.2025 464 882.66 0.01
EUR 40 401 678.88 usD 45 000 000.00 20.6.2025 809 234.69 0.02
EUR 1268 367 970.91 usD 1425 000 000.00 18.7.2025 16 927 320.12 0.40
usD 607 552 900.00 EUR 538 792 712.79 20.6.2025 424817313 -0.10
CHF 1018 701 700.00 EUR 1087 732 465.46 20.6.2025 5710 348.90 0.14
CHF 19 245 100.00 EUR 20 492 326.52 20.6.2025 164 767.02 0.00
* Evaluation 4 la juste valeur
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Evaluation en EUR
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
Contrats de change a terme (suite)
Devise achetée/Montant acheté/Devise vendue/Montant vendu/Date de maturité
usb 12 043 800.00 EUR 10725 741.51 20.6.2025 -129219.75 0.00
EUR 40031 288.46 HKD 350 000 000.00 24.7.2025 678 270.30 0.02
EUR 4962 765.42 usb 5 558 600.00 20.6.2025 72130.75 0.00
EUR 20 442 647.31 Usb 23 000 000.00 18.7.2025 243 956.10 0.01
EUR 12 831 352.02 KRW 20 000 000 000.00 11.7.2025 65 623.47 0.00
EUR 15 946 806.56 CAD 25 000 000.00 24.7.2025 -56 414.37 0.00
EUR 9912 888.43 usb 11174 700.00 20.6.2025 81028.74 0.00
usb 30 000 000.00 EUR 26 463 889.76 20.6.2025 -68 926.97 0.00
EUR 13232 891.57 usb 15 000 000.00 20.6.2025 35410.17 0.00
EUR 6 749 063.38 Usb 7 634 500.00 20.6.2025 31985.27 0.00
usb 3990 600.00 EUR 3531810.72 2.6.2025 -16 637.85 0.00
Total des Contrats de change a terme 12 117 360.39 0.29
Avoirs en banque, dépbts a vue et a terme et autres liquidité 171 800 118.94* 4.06
Autres actifs et passifs -15 648 516.29 -0.37
Total de I'Actif net 4231 939 689.76 100.00
* Au 31 mai 2025, des avoirs en banque ont été utilisés a titre de garanties, a hauteur de 3 590 000.00 EUR en faveur de HSBC Bank.
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UBS (Lux) Bond SICAV — Emerging Economies

Corporates (USD)

Comparaison sur trois ans

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Actif net en USD 407 758 946.14 197 239 271.85 193 265 582.75
Catégorie F-acc LU1611257178
Actions en circulation 327 832.0000 434 054.0000 507 194.0000
Valeur nette d'inventaire par action en USD 134.40 123.63 110.47
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 134.40 123.63 110.47
Catégorie I-A1-acc? LU0948425656
Actions en circulation 24 933.0600 - -
Valeur nette d'inventaire par action en USD 101.96 - -
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 101.96 - -
Catégorie (CHF hedged) I-A1-acc? LU2898833046
Actions en circulation 48 430.9020 - -
Valeur nette d'inventaire par action en CHF 100.01 - -
Prix d’émission et de rachat par action en CHF' 100.01 - -
Catégorie I-A3-acc® LU3041226096
Actions en circulation 100.0000 - -
Valeur nette d'inventaire par action en USD 101.97 - -
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 101.97 - -
Catégorie I-B-acc LU2107555869
Actions en circulation 207 226.3820 68 899.0000 57 813.0000
Valeur nette d’inventaire par action en USD 119.21 109.13 96.99
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 119.21 109.13 96.99
Catégorie (CHF hedged) I-B-acc? LU2895767205
Actions en circulation 384 124.3660 - -
Valeur nette d'inventaire par action en CHF 100.32 - -
Prix d’émission et de rachat par action en CHF' 100.32 - -
Catégorie (EUR hedged) I-B-acc? LU2895767387
Actions en circulation 67 687.9050 - -
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 101.36 - -
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 101.36 - -
Catégorie I-X-acc LU1564462544
Actions en circulation 1942.5920 157 795.1320 191 585.1450
Valeur nette d’inventaire par action en USD 144.67 132.26 117.41
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 144.67 132.26 17.41
Catégorie I-X-dist LU1092615647
Actions en circulation 621 176.0000 476 482.0000 564 884.0000
Valeur nette d'inventaire par action en USD 98.70 95.86 90.07
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 98.70 95.86 90.07
Catégorie K-1-acc? LU2895767544
Actions en circulation 3.3320 - -
Valeur nette d'inventaire par action en USD 5090 535.73 - -
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 5090 535.73 - -
Catégorie K-1-dist? LU2895767460
Actions en circulation 4.6430 - -
Valeur nette d’inventaire par action en USD 5090 630.78 - -
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 5090 630.78 - -
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Catégorie K-B-mdist LU2204822600
Actions en circulation 147 599.8230 147 599.8230 151 181.4850
Valeur nette d’inventaire par action en USD 88.71 85.74 80.12
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 88.71 85.74 80.12
Catégorie (EUR hedged) K-B-mdist LU2204823087
Actions en circulation 189 221.8410 190 078.2990 143 360.5230
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 86.08 83.38 77.65
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 86.08 83.38 77.65
Catégorie K-X-acc LU1564462460
Actions en circulation 150 257.6860 150 257.6860 150 257.6860
Valeur nette d'inventaire par action en USD 14423 131.92 117.15
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 14423 131.92 117.15
Catégorie (EUR hedged) P-4%-qdist LU1669357250
Actions en circulation 9450.3740 9027.3010 11793.7390
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 76.11 75.02 71.56
Prix d'émission et de rachat par action en EUR' 76.11 75.02 71.56
Catégorie P-acc LU0896022034
Actions en circulation 247 567.0620 16 838.2190 15 689.3990
Valeur nette d'inventaire par action en USD 137.70 128.08 115.81
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 137.70 128.08 115.81
Catégorie (CHF hedged) P-acc? LU0896022380
Actions en circulation 57 015.6930 - -
Valeur nette d'inventaire par action en CHF 99.61 - -
Prix d’émission et de rachat par action en CHF' 99.61 - -
Catégorie (EUR hedged) P-acc LU0896022620
Actions en circulation 75 168.3990 11 571.9690 11 559.2150
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 114.28 108.23 99.54
Prix d'émission et de rachat par action en EUR' 114.28 108.23 99.54
Catégorie P-dist LU0896022117
Actions en circulation 224 292.3940 2 393.8680 2 393.8680
Valeur nette d'inventaire par action en USD 91.43 88.93 83.88
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 91.43 88.93 83.88
Catégorie (EUR hedged) P-dist LU0896022893
Actions en circulation 12 906.5170 13051.1790 13 150.7580
Valeur nette d'inventaire par action en EUR 73.88 73.21 70.37
Prix d’émission et de rachat par action en EUR! 73.88 73.21 70.37
Catégorie Q-acc LU1240772738
Actions en circulation 94 932.5470 5243.0920 6 616.5630
Valeur nette d’inventaire par action en USD 150.10 138.57 124.27
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 150.10 138.57 124.27
Catégorie (CHF hedged) Q-acc? LU1240772225
Actions en circulation 33346.9100 - -
Valeur nette d'inventaire par action en CHF 99.94 - -
Prix d’émission et de rachat par action en CHF' 99.94 - -
Catégorie Q-dist LU1240772811
Actions en circulation 97 310.2320 24 724.2660 9 723.5800
Valeur nette d'inventaire par action en USD 102.90 99.79 93.78
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 102.90 99.79 93.78
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Catégorie U-X-acc LU0896021903
Actions en circulation 1713.0000 1102.0000 1093.7000
Valeur nette d'inventaire par action en USD 11 050.31 10 103.58 8969.11
Prix d’émission et de rachat par action en USD' 11 050.31 10 103.58 8969.11
' Voir note 1
2 Premiere VNI 13.12.2024
3 Premiere VNI 22.4.2025
Performance

Devise 2024/2025 2023/2024 2022/2023

Catégorie F-acc usb 8.7% 11.9% -0.0%
Catégorie I-A1-acc’ usb - - -
Catégorie (CHF hedged) I-A1-acc’ CHF - - -
Catégorie I-A3-acc’ usb - - -
Catégorie I-B-acc usb 9.2% 12.5% 0.5%
Catégorie (CHF hedged) I-B-acc’ CHF - - -
Catégorie (EUR hedged) I-B-acc' EUR - - -
Catégorie |-X-acc usb 9.4% 12.6% 0.6%
Catégorie I-X-dist usb 9.4% 12.7% 0.6%
Catégorie K-1-acc’ usb - - -
Catégorie K-1-dist' usb - - -
Catégorie K-B-mdist usb 9.2% 12.5% 0.5%
Catégorie (EUR hedged) K-B-mdist EUR 7.3% 10.6% -2.1%
Catégorie K-X-acc usb 9.3% 12.6% 0.6%
Catégorie (EUR hedged) P-4%-qdist EUR 5.6% 8.7% -3.8%
Catégorie P-acc usb 7.5% 10.6% -1.2%
Catégorie (CHF hedged) P-acc’ CHF - - -
Catégorie (EUR hedged) P-acc EUR 5.6% 8.7% -3.8%
Catégorie P-dist usb 7.5% 10.6% -1.2%
Catégorie (EUR hedged) P-dist EUR 5.6% 8.7% -3.8%
Catégorie Q-acc usb 8.3% 11.5% -0.4%
Catégorie (CHF hedged) Q-acc! CHF - - -
Catégorie Q-dist usb 8.3% 11.5% -0.4%
Catégorie U-X-acc usb 9.4% 12.6% 0.6%
Benchmark:?
JP Morgan CEMBI Diversified USD Index usb 7.3% 9.2% 0.9%
JP Morgan CEMBI Diversified USD Index (hedged CHF) CHF - - -
JP Morgan CEMBI Diversified USD Index (hedged EUR) EUR 5.5% 7.2% -2.1%
" Aucune donnée n’est disponible pour calculer la performance du fonds vu son lancement récent.
2 Le compartiment est géré activement. L'indice est un point de référence par rapport auquel le rendement du compartiment peut étre mesuré.
La performance historique n’est pas un indicateur de la performance actuelle ou future.
Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et des frais prélevés lors de I'émission et du rachat des actions.
Les données de performance ne sont pas auditées.
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Rapport du Gestionnaire de portefeuille

L'exercice allant du 1¢" juin 2024 au 31 mai 2025 a débuté
faiblement pour les marchés obligataires mondiaux, en raison
d'une inflation persistante aux Etats-Unis qui a repoussé les
anticipations des investisseurs quant a une baisse des taux
directeurs de la Réserve fédérale. Le risque politique a égale-
ment été accru par les élections anticipées en France, qui ont
fait grimper les écarts entre les OAT et les Bunds, et par les
élections au Royaume-Uni et aux Etats-Unis, qui ont occupé le
devant de la scéne. Le troisiéme trimestre a marqué le début
du cycle trés attendu de normalisation de la politique améri-
caine, qui a suscité une propension au risque apres une baisse
de 50 pb plus importante que prévu. Les données macroéco-
nomiques américaines ont montré que I'économie du pays res-
tait résiliente malgré son ralentissement, tandis que I'annonce
d’un soutien important de la politique monétaire en Chine a
déclenché un rebond impressionnant des actifs risqués chinois.
Par la suite, la victoire du président Trump a fait grimper les
rendements des bons du Trésor américain, sur fond d'anticipa-
tions d’augmentation des déficits budgétaires et de persis-
tance de l'inflation. Le premier trimestre 2025 a été marqué
par des changements macroéconomiques radicaux, I'escalade
des droits de douane ayant remis en cause les attentes des
investisseurs quant aux progres vers |'objectif d’inflation aux
Etats-Unis et & une croissance soutenue. L'actualité de la

zone euro a été plus positive, I’Allemagne ayant annoncé un
plan de dépenses budgétaires axé sur la défense et la sécurité
énergétique, qui a fait grimper les rendements des Bunds sur
fond d'inquiétudes liées aux emprunts. Les mois d’avril et de
mai ont marqué un renversement des tendances du premier
trimestre, les annonces de droits de douane plus élevés que
prévu ayant entrainé une hausse des rendements des bons du
Trésor américain.

Au cours de I'exercice, le taux de dépot de la BCE est passé de
3.75% a 2.25%, marquant ainsi un progres significatif vers
la normalisation de la politique monétaire. En revanche, la
persistance de I'inflation a maintenu les taux nominaux a des
niveaux nettement plus élevés aux Etats-Unis et au Royaume-
Uni, le taux des fonds fédéraux ayant baissé de 5.375% a
4.375%, et le taux directeur de la Banque d’Angleterre ayant
été réduit de 5.25% a 4.25%. Les rendements des bons du
Trésor américain a 10 ans sont restés stables sur I'année,
terminant a 4.40%. Les rendements des Bunds a 10 ans ont
chuté de 7 pb a 2.50%, et ceux des Gilts a 10 ans ont aug-
menté de 43 pb pour terminer I'année a 4.63%.

Au cours de |'exercice, la dette des entreprises des marchés
émergents (ME), mesurée par l'indice JP Morgan CEMBI
Diversified, a progressé de 7.34%. Les performances ont été
positives sur I'ensemble du spectre du crédit, les titres de
haute qualité contribuant a hauteur de 6.66% et les titres a
haut rendement a hauteur de 8.30%. Tous les secteurs ont
généré des performances positives, avec en téte le secteur des
technologies, des médias et des télécommunications (TMT).
Les attentes en matiére de faillite des entreprises des mar-
chés émergents ont diminué par rapport aux niveaux élevés
observés au cours de la période 2020-2023, marquée par des
faillites idiosyncratiques, des événements géopolitiques et le
secteur immobilier chinois. Pour les entreprises des ME, les
fondamentaux de crédit et les notations subséquentes sont en
amélioration, ce qui est de bon augure pour la performance
globale de cette classe d’actifs.
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Structure du portefeuille-titres

Répartition géographique en % de I'actif net Répartition économique en % de I'actif net

lles Caimans 9.60 Etablissements financiers et sociétés de participation 19.76
Luxembourg 9.24 Banques & instituts de crédit 18.89
Grande-Bretagne 5.62 Pétrole 10.44
Mexique 5.04 Gouvernements nationaux et centraux 7.19
Turquie 4.92 Fonds de placement 4.16
Hong Kong 4.81 Télécommunications 3.87
Emirats arabes unis 4.71 Internet, logiciels et services informatiques 3.04
Pays-Bas 4.31 Métaux précieux et pierres précieuses 2.85
Chili 3.54 Industrie miniere, charbon et acier 2.82
Etats-Unis 3.37 Immobilier 2.73
Canada 3.05 Restauration et loisirs 2.65
Pérou 2.94 Chimie 2.56
Argentine 2.31 Trafic et transport 2.14
Corée du Sud 2.24 Distribution d'énergie & d'eau 2.04
Brésil 2.18 Diverses sociétés non classées 1.85
Singapour 2.01 Batiment et matériaux de construction 1.58
Colombie 1.81 Assurances 1.46
Kazakhstan 1.79 Alimentation & softs 0.94
lle Maurice 1.68 Métaux non ferreux 0.87
Israél 1.61 Electronique et semi-conducteurs 0.74
Thailande 1.61 Services divers 0.72
lles Vierges britanniques 1.44 Commerce de détail, centres commerciaux 0.54
Ouzbékistan 1.38 Industrie graphique, édition et médias 0.43
Arabie saoudite 1.12 Villes, communes 0.37
Chine 1.08 Produits pharmaceutiques, cosmétiques & médicaux 0.37
Liban 1.04 Soins de santé & services sociaux 0.33
Espagne 1.01 Appareils et composants électriques 0.17
Venezuela 0.98 Cantons, Etats fédéraux 0.14
Irlande 0.97 Sylviculture; bois et papier 0.12
Indonésie 0.89 Diverses sociétés commerciales 0.09
Macao 0.86 TOTAL 95.86
Tunisie 0.56

Roumanie 0.55

Mongolie 0.51

Pologne 0.49

Philippines 0.49

Sénégal 0.48

Jersey 0.48

Ukraine 0.47

Bermudes 0.40

Sri Lanka 0.36

Zambie 0.27

Egypte 0.25

Azerbaidjan 0.25

Ghana 0.23

Malaisie 0.18

Saint Lucia 0.15

Hongrie 0.12

Inde 0.12

Géorgie 0.12

lle de Man 0.12

Oman 0.10

TOTAL 95.86
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Etat des actifs nets

usbD

Actif

31.5.2025

Portefeuille-titres, cours d'achat

405 032 189.80

Portefeuille-titres, plus- (moins-) value non-réalisée

-14 160 140.62

Total portefeuille-titres (note 1)

390 872 049.18

Avoirs en banque, dépdts a vue et a terme 5720575.79
Autres liquidités (marges) 515 593.01
A recevoir sur ventes de titres (note 1) 2059 501.25
Intéréts a recevoir sur titres 6418 884.78
Autres actifs 50597.34
Autres créances 114 000.00
Bénéfice non réalisé sur contrats financiers a terme (note 1) 113 554.75
Bénéfice non réalisé sur contrats de change a terme (note 1) 2 108 648.56

TOTAL Actif

407 973 404.66

Passif

Provisions pour commission de gestion forfaitaire (note 2) -184 790.75

Provisions pour taxe d’abonnement (note 3) -19997.61

Provisions pour autres commissions et frais (note 2) -9670.16

Total des Provisions pour frais -214 458.52
TOTAL Passif -214 458.52

Actifs nets a la fin de I'exercice

407 758 946.14
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Etat des opérations

usb
Revenus 1.6.2024-31.5.2025
Revenus d'intéréts sur liquidités 302 771.95
Intéréts sur titres 18 062 249.37
Revenus nets sur préts de titres (note 17) 395 805.81
Autres revenus (note 4) 360 774.30

TOTAL des Revenus

19 121 601.43

Charges

Commission de gestion forfaitaire (note 2) -1 328 685.55
Taxe d'abonnement (note 3) -77 582.37
Autres commissions et frais (note 2) -56 220.95
Charges d'intéréts sur liquidités et crédit en compte courant -877.87
TOTAL des Charges -1 463 366.74

Revenus (Pertes) net(te)s des investissements

17 658 234.69

Bénéfices (pertes) réalisé(e)s (note 1)

Bénéfice (perte) réalisé(e) sur titres évalués a la valeur de marché hors options 3434 397.50
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur options 464 689.68
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur instruments du marché monétaire et titres évalués en fonction des rendements 301 709.26
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur contrats financiers a terme -180 552.07
Bénéfice (perte) réalisé(e) sur contrats de change a terme 2 461 079.95
Bénéfice (perte) réalisé(e) de change réalisé(e) 508 131.49
TOTAL des Bénéfices (pertes) réalisé(e)s 6 989 455.81

Bénéfice (perte) net(te) réalisé(e) au cours de I'exercice

24 647 690.50

Variations des plus- (moins-) values non-réalisées (note 1)

Plus- (Moins-) value non réalisée sur titres évalués a la valeur de marché hors options -504 319.66
Plus- (Moins-) value non réalisée sur options 40 645.52
Plus- (Moins-) value non réalisée sur instruments du marché monétaire et titres évalués en fonction des rendements 54 532.64
Plus- (Moins-) value non réalisée sur contrats financiers a terme 110 226.52
Plus- (Moins-) value non réalisée sur contrats de change a terme 2 004 797.92
TOTAL des Variations des plus- (moins-) values non-réalisées 1705 882.94

Augmentation/(diminution) nette de I'actif net issue de I'activité

26 353 573.44
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Variations de |'actif net

usbD

1.6.2024-31.5.2025

Actif net au début de I'exercice

197 239 271.85

Souscriptions

293785 343.62

Rachats

-105 252 237.06

Souscriptions (Rachats) net(te)s

188 533 106.56

Dividendes versés -4 367 005.71
Revenus (Pertes) net(te)s des investissements 17 658 234.69
Total des Bénéfices (pertes) réalisé(e)s 6 989 455.81
Total des Variations des plus- (moins-) values non-réalisées 1705 882.94

Augmentation/(diminution) nette de I'actif net issue de I'activité

26 353 573.44

Actifs nets a la fin de I'exercice

407 758 946.14

Evolution des actions en circulation

1.6.2024-31.5.2025

Catégorie F-acc
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 434 054.0000
Nombre d’actions émises 5894.0000
Nombre d’actions rachetées -112 116.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 327 832.0000
Catégorie I-A1-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 0.0000
Nombre d'actions émises 28 658.6120
Nombre d’actions rachetées -3725.5520
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 24 933.0600
Catégorie (CHF hedged) I-A1-acc
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 0.0000
Nombre d'actions émises 48 430.9020
Nombre d’actions rachetées 0.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 48 430.9020
Catégorie 1-A3-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 0.0000
Nombre d'actions émises 100.0000
Nombre d'actions rachetées 0.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 100.0000
Catégorie I-B-acc
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 68 899.0000

Nombre d’actions émises

247 094.1130

Nombre d’actions rachetées

-108 766.7310

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 207 226.3820
Catégorie (CHF hedged) I-B-acc
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 0.0000
Nombre d'actions émises 384 576.9010
Nombre d’actions rachetées -452.5350
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 384 124.3660
Catégorie (EUR hedged) I-B-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 0.0000
Nombre d’actions émises 73 645.9050
Nombre d’actions rachetées -5 958.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 67 687.9050
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Catégorie I-X-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 157 795.1320
Nombre d’actions émises 2 409.0000
Nombre d’actions rachetées -158 261.5400
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 1942.5920
Catégorie I-X-dist

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

476 482.0000

Nombre d’actions émises

307 139.0000

Nombre d'actions rachetées

-162 445.0000

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

621 176.0000

Catégorie K-1-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 0.0000
Nombre d’actions émises 3.6270
Nombre d’actions rachetées -0.2950
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 3.3320
Catégorie K-1-dist
Nombre d‘actions en circulation au début de I'exercice 0.0000
Nombre d'actions émises 6.4750
Nombre d'actions rachetées -1.8320
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 4.6430
Catégorie K-B-mdist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 147 599.8230
Nombre d'actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées 0.0000

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

147 599.8230

Catégorie

(EUR hedged) K-B-mdist

Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice

190 078.2990

Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d'actions rachetées -856.4580
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 189 221.8410
Catégorie K-X-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 150 257.6860
Nombre d’actions émises 0.0000
Nombre d’actions rachetées 0.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 150 257.6860
Catégorie (EUR hedged) P-4%-qdist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 9027.3010
Nombre d’actions émises 1322.7000
Nombre d’actions rachetées -899.6270
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 9 450.3740
Catégorie P-acc
Nombre d'actions en circulation au début de I'exercice 16 838.2190
Nombre d'actions émises 281171.7070
Nombre d’actions rachetées -50 442.8640

Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice

247 567.0620

Catégorie (CHF hedged) P-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 0.0000
Nombre d'actions émises 65 903.7100
Nombre d’actions rachetées -8 888.0170
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 57 015.6930
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Catégorie (EUR hedged) P-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 11 571.9690
Nombre d’actions émises 81394.1720
Nombre d’actions rachetées -17 797.7420
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 75 168.3990
Catégorie P-dist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 2 393.8680
Nombre d’actions émises 270 541.8240
Nombre d'actions rachetées -48 643.2980
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 224 292.3940
Catégorie (EUR hedged) P-dist
Nombre dactions en circulation au début de I'exercice 13051.1790
Nombre d’actions émises 533.9550
Nombre d’actions rachetées -678.6170
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 12 906.5170
Catégorie Q-acc
Nombre dactions en circulation au début de I'exercice 5243.0920
Nombre dactions émises 103 157.6320
Nombre d'actions rachetées -13468.1770
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 94 932.5470
Catégorie (CHF hedged) Q-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 0.0000
Nombre dactions émises 36 838.6020
Nombre d'actions rachetées -3491.6920
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 33 346.9100
Catégorie Q-dist
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 24 724.2660
Nombre d’actions émises 81 830.2270
Nombre d'actions rachetées -9244.2610
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 97 310.2320
Catégorie U-X-acc
Nombre d’actions en circulation au début de I'exercice 1102.0000
Nombre d’actions émises 1 608.0000
Nombre d’actions rachetées -997.0000
Nombre d’actions en circulation a la fin de I'exercice 1713.0000
Distribution annuelle’

UBS (Lux) Bond SICAV

- Emerging Economies Corporates (USD) Date de détachement  Date de versement Devise Montant par action
|-X-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 5.7818
P-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 3.9896
(EUR hedged) P-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 3.3197
Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 4.9283
Distribution trimestrielle

UBS (Lux) Bond SICAV

- Emerging Economies Corporates (USD) Date de détachement  Date de versement Devise Montant par action
(EUR hedged) P-4%-qdist 11.6.2024 14.6.2024 EUR 0.7502
(EUR hedged) P-4%-qdist 10.9.2024 13.9.2024 EUR 0.7668
(EUR hedged) P-4%-qdist 10.12.2024 13.12.2024 EUR 0.7676
(EUR hedged) P-4%-qdist 10.3.2025 13.3.2025 EUR 0.7750
"Voir note 5
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Distribution mensuelle’

UBS (Lux) Bond SICAV

- Emerging Economies Corporates (USD) Date de détachement  Date de versement Devise Montant par action
K-B-mdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 0.3601
K-B-mdist 15.7.2024 18.7.2024 usb 0.3618
K-B-mdist 16.8.2024 21.8.2024 usb 0.3661
K-B-mdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 0.3704
K-B-mdist 15.10.2024 18.10.2024 usb 0.3751
K-B-mdist 15.11.2024 20.11.2024 usb 0.3718
K-B-mdist 16.12.2024 19.12.2024 usb 0.3728
K-B-mdist 15.1.2025 21.1.2025 usb 0.4310
K-B-mdist 18.2.2025 21.2.2025 usb 0.4339
K-B-mdist 17.3.2025 20.3.2025 usb 0.4439
K-B-mdist 15.4.2025 18.4.2025 usb 0.4413
K-B-mdist 15.5.2025 20.5.2025 usb 0.4347
(EUR hedged) K-B-mdist 17.6.2024 20.6.2024 EUR 0.2418
(EUR hedged) K-B-mdist 15.7.2024 18.7.2024 EUR 0.2430
(EUR hedged) K-B-mdist 16.8.2024 21.8.2024 EUR 0.2458
(EUR hedged) K-B-mdist 19.9.2024 24.9.2024 EUR 0.2486
(EUR hedged) K-B-mdist 15.10.2024 18.10.2024 EUR 0.2517
(EUR hedged) K-B-mdist 15.11.2024 20.11.2024 EUR 0.2495
(EUR hedged) K-B-mdist 16.12.2024 19.12.2024 EUR 0.2502
(EUR hedged) K-B-mdist 15.1.2025 20.1.2025 EUR 0.3164
(EUR hedged) K-B-mdist 18.2.2025 21.2.2025 EUR 0.3186
(EUR hedged) K-B-mdist 17.3.2025 20.3.2025 EUR 0.3219
(EUR hedged) K-B-mdist 15.4.2025 22.4.2025 EUR 0.3197
(EUR hedged) K-B-mdist 15.5.2025 20.5.2025 EUR 0.3147
' Voir note 5
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Etat du portefeuille-titres et autres actifs nets au 31 mai 2025

Titres et instruments du marché monétaire négociés sur une bourse officielle
Evaluation en USD
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de
Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
Billets, taux fixe
EUR
EUR  CENTRAL BANK OF TUNISIA-REG-S 6.37500% 19-15.07.26 2 050 000.00 2278 762.35 0.56
TOTAL EUR 2278 762.35 0.56
usD
USD  AGILE GROUP HOLDINGS LTD-REG-S*DEFAULTED* 21-17.05.26 3800 000.00 256 500.00 0.06
USD Al CANDELARIA SPAIN SLU-REG-S 5.75000% 21-15.06.33 3 000 000.00 2 505 930.00 0.61
USD _ AIRPORT AUTHORITY-REG-S 5.12500% 25-15.01.35 420 000.00 431502.66 0.11
USD  AKBANK TAS-REG-S 7.49800% 24-20.01.30 500 000.00 505 625.00 0.12
USD  ALIBABA GROUP HOLDING LTD 4.00000% 17-06.12.37 250 000.00 217.092.50 0.05
USD  ALIBABA GROUP HOLDING LTD-REG-S 5.25000% 24-26.05.35 1050 000.00 1048 215.00 0.26
USD  ALPHA STAR HOLDING VIl LTD-REG-S 8.37500% 23-12.04.27 2 000 000.00 2 065 660.00 0.51
USD  ALTICE FINANCING SA-REG-S 5.00000% 20-15.01.28 700 000.00 548 084.25 0.13
USD  ANGLOGOLD ASHANTI HOLDINGS PLC 3.37500% 21-01.11.28 500 000.00 471250.00 0.12
USD  ANTOFAGASTA PLC-REG-S 6.25000% 24-02.05.34 3 500 000.00 3 546 025.00 0.87
USD  ARAGVI FINANCE INTERNATIONAL DAC-REG-S 11.12500% 24-20.11.29 3 000 000.00 2 956 575.00 0.73
USD  ARGENTINA, REPUBLIC OF STEP-UP 20-09.07.35 2 850 000.00 1917 337.50 0.47
USD  AUNA SA-REG-S 10.00000% 23-15.12.29 1240 000.00 1323 340.40 0.32
USD  BAKRIE TELECOM PTE-REG-S *DEFAULTED* 11.50000% 10-07.05.15 2 500 000.00 250.00 0.00
USD  BANCO DE BOGOTA SA-REG-S-SUB 6.25000% 16-12.05.26 400 000.00 399 510.00 0.10
USD  BRASKEM IDESA SAPI-REG-S 7.45000% 19-15.11.29 2 200 000.00 1760 000.00 0.43
USD  BRASKEM IDESA SAPI-REG-S 6.99000% 21-20.02.32 500 000.00 370 155.00 0.09
USD  BRASKEM NETHERLANDS FINANCE BV-REG-S 4.50000% 19-31.01.30 2 000 000.00 1648 000.00 0.40
USD  BRASKEM NETHERLANDS FINANCE BV-REG-S 5.87500% 19-31.01.50 1000 000.00 660 000.00 0.16
USD  BRASKEM NETHERLANDS FINANCE BV-REG-S 7.25000% 23-13.02.33 1550 000.00 1349 275.00 0.33
USD  BRASKEM NETHERLANDS FINANCE BV-REG-S 8.00000% 24-15.10.34 1100 000.00 981 750.00 0.24
USD  C&W SENIOR FINANCE LTD-REG-S 9.00000% 25-15.01.33 1945 000.00 1925 939.00 0.47
USD  CANACOL ENERGY LTD-REG-S 5.75000% 21-24.11.28 3 150 000.00 1442 699.99 0.35
USD  CBQ FINANCE LTD-REG-S 2.00000% 20-15.09.25 1000 000.00 990 343.70 0.24
USD  CENCOSUD SA-REG-S 4.37500% 17-17.07.27 500 000.00 493 280.00 0.12
USD  CENCOSUD SA-REG-S 5.95000% 24-28.05.31 1200 000.00 1219 800.00 0.30
USD  CENCOSUD SA-REG-S 6.62500% 15-12.02.45 500 000.00 505 780.00 0.12
USD  CHAMPION PATH HOLDINGS-REG-S 4.50000% 21-27.01.26 200 000.00 198 005.49 0.05
USD  CHAMPION PATH HOLDINGS-REG-S 4.85000% 21-27.01.28 800 000.00 762 613.82 0.19
USD  CIA DE MINAS BUENAVENTURA SAA-REG-S 5.50000% 21-23.07.26 550 000.00 546 040.00 0.13
USD  CIFI HOL GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.55000% 19-28.03.24 800 000.00 82 960.00 0.02
USD  CIFI HOL GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.45000% 19-07.11.24 200 000.00 20 508.00 0.01
USD _ CIFI HOL GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.00000% 20-16.07.25 7 100 000.00 728 105.00 0.18
USD  CIFI HOL GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.95000% 20-20.10.25 1200 000.00 123 072.00 0.03
USD  CIFI HOL GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 4.45000% 21-17.08.26 3110 000.00 310 875.60 0.08
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 7.25000% 19-08.04.26 305 000.00 22 570.00 0.01
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 3.30000% 21-12.01.31 256 000.00 19 520.00 0.00
USD  CSN RESOURCES SA-REG-S 4.62500% 21-10.06.31 1750 000.00 1348 025.00 0.33
USD  DELHI INTERNATIONAL AIRPORT LTD-REG-S 6.45000% 19-04.06.29 500 000.00 507 200.00 0.12
USD  ECOPETROL SA 5.87500% 14-28.05.45 1000 000.00 673 100.00 0.17
USD  ECOPETROL SA 5.87500% 21-02.11.51 1830 000.00 1180 944.75 0.29
USD  ECOPETROL SA 6.87500% 20-29.04.30 1700 000.00 1666 000.00 0.41
USD  ECOPETROL SA 8.87500% 23-13.01.33 1600 000.00 1628 320.00 0.40
USD  EGYPT, REPUBLIC OF-REG-S 8.87500% 20-29.05.50 1300 000.00 1023 750.00 0.25
USD  ENFRAGEN ENERGIA SUR SA-REG-S 5.37500% 20-30.12.30 500 000.00 432 375.00 0.11
USD  FIRST QUANTUM MINERALS LTD-REG-S 6.87500% 20-15.10.27 660 000.00 651 882.00 0.16
USD _ FIRST QUANTUM MINERALS LTD-REG-S 8.62500% 23-01.06.31 3 000 000.00 3041 250.00 0.75
USD  FIRST QUANTUM MINERALS LTD-REG-S 9.37500% 24-01.03.29 1500 000.00 1575 000.00 0.39
USD _ FIRST QUANTUM MINERALS LTD-REG-S 8.00000% 25-01.03.33 750 000.00 743 156.25 0.18
USD  FLEXLTD 4.87500% 20-12.05.30 700 000.00 694 106.00 0.17
USD _ FRANSHION BRILLIANT LTD-REG-S 4.25000% 19-23.07.29 850 000.00 742 262.50 0.18
USD  FREEPORT INDONESIA-REG-S 6.20000% 22-14.04.52 800 000.00 765 660.00 0.19
USD  GHANA GOVT INTNL BOND-REG-S STEP-UP 24-03.07.35 1300 000.00 958 750.00 0.24
USD  GLP PTE LTD-REG-S 9.75000% 25-20.05.28 1600 000.00 1559 767.01 0.38
USD  GRAN TIERRA ENERGY INC-REG-S 9.50000% 23-15.10.29 900 000.00 630 000.00 0.15
USD  GREENSAIF PIPELINES BIDCO SARL-REG-S 6.10270% 24-23.08.42 1200 000.00 1175 700.00 0.29
USD _ ICL GROUP LTD-144A-REG-S 6.37500% 18-31.05.38 1.000 000.00 996 560.00 0.24
USD  IHS HOLDING LTD-REG-S 7.87500% 24-29.05.30 1250 000.00 123281250 0.30
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Evaluation en USD
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I'actif

Dénomination Nominal swaps (note 1) net
USD __ IHS HOLDING LTD-REG-S 8.25000% 24-29.11.31 2300 000.00 2 286 338.00 0.56
USD  INDUSTRIAS PENOLES SAB DE CV-REG-S 4.75000% 20-06.08.50 500 000.00 368 440.00 0.09
USD _ ISRAEL, STATE OF 5.62500% 25-19.02.35 2500 000.00 2 465 300.00 0.60
USD  IVANHOE MINES LTD-REG-S 7.87500% 25-23.01.30 1540 000.00 1496 110.00 0.37
USD  JSCB AGROBANK-REG-S 9.25000% 24-02.10.29 2 600 000.00 2 692 625.00 0.66
USD  KAISA GROUP HOLDINGS-REG-S*DEFAULTED* 11.95000% 19-22.10.22 600 000.00 25 500.00 0.01
USD  KAISA GROUP HOLDINGS-REG-S *DEFAULTED* 11.50000% 19-30.01.23 665 000.00 28 262.50 0.01
USD  KAZMUNAYGAS NATIONAL CO-REG-S 5.75000% 17-19.04.47 2 500 000.00 2 097 500.00 0.51
USD  KAZMUNAYGAS NATIONAL CO-REG-S 6.37500% 18-24.10.48 5 850 000.00 5219311.50 1.28
USD  KOREA GAS CORP-REG-S 3.50000% 15-21.07.25 500 000.00 499 045.00 0.12
USD _ KOSMOS ENERGY LTD-REG-S 7.12500% 19-04.04.26 806 000.00 774 566.00 0.19
USD  KOSMOS ENERGY LTD-REG-S 7.50000% 21-01.03.28 751 000.00 613 236.56 0.15
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.30000% 20-13.02.26 6 800 000.00 467 500.00 0.11
USD LA SUN MTN LTD-REG-S 5.00000% 21-28.07.26 1,000 000.00 648 425.10 0.16
USD  LEBANON, REPUBLIC OF-REG-S *DEFAULTED* 6.65000% 15-26.02.30 8550 000.00 1479 150.00 0.36
USD  LEVIATHAN BOND LTD-144A-REG-S 6.50000% 20-30.06.27 500 000.00 492 812.50 0.12
USD_ LEVIATHAN BOND LTD-144A-REG-S 6.75000% 20-30.06.30 500 000.00 491 405.00 0.12
USD  LIMAK CIMENTO SANAYI VE-REG-S 9.75000% 24-25.07.29 1850 000.00 1826 875.00 0.45
USD_ LIQUID TELECOMMUNICATIONS FIN-REG-S 5.50000% 21-04.09.26 1800 000.00 1521 558.00 0.37
USD  MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZRT-REG-S 6.12500% 23-04.12.27 500 000.00 507 750.00 0.12
USD  MC BRAZIL DOWNSTREAM TRADING SARL-REG-S 7.25000% 21-30.06.31 2770 000.00 2.001898.76 0.49
USD  MEITUAN-REG-S 4.62500% 24-02.10.29 665 000.00 661733.52 0.16
USD  MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 4.87500% 17-06.06.25 500 000.00 498 581.65 0.12
USD  MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 5.37500% 19-04.12.29 1400 000.00 1282 942.22 0.31
USD  MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 7.62500% 24-17.04.32 1500 000.00 1487 742.45 0.37
USD  MGM CHINA HOLDINGS LTD-REG-S 4.75000% 21-01.02.27 500 000.00 490 627.85 0.12
USD  MHP LUX SA-REG-S 6.25000% 19-19.09.29 3250 000.00 2 632 500.00 0.65
USD  MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR-REG-S 4.50000% 20-27.04.31 3 550 000.00 3 159 500.00 0.77
USD  MINERVA LUXEMBOURG SA-REG-S 4.37500% 21-18.03.31 500 000.00 442 250.00 0.11
USD  MINERVA LUXEMBOURG SA-REG-S 8.87500% 23-13.09.33 1500 000.00 1611 000.00 0.40
USD _ MINSUR SA-REG-S 4.50000% 21-28.10.31 1,500 000.00 1377 375.00 0.34
USD_ MOVIDA EUROPE SA-REG-S 7.85000% 24-11.04.29 3200 000.00 2 840 992.00 0.70
USD  NAK NAFTOGAZ UKRAINE VIA KONDOR-REG-S 7.62500% 19-08.11.28 2 700 000.00 2482 524.35 0.61
USD  ORBIA ADVANCE CORP SAB DE CV-REG-S 7.50000% 25-13.05.35 1,000 000.00 1007 000.00 0.25
USD _ PERU LNG SRL-REG-S 5.37500% 18-22.03.30 800 000.00 615 049.20 0.15
USD  PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 6.85000% 15-05.06.2115 500 000.00 434 465.00 0.11
USD  PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 6.90000% 19-19.03.49 250 000.00 231617.50 0.06
USD  PLUSPETROL SA-REG-S 8.50000% 25-30.05.32 640 000.00 637 760.00 0.16
USD _ PROSUS NV-REG S 3.83200% 20-08.02.51 1400 000.00 866 250.00 0.21
USD  PROSUS NV-REG-S 3.68000% 20-21.01.30 700 000.00 646 408.00 0.16
USD _ PROSUS NV-REG-S 4.02700% 20-03.08.50 1750 000.00 1123 290.00 0.28
USD  PROSUS NV-REG-S 4.19300% 22-19.01.32 400 000.00 363 562.48 0.09
USD _ PROSUS NV-REG-S 4.98700% 22-19.01.52 1800 000.00 1332 558.00 0.33
USD  RAIZEN FUELS FINANCE SA-REG-S 6.45000% 24-05.03.34 750 000.00 742 500.00 0.18
USD  RAIZEN FUELS FINANCE SA-REG-S 6.95000% 24-05.03.54 300 000.00 274 575.00 0.07
USD  RAIZEN FUELS FINANCE SA-REG-S 5.70000% 24-17.01.35 1400 000.00 1297 030.00 0.32
USD _ SANDS CHINA LTD STEP-UP/DOWN 19-08.08.28 3500 000.00 3487 583.05 0.86
USD_ SASOL FINANCING USA LLC 5.50000% 21-18.03.31 2 000 000.00 1635 000.00 0.40
USD  SENEGAL, REPUBLIC OF-REG-S 6.75000% 18-13.03.48 1800 000.00 1125 000.00 0.28
USD  SKHYNIX INC-REG-S 2.37500% 21-19.01.31 750 000.00 649 882.50 0.16
USD _ SK HYNIX INC-REG-S 5.50000% 24-16.01.29 1400 000.00 1423702.00 0.35
USD_ SK HYNIX INC-REG-S 6.50000% 23-17.01.33 900 000.00 949 725.00 0.23
USD  SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHIL-REG-S 3.50000% 21-10.09.51 1.000 000.00 623 180.00 0.15
USD _ SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA-REG-S 6.50000% 23-07.11.33 1,000 000.00 1025 250.00 0.25
USD _ SRILANKA, DEMOCRATIC REP OF-REG-S STEP UP 24-15.02.38 1873 884.00 1461629.52 0.36
USD  STUDIO CITY FINANCE LTD-REG-S 6.50000% 20-15.01.28 2 700 000.00 2 642 720.85 0.65
USD _ STUDIO CITY FINANCE LTD-REG-S 5.00000% 21-15.01.29 450 000.00 406 576.33 0.10
USD_ SURA ASSET MANAGEMENT SA-REG-S 6.35000% 25-13.05.32 1780 000.00 1842 050.80 0.45
USD _ SUZANO AUSTRIA GMBH 3.75000% 20-15.01.31 1.000 000.00 904 575.00 0.22
USD  TELECOM ARGENTINA SA-REG-S 9.25000% 25-28.05.33 3100 000.00 3097 442.51 0.76
USD  TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS 8.12500% 23-15.09.31 1350 000.00 1493 221.50 0.37
USD  TOTAL PLAY TELECOMUNICACIONES-REG-S 10.50000% 24-31.12.28 1100 000.00 1032 394.00 0.25
USD _ TRIDENT ENERGY FINANCE PLC-REG-S 12.50000% 24-30.11.29 650 000.00 628 826.25 0.15
USD  TURKEY, REPUBLIC OF 7.25000% 25-29.05.32 2 000 000.00 1965 100.00 0.48
USD  ULKER BISKUVI SANAYI AS-REG-S 7.87500% 24-08.07.31 3800 000.00 3 845 600.00 0.94
USD  VEDANTA RESOURCES FINANCE Il PLC-REG-S 10.87500% 24-17.09.29 2 000 000.00 1976 600.00 0.48
USD  VEDANTA RESOURCES FINANCE Il PLC-REG-S 9.85000% 25-24.04.33 800 000.00 754 000.00 0.19
USD  VENEZUELA, REP. OF-REG-S *DEFAULTED* 7.75000% 09-13.10.19 3 700 000.00 527 250.00 0.13
USD_ WYNN MACAU LTD-REG-S 5.12500% 19-15.12.29 1800 000.00 1684 620.00 0.41
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Evaluation en USD
Bénéfice/(perte) non réalisé(e)

sur futures/Contrats de en % de

Nombre/ change a terme/ I"actif
Dénomination Nominal swaps (note 1) net
USD  YANLORD LAND HK CO LTD-REG-5 5.12500% 21-20.05.26 800 000.00 778 000.00 0.19
USD_ YINSON BORONIA PRODUCTION BV-REG-S 8.94700% 24-31.07.42 2 000 000.00 2 062 903.29 0.51
USD  YPF SA-REG-S 8.25000% 25-17.01.34 2 200 000.00 2 164 602.00 0.53
USD  YPF SA-REG-S 8.75000% 24-11.09.31 1,000 000.00 1026 900.00 0.25
USD  YUZHOU GROUP HOLDINGS-REG-S *DEFAULTED* 7.85000% 20-12.08.26 210 000.00 14 700.00 0.00
USD  YUZHOU PROPERTIES-REG-S *DEFAULTED* 7.37500% 20-13.01.26 400 000.00 28 000.00 0.01
USD  ZAMBIA,REPUBLIC OF-REG-S 0.50000% 24-31.12.53 1800 000.00 1093 500.00 0.27
TOTAL USD 156 474 788.66 38.37
Total des Billets, taux fixe 158 753 551.01 38.93
Billets, taux variable
EUR
EUR  BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENT-REG-S-SUB COCO 6.875%/VAR 24-PRP 1.000 000.00 1184917.19 0.29
TOTAL EUR 1184 917.19 0.29
usD
USD  ABU DHABI COMMERCIAL BANK PJSC-REG-5-SUB 8.000%/VAR 23-PRP 950 000.00 1005 812.50 0.25
USD  AKBANK TAS-REG-S-SUB COCO 9.368%/VAR 24-PRP 1,000 000.00 1011 880.00 0.25
USD  AKBANK TAS-REG-5-SUB 7.875%/VAR 25-04.09.35 2 925 000.00 2 870 887.50 0.70
USD  ALFA BANK AO VIA ALFA BOND-REG-S-SUB VAR COCO 19-15.04.30 4 880 000.00 244 000.00 0.06
USD  BANCO DE CREDITO DEL PERU-REG-S5-SUB 3.250%/VAR 21-30.09.31 3330 000.00 3212417.70 0.79
USD  BANCO DE CREDITO DEL PERU-REG-S-SUB 5.800%/VAR 24-10.03.35 1,000 000.00 982 250.00 0.24
USD  BANCO DE CREDITO DEL PERU-REG-S-SUB 6.450%/VAR 25-30.07.35 2 000 000.00 2 021 780.00 0.50
USD  BANCO DE CREDITO E INV SA-REG-S-SUB COCO 8.750%/VAR 24-PRP 650 000.00 675 577.50 0.17
USD  BANCO DE CREDITO E INVERSIO-REG-5-SUB COCO 7.500%/VAR 24-PRP 2 400 000.00 2 346 000.00 0.57
USD  BANCO DEL ESTADO DE CHILE-REG-S-SUB COCO 7.950%/VAR 24-PRP 2 900 000.00 3005 125.00 0.74
USD  BANCO INTL PERU-REG-5-SUB 7.625%/VAR 24-16.01.34 650 000.00 682 669.00 0.17
USD  BANCO MER DEL NORTE SA/GRAN-REG-S-SUB COCO 7.500%/VAR 19-PRP 1300 000.00 1289 274.60 0.32
USD  BANCO MER DEL NORTE SA/GRAN-REG-S-SUB COCO 8.750%/VAR 24-PRP 2 100 000.00 2 076 375.00 0.51
USD  BANCO MERCANTIL DEL NORTE-REG-S-SUB COCO 8.375%/VAR 24-PRP 1,000 000.00 988 750.00 0.24
USD  BANGKOK BANK PCL/HONG KONG-REG-5-SUB 3.466%/VAR 21-23.09.36 640 000.00 561977.60 0.14
USD  BBVA MEXICO SA/TEX-REG-S-SUB COCO 7.625%/VAR 25-11.02.35 2 100 000.00 2 128 875.00 0.52
USD  CEMEX SAB DE CV-REG-5-SUB 5.125%/VAR 21-PRP 600 000.00 591 900.00 0.14
USD  DP WORLD SALAAM-REG-S-SUB 6.000%/VAR 20-PRP 1050 000.00 1047 703.13 0.26
USD  ELECT GLOBAL INVESTMENTS LTD-REG-S-SUB 7.200%/VAR 25-PRP 1915 000.00 1851279.33 0.45
USD  EMIRATES NBD BANK PJSC-REG-S-SUB 6.250%/VAR 25-PRP 3000 000.00 3081 000.00 0.76
USD  FIRST ABU DHABI BANK PJSC-REG-5-SUB 6.320%/VAR 23-04.04.34 1950 000.00 1998 091.87 0.49
USD  GLOBAL LOGISTIC PROPERTIES-REG-S-SUB 4.500%/VAR 21-PRP 5 495 000.00 2936 324.19 0.72
USD  SOVCOMBANK VIA SOVCOM CAP-REG-5-SUB COCO 7.750%/VAR 20-PRP 2 000 000.00 56 250.00 0.01
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-S-SUB COCO 4.750%VAR 21-PRP 1500 000.00 1332 601.50 0.33
USD  TBC BANK JSC-REG-5-SUB COCO 10.250%/VAR 24-PRP 500 000.00 496 250.00 0.12
USD  TURKIYE GARANTI BANKASI AS-REG-S-SUB 8.125%/VAR 24-03.01.35 3200 000.00 3200 000.00 0.78
USD_ YAPI VE KREDI BANKASI AS-REG-S-SUB 9.743%/VAR 24-PRP 500 000.00 510 108.15 0.12
TOTAL USD 42 205 159.57 10.35
Total des Billets, taux variable 43 390 076.76 10.64
Medium-Term Notes, taux fixe
EUR
EUR _ ROMANIA-REG-S 6.75000% 25-11.07.39 2 000 000.00 2222 955.73 0.55
TOTAL EUR 2222 955.73 0.55
usD
USD  AIA GROUP LTD-REG-S 4.50000% 16-16.03.46 350 000.00 301 635.10 0.07
USD  AIA GROUP LTD-REG-5-SUB 5.37500% 24-05.04.34 1250 000.00 1261922.50 0.31
USD  ALDAR INVESTMENT PROPERTIES SUKUK-REG-S 5.25000% 25-25.03.35 500 000.00 501 250.00 0.12
USD  BANK MUSCAT SAOG-REG-S 4.75000% 21-17.03.26 400 000.00 397 875.00 0.10
USD  BANK NEGARA INDONESIA PERSERO-REG-S-SUB 3.75000% 21-30.03.26 390 000.00 382 843.50 0.09
USD  BOC AVIATION USA CORP-REG-S 4.87500% 23-03.05.33 1,000 000.00 988 590.00 0.24
USD  BOS FUNDING LTD-REG-S 7.00000% 23-14.03.28 2 000 000.00 2 072 040.00 0.51
USD  BOS FUNDING LTD-REG-S 5.25000% 24-12.09.29 1750 000.00 1732 500.00 0.42
USD  BUENOS AIRES, PROVINCE OF-REG-S STEP-UP 21-01.09.37 855 000.00 579 555.92 0.14
USD  CBQ FINANCE LTD-REG-S 2.00000% 21-12.05.26 500 000.00 485 900.00 0.12
USD  FINANCE DEPRTMENT GOVT OF SHARJAH-REG-S 4.00000% 20-28.07.50 2 000 000.00 1250 000.00 0.31
USD  FREEPORT INDONESIA-REG-S 5.31500% 22-14.04.32 2 500 000.00 2 464 375.00 0.60
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USD  FWD GROUP HOLDINGS LTD-REG-S 7.78400% 23-06.12.33 1200 000.00 1347 477.56 0.33
USD  GC TREASURY CENTER CO LTD-REG-S 2.98000% 21-18.03.31 2 500 000.00 2 152 625.00 0.53
USD  GLP CHINA HOLDINGS LTD-REG-S 2.95000% 21-29.03.26 500 000.00 470 100.00 0.12
USD  GREENSAIF PIPELINES BIDCO SARL-REG-S 5.85200% 24-23.02.36 1,000 000.00 999 540.00 0.24
USD  INDIA CLEAN ENERGY HOLDINGS-REG-S 4.50000% 22-18.04.27 1,000 000.00 946 250.00 0.23
USD  KHAZANAH CAPITAL LTD-REG-S 4.75900% 24-05.09.34 750 000.00 725 437.50 0.18
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.95000% 20-10.08.25 3570 000.00 245 437.50 0.06
USD  LEBANON, REPUBLIC OF-REG-S *DEFAULTED* 6.25000% 15-04.11.24 2 950 000.00 510 350.00 0.13
USD  LEBANON, REPUBLIC OF-REG-S *DEFAULTED* 7.15000% 17-20.11.31 6 400 000.00 1107 200.00 0.27
USD  MEGLOBAL BV-REG-S 2.62500% 21-28.04.28 1100 000.00 1031591.00 0.25
USD  MEGLOBAL CANADA INC-REG-S 5.87500% 20-18.05.30 1150 000.00 1187 018.50 0.29
USD_ PROSUS NV-REG-S 3.06100% 21-13.07.31 2 500 000.00 2 152 384.50 0.53
USD  PTT TREASURY CENTER CO LTD-REG-S 3.70000% 20-16.07.70 550 000.00 351 158.50 0.09
USD_ QNB FINANCE LTD-REG-S 1.37500% 21-26.01.26 1,000 000.00 977 500.00 0.24
USD  QNB FINANCE LTD-REG-S 4.87500% 24-30.01.29 1100 000.00 1106 875.00 0.27
USD_ RUSSIAN STANDARD LTD-REG-S *DEFAULT* 13.00000% 15-27.10.22 4 358 282.00 60 540.02 0.01
USD  SAUDI ARABIAN OIL CO-REG-S 4.25000% 19-16.04.39 2 700 000.00 2288 277.00 0.56
USD_ SAUDI ARABIAN OIL CO-REG-S 5.87500% 24-17.07.64 2 550 000.00 2 283 040.50 0.56
USD  SHINHAN BANK CO LTD-REG-5-SUB 4.37500% 22-13.04.32 1500 000.00 1408 725.00 0.35
USD_ SINO-OCEAN GROUP HOLDING LTD-REG-S 3.00000% 25-27.03.33 71272.00 11779.83 0.00
USD  SOBHA SUKUK LTD-REG-S 7.99550% 25-19.02.29 2 000 000.00 2 030 425.00 0.50
USD  TENCENT HOLDINGS LTD-REG-S 3.68000% 21-22.04.41 510 000.00 397 483.80 0.10
USD  THAIOIL TREASURY CENTER CO LTD-REG-S 3.50000% 19-17.10.49 2 500 000.00 1557 200.00 0.38
USD_ THAIOIL TREASURY CENTER CO LTD-REG-S 2.50000% 20-18.06.30 1550 000.00 1330 628.50 0.33
USD  THAIOIL TREASURY CENTER CO LTD-REG-S 3.75000% 20-18.06.50 950 000.00 602 661.00 0.15
USD  VANKE REAL ESTAT HONG KONG CO LTD-REG-S 3.97500% 17-09.11.27 2 600 000.00 2 067 000.00 0.51
TOTAL USD 41767 192.73 10.24
Total des Medium-Term Notes, taux fixe 43 990 148.46 10.79
Medium-Term Notes, taux variable
usD
USD  BANGKOK BANK PCUHONG KONG-REG-S-SUB 3.733%/VAR 19-25.09.34 4000 000.00 3 689 600.00 0.91
USD  BANK OF EAST ASIA LTD-REG-S-SUB 5.825%/VAR 20-PRP 1500 000.00 1485 007.50 0.36
USD  B